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Fondsoplysninger

Fonden

Bestyrelse

Revision
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni
2025 for Karen og Karl Buttenschgns Familiefond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni
2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 24. oktober 2025

Bestyrelse:

Mads Christian Buttenschon Casper Buttenschgn Kent Villadsen Madsen
Formand

Martin Briand Petersen Mikkel Bech Lauridsen Jensen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til ledelsen i Karen og Karl Buttenschons Familiefond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Karen og Karl Buttenschgns Familiefond for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30.
juni 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af fonden i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at

likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af fondens interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfere, at fonden ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 24. oktober 2025

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 45719375

Peder Rene Pedersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23334
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Ledelsesberetning

Fondens hovedaktiviteter
Fondens hovedaktivitet er fortsat at eje og udvikle Bakkegardens Skove gennem forsvarlig skovdrift.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat af den ordinaere drift blev et overskud pa 383 t.kr. mod et overskud pa 1.593 t.kr. sidste ar.
Resultat af de finansielle poster blev et overskud pa 2 t.kr. mod et tab pa 21 t.kr. sidste ar.

Arets resultat blev et overskud pa 298 t.kr., som er tilfredsstillende.

Redegearelse for uddelingspolitik

Det fremgar af Karen og Karl Buttenschgns Familiefondens formalsparagraf, at fonden yder bidrag til
stifternes livsarvinger, tidligere medarbejdere samt bidrag til faunaen i og omkring Ry Skovene og mest
subsidiaert velggrende formal.

Redegarelse for god fondsledelse mv.

Lovpligtig redeggrelse for god fondsledelse, jf. arsregnskabslovens § 77a

Fonden er omfattet af anbefalinger for god fondsledelse. | det folgende redegeres for, om fonden folger
anbefalingerne, og vedrerende de anbefalinger, som ikke folges, forklares dette narmere.

Anbefaling Fonden | Fonden forklarer
folger

1. Abenhed og kommunikation

1.1. Det anbefales, at bestyrelsen vedtager principper for ekstern kommunikation, som Ja
imedekommer behovet for dbenhed og interessenternes behov og mulighed for at opna
relevant opdateret information om fondens forhold

2. Bestyrelsens opgaver og ansvar

2.1 Overordnede opgaver og ansvar

2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds Ja
virke i overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tager
stilling til fondens overordnede strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

2.1.2 Det anbefales, at bestyrelsen lebende forholder sig til, om fondens kapitalforvaltning Bestyrelsen har valgt, at formanden samt den til

modsvarer fondens formal og behov pa kort og lang sigt. enhver tid vaerende advokat i bestyrelsen, forestar
dette.

2.2 Formanden og naestformanden for bestyrelsen

2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder Bestyrelsen har valgt, at det er den til enhver tid

bestyrelsesmaderne med henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de veaerende advokat i bestyrelsen, der forestar dette.

bedst mulige forudsaetninger for bestyrelsesmedlemmernes arbejde enkeltvis og samlet.

2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om Ja

at udfere seerlige opgaver for den erhvervsdrivende fond ud over formandshvervet, ber der
foreligge en bestyrelsesbeslutning herom, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhaengige
overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem
formanden, naestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel direktion.

2.3 Bestyrelsens sammensaetning og organisering

2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen lebende og mindst hvert andet &r vurderer og Ja
fastlaegger, hvilke kompetencer bestyrelsen skal rade over for bedst muligt at kunne udfere
de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedtagten Ja
godkender en struktureret, grundig og kuelig proces for udvalgelse og indstilling af
kandidater til bestyrelsen.

2.3.3 Det anb at bestyr udpeges pa baggrund af deres personlige Ja

egenskaber og kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at
der ved sammensaetning og indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til
behovet for fornyelse - sammenholdt med behovet for kontinuitet - og til behovet for
mangfoldighed i relation til blandt andet erhvervs- og uddelingserfaring, alder og ken.
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden | Fonden forklarer
folger
2.3.4 Det ar at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds Ja
eventuelle hjemmeside, redegeres for sammensaetningen af bestyrelsen, herunder for
mangfoldighed, samt at der gives falgende oplysninger om hvert af bestyrelsens
medlemmer:
den pagaeldendes navn og stilling,
den péagaeldendes alder og ken,
dato for indtraeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet sted,
og udlgb af den aktuelle valgperiode,
medlemmets eventuelle saerlige kompetencer,
den pageeldendes ovrige , herunder poster i direktioner, bestyrelser og
tilsynsrad, inklusive ledelsesudvalg, i danske og udenlandske fonde, virksomheder,
institutioner samt kraevende organisationsopgaver,
hvorvidt den pagaeldende ejer aktier, optioner, warrants og lignende i fondens
dattervirksomheder og/eller associerede virksomheder,
hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/tilskudsyder mv., og
om et anses for uafhaengigt.
2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond Ja
ikke samtidig er medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens
dattervirksomhed(er), medmindre der er tale om et helejet egentligt holdingselskab.
2.4 Uafhaengighed
2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhaengige. Ja
Bestar bestyrelsen (eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af;
op til fire medlemmer, ber mindst ét medlem veere uafhaengigt,
mellem fem til otte medlemmer, ber mindst to medlemmer vaere uafhaengige eller
ni til elleve medlemmer, ber mindst tre medlemmer vaere uafhangige og sa
fremdeles.
Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhaeng ikke for uafhaengig, hvis den pagaeldende
f.eks.;
. er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, medlem af direktionen eller ledende
medarbejder i fonden eller en vaesentlig dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden,
inden for de seneste fem ar har modtaget storre vederlag, herunder uddelinger
eller andre ydelser, fra fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller associeret
virksomhed til fonden i anden egenskab end som medlem af fondens bestyrelse eller
direktion,
inden for det seneste ar har haft en vaesentlig forretningsrelation (f.eks. personlig
eller indirekte som partner eller ansat, aktionaer, kunde, leverander eller
ledelsesmedlem i virksomheder med tilsvarende forbindelse) med fonden/koncernen
eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden,
er, eller inden for de seneste tre ar har veeret, ansat eller partner hos ekstern
revisor,
har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i mere end 12 &r,
er i naer familie med eller pa anden made star personer, som ikke betragtes som
uafhaengige, seerligt neer,
er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til formal at yde stotte til disses
familie eller andre, som star disse saerligt nzer, eller
er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller lignende, der modtager
eller gentagne gange inden for de seneste fem ar har modtaget vaesentlige
donationer fra fonden.
2.5 Udpegningsperiode
2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa Af vedtaegterne folger, at 2 af bestyrelsens 5
to ar, og maksimalt for en periode pa fire ar. medlemmer vaelges for en 4-arig periode, mens de
ovrige 3 som udgangspunkt sidder indtil
aldersgraensen.
2.5.2 Det ar , at der for dl ne af bestyrelsen fastsattes en aldersgraense, Ja
som offentliggeres i ledelsesberetningen eller pa fondens h
2.6 Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og i direktionen
2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastlaegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, Ja
formanden og de individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at
resultatet droftes i bestyrelsen.
2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller Fonden har ingen direktion og/eller administrator.
administrators arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.
3. Ledelsens vederlag
3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med Ja

et fast vederlag, samt at medlemmer af en eventuel direktion aflennes med et fast
vederlag, eventuelt kombineret med bonus, der ikke ber vaere afhaengig af
regnskabsmaessige resultater. Vederlaget ber afspejle det arbejde og ansvar, der folger af
hvervet.
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Ledelsesberetning

Anbefaling Fonden | Fonden forklarer
folger
3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, som Ja

hvert enkelt medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den
erhvervsdrivende fond og fra fondens dattervirksomheder og associerede virksomheder.
Endvidere ber der oplyses om eventuelle andre vederlag, som bestyrelsesmedlemmer og en
eventuel direktion modtager for udferelse af andet arbejde eller opgaver for fonden,
fondens dattervirksomheder eller associerede virksomheder, bortset fra
medarbejderrepraesentanters vederlag som ansatte.

Bestyrelsens sammensaetning:

Casper Buttenschen, mand, fedt 1973.
Indtradt i bestyrelsen 21. november 2008. Fast medlem af bestyrelsen. Ikke pa valg. Udpeget af fondens
stifter. Sidder indtil aldersgraensen.

Mads Christian Buttenshon, mand, fedt 1966.
Indtradt i bestyrelsen 24. marts 2006. Fast medlem af bestyrelsen, Ikke pa valg. Udpeget af fondens stifter.
Sidder indtil aldersgraensen.

Mikkel Bech Lauridsen Jensen, mand, fgdt 1978.
Indtradt i bestyrelsen 28. januar 2020. Fast medlem af bestyrelsen. Ikke pa valg. Udpeget af fondens
bestyrelse. Sidder indtil aldersgraensen. Saerlige kompetencer: Cand.jur. Medlemmet anses for uafhangigt.

Kent Villadsen Madsen, mand, fadt 1963.

Indtradt i bestyrelsen 8. oktober 2007. Senest genvalgt november 2024. Valgperiode udlgber november 2028.
Udpeget af fondens bestyrelse. Medlemmet anses som uafhangigt.

@vrige ledelseserhverv:

Komplementarselskabet Lysbroengen ApS, K/S Papirfabrikken, Silkeborg IF Invest A/S, Komplementarselskabet
Papirfabrikken ApS, Silkeborg Fodbold Holding A/S, Henton Group A/S, Kent Madsen Holding A/S,
Ejendomsselskabet Lysbroengen P/S, Silkeborg IF A/S, Silkeborg Udviklings Selskab A/S, Hotel Papirfabrikken
A/S, Fr. Madsen A/S, Smedegarden Silkeborg ApS.

Martin Briand Petersen, mand, fedt 1974.

Indtradt i bestyrelsen 6. maj 2022. Senest genvalgt november 2024. Valgperiode udlgber november 2028.
Seerlige kompetencer: Cand. silv. Udpeget af fondens bestyrelse. Medlemmet anses for uafhaengigt.

@vrige ledelseserhverv:

Silva Baltica 1 ApS, Silva Baltica 2 ApS, Silva Baltica 3 ApS, Silva Baltica 4 ApS, Martin Briand Petersen Holding
ApS.
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Resultatopgarelse 1. juli - 30. juni

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Nettoomsaetning 899.415 2.229.149
Andre driftsindtaegter 0 456.229
Omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer -360.911 -948.627
Andre eksterne omkostninger -110.479 -98.576
Bruttoresultat 428.025 1.638.175
Personaleomkostninger 1 -45.000 -45.000
Driftsresultat 383.025 1.593.175
Andre finansielle indtaegter 2 1.585 19.447
@vrige finansielle omkostninger 3 0 -39.956
Resultat for skat 384.610 1.572.666
Skat af arets resultat 4 -86.556 -247.875
Arets resultat 298.054 1.324.791
Forslag til resultatdisponering
Regulering af uddelingsrammen 20.000 86.195
Overfert resultat 278.054 1.238.596
| alt 298.054 1.324.791
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Balance 30. juni

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 9.363.698 9.363.698
Materielle anlaegsaktiver 5 9.363.698 9.363.698
Anlaegsaktiver 9.363.698 9.363.698
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.000 194.894
Andre tilgodehavender 28.661 2.152
Tilgodehavender 34.661 197.046
Likvide beholdninger 325.957 325.165
Omsaetningsaktiver 360.618 522.211
Aktiver 9.724.316 9.885.909
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Balance 30. juni

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Grundkapital 1.200.000 1.200.000
Overfort resultat 8.298.344 8.020.290
Henlagt til uddelinger 60.000 100.000
Egenkapital 9.558.344 9.320.290
Selskabsskat 75.254 245.982
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 75.254 245.982
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 45.718 228.169
Selskabsskat 0 16.865
Anden geeld 45.000 74.603
Kortfristede geeldsforpligtelser 90.718 319.637
Geeldsforpligtelser 165.972 565.619
Passiver 9.724.316 9.885.909
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 7
Nartstaende parter 8
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Egenkapitalopgarelse

Overfort Henlagt til

kr. Grundkapital resultat uddelinger lalt
Egenkapital 1. juli 2024 1.200.000 8.020.290 100.000 9.320.290
Forslag til resultatdisponering 278.054 20.000 298.054
Zndringer i kapitalen

Uddelinger bevilget -60.000 -60.000
Egenkapital 30. juni 2025 1.200.000 8.298.344 60.000 9.558.344
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Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 0 0
Lon og gager 45.000 45.000
45.000 45.000
Vederlag til ledelsen
Bestyrelsen
Kent Villadsen Madsen 15.000 15.000
Martin Briand Petersen 15.000 15.000
Mikkel Bech Lauridsen Jensen 15.000 15.000
45.000 45.000
2 | Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt 1.585 19.447
1.585 19.447
3 | @vrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 0 39.956
0 39.956
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 85.272 245.982
Regulering skat vedrgrende tidligere ar 1.284 1.893
86.556 247.875
5 | Materielle anlaegsaktiver
Grunde og
kr. bygninger
Kostpris 1. juli 2024 9.363.698
Kostpris 30. juni 2025 9.363.698
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 9.363.698
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Noter

6 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2025 Afdrag Restgaeld 30/6 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat 75.254 0 0 262.847

75.254 0 0 262.847

7 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er deponeret ejerpantebrev nom. 1.000 t.kr.
Regnskabsmaessig vaerdi af pantsatte aktiver udger 4.421 t.kr. pr. 30.06.2025.

8 | Naertstaende parter
Transaktioner med neertstaende parter

Karen og Karl Buttenschegns Familiefond har ikke betalt honorar ud over det i note 4 indeholdte belgb til
bestyrelseshonorar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Karen og Karl Buttenschans Familiefond for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C og de szerlige tilpasninger som folge af, at der er tale om en erhvervsdrivende fond.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares til
salget.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter skovejendommens driftsudgifter, der afholdes for at opna nettoomsaetning, herunder
omkostninger til skovning, nyplantning, gedning, sprgjtning og udrensninger samt jordbearbejdning og
vejanlaeg.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til fondens aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver. Erstatninger indregnes, nar indtaegten
skgnnes at vaere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere
nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter honorar til fondens bestyrelse.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Skovejendommene males til kostpris.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der findes ikke bygninger, hvorpa der afskrives i skovene.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Fonden er underlagt skattelovgivningen for fonde, og den skattepligtige indkomst opgeres i
overensstemmelse hermed. Skattelovgivningen for fonde tillader skattemaessige fradrag for hensaettelser til
senere uddelinger. Som folge heraf har fonden muligheden for at reducere en eventuel skattepligtig positiv
indkomst til nul. Det skattemaessige fradrag for hensaettelse til senere uddeling tillades ikke indregnet
regnskabsmaessigt, hvorfor der opstar en udskudt skatteforpligtelse herpa.

Da fondens hensigt er at uddele de indtjente midler i overensstemmelse med formalet, er det ikke
sandsynligt, at denne skatteforpligtelse fremover vil blive beskattet. Derfor hensaettes denne
skatteforpligtelse ikke i arsregnskabet. Skat af arets resultat indeholder ogsa udbytteskatter som ikke kan
eller vil blive refunderet.

Udskudt skat vedrerende forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier pa aktiver og forpligtelser
indregnes som hovedregel i arsregnskabet. Der foretages imidlertid en vurdering af fondens mulighed for som
folge af de skattemaessige fradrag for hensaettelse til senere uddeling at disponere den skattepligtige
indkomst til nul for regnskabsaret og kommende regnskabsar. Denne vurdering kan medfare, at der ligeledes
ikke i arsregnskabet indregnes udskudt skat pa forskelle mellem regnskabs- og skattemaessige vaerdier pa
aktiver og forpligtelser.

Geaeldsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veerdi.
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