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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2012 (12. regnskabsar) for selskabet P.H.
Viborg Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsoven. Jeg anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle
stilling samt resultat.

L edel sesberetningen giver efter min opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold, som den omhandler.
Jeg indstiller arsrapporten til generalforsamlingens godkendel se.
Viborg, den 14/06/2013

Direktion

Palle Henriksen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Pa sel skabets generalforsamling blev det vedtaget, at selskabets arsregnskaber fremover ikke skal revideres.
L edelsen anser &rsregnskabslovens betingelser for at undlade revision for opfyldt.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til anpartshavernei P.H. VIBORG HOLDING ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for P.H. VIBORG HOLDING ApS for regnskabsdret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkragftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkradtende konklusion

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje. Det er en forudsaetning for selskabet fortsatte drift, at
nuvagende kreditfaciliteter forlamnges et ar, hvilket ikke er sket endnu. Vi er derfor ikke enig i ledelsensvalg
af at aflesgge arsregnskabet med fortsat drift for gje. Efter vores opfattel se burde arsregnskabet aflaagges
efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets resultat og egenkapital vassentligt.
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Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som falge af betydningen af de forhold, der er beskrevet i grundiag
for afkradftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kjellerup, 14/06/2013

Ib Rohde

Registreret revisor

REVISIONSAKTIESELSKABET IB ROHDE, REGISTRERET
REVISIONSVIRKSOMHED
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L edelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at vaare modersel skab.

Usaedvanlige for hold
Selskabets indtjening og egenkapital har vaaret kraftig pavirket af dattersel skabernes negative udvikling i
regnskabsaret.

Udvikling i virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold
Avrets resultat anses for utilfredsstillende og har medfart, at egenkapital er negativ.

Selskabets drift har varet pavirket af de forhold som er afledt af forholdenei dattersel skabernes
arsregnskaber.

Arsregnskabet er aflagt med fortsat drift for gje og alle vaardier er indregnet og malt under hensyntagen til
dette princip. Der henvisestil de forhold, der er beskrevet i revisors pategning om grundlag for afkragftende
konklusion.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsar ets afslutning
Der er fra statusdagen og frem til i dag efter vor overbevisning ikke indtradt forhold, som forrykker
vurderingen af arsrapporten vassentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som ret far, og vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabsioven § 110 stk. 1 undladt at udarbejde et
koncernregnskab.

De anvendte regnskabs- og vurderingsmetoder er herefter:
RESULTATOPGWJREL SEN
Resultatopgearel sen er artsopdelt.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, er indregnet i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat er indregnet i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for betalte a contoskatter.

Udskudt skat er indregnet med 25 % af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og
skattemaessige vaardier af aktiver og forpligtelser. Der er dog ikke indregnet udskudt skat af eventuel
fortjeneste pa anparter jf. aktieavancebeskatningsloven.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettiget skattemaessigt underskud, er
indregnet med den vaardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning af skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Selskabet er sambeskattet med dattersel skaberne P.H. Ejendomme |1 Viborg A/S og P.H. Viborg
Ejendomme ApS.

BALANCEN
ANLAGSAKTIVER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandelei tilknyttede og associerede virksomheder er malt i balancen til den fulde andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi efter equity-princippet. | resultatopgerel sen indregnes den
fulde andel af virksomhedernes resultat.

PASSIVER

Egenkapital og udbytte
Foresaet udbytte indregnes ikke som en gaddsforpligtelse og indgér derfor i egenkapitalen.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser i @vrigt er indregnet og malt til nominel restgedd.
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Udskudt skat
Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem de
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver indregnesi balancen, safremt det er sandsynligt, at de inden for en kortere
tidsperiode vil reducere skattebetalingerne.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med udgangspunkt i lovgivningen pa
balancedagen vil vaae gaddende, ndr den udskudte skat udl@ses som aktuel skat.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Bruttor @SUITAL .......cceeeeeieeeeeee e
Personal @0mKOSININGEr .......ccoveiieieee e
Resultat af ordinaer primaar drift ......ccccooeeeieieeee e

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, der
€F ANIBEYSAKLIVEY ....eeeeiicicce et sree e

Andrefinansielle INALaEOEr ...
Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede virksomheder ....

Ordinaart resultat f@r SKAL .....ooeeeeeeeeeeeeeeeee e e

Ekstraordinaert resultat far SKat ...ooooeeveeeeeeeeeeeeeeee
SKat af BrEES TESUITAL .vvevveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee st eeeeeeeeseeeeeseeesseeeeesseeseesseesneens

AT RS TESUITAL .ot ee e ee e e e er e e e e e er e e e e e e eseae s eneneans

Fordlag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .......................
OVEIT@AIt rESUITAL .....cceeeieieeeee e

Note

2012
kr.

-10.000
0
-10.000

0

7.708
-350.354

-352.646

-352.646
2.475
-350.171

-342.646
-7.525

-350.171
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2011
kr.

-5.000
0
-5.000

-20.984

0
-967.351

-993.335

-993.335
1.275
-992.060

276.000
-1.268.060

-992.060
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ............ccoovviveieciiccie e 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........cocooveneieeieiencncnee, 0 0
Finansielle anlaagsaktiver i alt .......cccooeveiiiiniiee e 1 0 0
ANlaagsaktiver T alt .......ooveeiieceece e 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ... 0 159.157
Udskudte SKatEaKEIVEY ........ccooiiiiirereeee s 8.850 6.375
Tilgodehavender i alt ........cccooeeiicii i 8.850 165.532
OmMsaatNiNGSAKEIVEr T AT ..o 8.850 165.532
AKTIVER T ALT ot 8.850 165.532
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Balance 31. december 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
OVEITAIT ESUITAL ..o e

Egenkapital i @l ......oooieiiieee s

Gaddsforpligtel ser til tilknyttede virksomheder ............cccceeeee.
ANAEN QBT ..o

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT
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Note 2012
Kr.

125.000

-278.587

2 -153.587

149.218
10.000
3.219

162.437

162.437

8.850

2011

kr.
125.000
-271.062

-146.062

308.375
0
3.219

311.594

311.594

165.532
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

KapitalandeleK apitalandele
i tilknyttede i associerede
virksomheder virksomheder

Kr. kr.
Kostpris primo 1293143 75000
Afgang 0 -75000
Kostprisultimo 1293143 0
Nettoopskrivninger primo -1293143 -75000
Arets afgang 0 75000
Andel i drets resultat -350354 0
Regulering kapitalandel til O 350354 0
Nettoopskrivninger ultimo -1293143 0
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 0 0
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder omfatter:
Navn, retsform og hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets
’ resultat
P.H.Ejendomme Il Viborg A/S, Viborg 100% -666608 -444225
P.H. Viborg Ejendomme ApS, Viborg 100% 225616 93871
-440992 -350354
2. Egenkapital i alt
. . Overfort
Virksomhedskapital resultat lalt
kr. kr. Kr.
Saldo primo 125000 -271062 -146062
Aretsresultat -7525 -7525
Egenkapital ultimo 125000 -278587 -153587

3. Hovedaktivitet samt regnskabsmaessige og gkonomiske forhold
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i at vaare modersel skab.
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4. Oplysning om eventualforpligtelser

Sel skabets bankforbindel se har opsagt kautionsforpligtelsen for tilknyttet selskab kr. 1,9 mill til
fuld og endelig indfrielse.

5. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har overfor tilknyttede dattersel skabers kreditinstitut afgivet kaution.
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