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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2012 for Gustav Holding ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, den 27. maj 2013

Direktion

Steen Kjelby

Bestyrelse

Sigrid Kjelby Sif Kjelby
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Gustav Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Gustav Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 27. maj 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Christensen
Statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gustav Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN
Nettoomsaetning

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.Finansielle
indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger samt driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-40 ar 25-100 %
DY 47001 T [T PN 10 ar 0%
OmMbygning i leJede LOKALEr.......vviririiiieiie e eeeeeeaes 5ar 0-30%

Den regnskabsmaessige vaerdi af anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation af
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er tilfaeldet, foretages
nedskrivning til den lavere veaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter equity-metoden til andelen af de associerede
virksomheders indre vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelene pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsveaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunkt for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note

BRUTTOTAB.....ceeniiiiee et et eeees
Af- 0g NedsKrivNiNger....covuiiiiiiiiiii i
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

(A0 Se T 1] T =T

Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
Andre finansielle omKostNiNger.......c.vvvviriiiiieiiiiieriieenennnns 2

—_

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeentteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...ovive i iieiieieienieneeneeneeneeneeneeneeneenes 3

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvuvvvrininiinenennnnnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

1011 oo [ PP
Overfart resultat......ccooeiiieiiiiiiiiii e

2012
kr.

-136.702
-93.008
-229.710
1.143.177
1.399.691
-9.168
2.303.990
-212.725

2.091.265

1.000.000

543.177
548.088

2.091.265

2011
kr.

365.876
-46.278
319.598
603.758
719.822
-13
1.643.165
16.000

1.659.165

1.000.000

544.186
114.979

1.659.165
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note 2012 2011

kr. kr.
Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas 2.327.137 2.327.137
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn... 378.578 234.716
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 4 2.705.715 2.561.853
Kapitalandele i associerede virksomheder..........cccccevvvvennnn... 2.033.945 1.490.768
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccovviiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnnnnnn.. 5 2.033.945 1.490.768
ANLZEGSAKTIVER. ...ttt iiieeeeeeeeeeneeneeneanaas 4.739.660 4.052.621
Varebeholdninger.........covuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieneeieeaneens 30.440 1.083.116
Tilgodehavende hos associerede virksomheder...................... 0 750.000
Udskudte skatteaktiver........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene, 0 75.000
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 3.276.585 1.661.627
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiii i e ieaaeas 3.276.585 2.486.627
Vardipapirer...ccv i i e e 12.263.615 10.844.491
7 [ (=) P 3.056.096 3.785.144
OMSZETNINGSAKTIVER.......oitiiiiiiiiiiiiniiienneeneeneeneeneeenes 18.626.736 18.199.378

AKTIVER.......cooeviiiiiiininen,

23.366.396

22.251.999
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i
Forslag til udbytte...ccoviiiiiiiiiiiiii e,

€] 3 [N o I N
Hensaettelse til udskudt skat......ccoeveeiiiiiiiiiiiiiieees,
HENSATTE FORPLIGTELSER ....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeeeenns

(D=0} L - PP PP PP
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnnennnnn.
Selskabsskat,...oeuerreiereiiii i e
Anden @aeld...coinneiii i e e e
Periodeafgraensningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenan,
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER .....cotiniiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaeen,

PASSIVER.....c.iiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note

2012
kr.

200.000
1.087.363
20.729.506
1.000.000

23.016.869
24.000
24.000
11.000
142.430
118.615
51.382
2.100
325.527
325.527

23.366.396

10

2011
kr.

200.000
544.186
20.181.418
1.000.000

21.925.604
0

0

11.000
198.077

0

115.218
2.100
326.395
326.395

22.251.999
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NOTER

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter i avrigt.......ccooiiviiiiiiin...

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger i gvrigt..........c...oeeeeee.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat........cceeviviiiiiiniiiiiiiiiiinenannnns

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2012......cccvvvviiiiiinnnnnnnn.
TilGaNG et iii e e
Kostpris 31. december 2012.....................

Afskrivninger 1. januar 2012........ccccvvennne.
Arets afskrivninger .........ccvveviviininiininnnnns
Afskrivninger 31. december 2012..............

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012

2012
kr.
1.399.691

1.399.691

9.168

9.168

113.725
99.000

212.725

Grunde og
bygninger

2.327.137
0
2.327.137

0
0
0

2.327.137

2011

kr.

719.822

719.822

13

13

-16.000

-16.000

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

799.992
236.869
1.036.861

565.275
93.008
658.283

378.578

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
KOSEPris 1. JANUAT 2012, ... ueiiittieitteeieerenneeeenneeeaneeeesnnerennsesennsesonnssnnnes 946.582
Kostpris 31. december 2012.......cccuiiitiiitiiieieitiaiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneens 946.582
Opskrivninger 1. JanUar 2012 .. .ueiiitiieit i eeiieeeiteeaieeteiaeetanaeeeanaeenns 544.186
10| CoTe [ [=] A ¢ =]V - L N -600.000
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiti e ea e 1.143.177
Opskrivninger 31. december 2012........ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeeeaaes 1.087.363
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012........ccciviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnen. 2.033.945
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Nordic Pipe ApS, Middelfart.........cccceeuvenn.... 1.124.465 557.820 50
NordFoam ApS, Middelfart...........cc.cceeeennnen. 2.943.422 1.728.535 50
4.067.887 2.286.355
Egenkapital 6
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2012...... 200.000 544.186 20.181.418 1.000.000 21.925.604
Betalt udbytte..........c..ceeueeene -1.000.000 -1.000.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... 543.177 548.088 1.000.000 2.091.265
Egenkapital 31. december
2012 eeiieiiiieieeieaneaneenns 200.000 1.087.363 20.729.506 1.000.000 23.016.869
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 7

Ingen.
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Pa selskabets ejendom er der tinglyst et ejerpantebrev pa 1.580.000 kr.
Ejerpantebrevet er i behold.
Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold 9

Selskabets formal er at drive handel og industri samt at besidde anparter eller aktier i
datterselskaber.



