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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2013 for Gustav Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Middelfart, den 28. februar 2014

Direktion

Steen Kjelby

Bestyrelse

Sigrid Kjelby Sif Kjelby
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i Gustav Holding ApS

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Gustav Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

ERKLZRINGER | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Supplerende oplysninger vedrgrende andre forhold

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet i strid
med selskabsloven har ydet lan til en anpartshaver, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar. Lanet er
berigtiget i form af lan inden statustidspunktet.

Kebenhavn, den 28. februar 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Christensen
Statsautoriseret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Gustav Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Af sarlige konkurrencemaessige hensyn sammendrages nettoomsaetning, omkostninger til ravarer,
hjeelpematerialer og handelsvarer, andre driftsindtasgter og andre eksterne omkostninger og vises som
bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.



|IBDO "

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedragrer regnskabsaret. Finansielle
indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger samt driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der
afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 20-40 ar 25-100 %
D] g 6 11 [ [ =] PP 10 ar 0%
Ombygning i lejede loKaler.......oviuiiiiiiiiiiiiiiii i erereneeaenas 5ar 0-30%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under afskrivninger.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males efter equity-metoden til andelen af de associerede
virksomheders indre vaerdi.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem
afhandelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelene pa salgstidspunktet.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer indregnet under omsaetningsaktiver males til dagsvaerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Udbytte
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunkt for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at
forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB ...t

PersonaleomKoStNINGEr . .couiiiiiiiiiiiiieiiieiieieeeaaenn
Af- 08 NedsKriVNINGer....coviiiiii i ieieeneeaenaees

DRIFTSRESULTAT .....uiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeneeneeeeneeneeneanees
Resultat af kapitalandele i datter- og associerede

VIFKSOMNEAET . ettt e e e e eaeens
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaees
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiiieieieieeieeneeneeieeneeneenens

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt et eeneeneeeeeeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiniiniineiieiieeine et et eene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cceeverenineenenennnnnn.
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2013
kr.

-256.144

-428.000
-53.586

-737.730
1.121.333
1.625.457
-836
2.008.224
-33.416

1.974.808

1.000.000

471.333
503.475

1.974.808

2012
kr.

-136.702

0
-93.008

-229.710
1.143.177
1.399.691
-9.168
2.303.990
-212.725

2.091.265

1.000.000

543.177
548.088

2.091.265



|IBDO

BALANCE 31.

AKTIVER

DECEMBER

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas

Andre anlaeg,

driftsmateriel og inventar...........ccccvviiiiiiinnn..

Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens

Kapitalandele

i associerede virksomheder.......ccccvvvvvvvvvennnnn..

Finansielle anlaegsaktiver.........cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,

ANLAGSAKTIVER.....coiiiiiiiiiii

Varebeholdninger....ccuviiiiiiiiiiiiiii e

Varebeholdni

1] 1= PP

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........cccouvenen....
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn...

Tilgodehaven

[ [ PP

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........cc.ccvvviiiiiininnnn...

Veaerdipapirer

Likvider.......

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER......

2013
kr.

Note

2.327.137
338.991
5 2.666.128

2.505.278
6 2.505.278

5.171.406

103.652
103.652

16.995
400.000
3.017.793
68.547
3.503.335

12.487.671
12.487.671

3.206.621

19.301.279

24.472.685

2012
kr.

2.327.137
378.578
2.705.715

2.033.945
2.033.945

4.739.660

30.440
30.440

0

0
3.276.585
0
3.276.585

12.263.615
12.263.615

3.056.096

18.626.736

23.366.396
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

NYEIH 6 101 ¢ [ ] - | D PP PRSP
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Overfart overskud........cooeeiieiiiniiiiii i
Forslag til udbytte...ccoviiiiiiiiiiiiii e,

EGENKAPITAL ..ottt i s i e e e e eeaenaennenaes
Hensaettelse til udskudt skat........ccovveviviiiiiiiiiiiiiiiiiiinan.,
HENSATTE FORPLIGTELSER......cccivtiiiiiiiiiiiiiieneniennennes
(D=0} L - PP PP PP
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnnennnnn.
SelSKADSSKAL. . veeiiitt i i e
Anden @aeld...coinneiii i e e e
Periodeafgraensningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenan,
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....cueiiiiiiiiiniiieiitiieeneeeeeeneenennenns

PASSIVER.....c.iiiiiiii

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaes-
sige og skonomiske forhold

Note 2013
kr.

200.000
1.558.696
21.232.981
1.000.000
7  23.991.677
25.000
25.000
11.000
111.750

0

298.550
34.708
456.008
456.008

24.472.685

10

10

2012
kr.

200.000
1.087.363
20.729.506
1.000.000

23.016.869
24.000
24.000
11.000
142.430
118.615
51.382
2.100
325.527
325.527

23.366.396
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiian,

Andre finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiinannn..

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst

Regulering af udskudt skat........ccevvieiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenennnns

Materielle anlaegsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2013........c..ccevenneen.
Afskrivninger solgte aktiver.......................
Arets afskrivninger .........coveeviviininiininnnnns
Afskrivninger 31. december 2013..............

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013

2013
kr.
428.000

428.000

1.625.457

1.625.457

836

836

32.416
1.000

33.416

Grunde og
bygninger

2.327.137
0

0
2.327.137

0
0
0
0

2.327.137

2012
kr.

1.399.691

1.399.691

9.168

9.168

113.725
99.000

212.725

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

1.036.861
29.000
-54.448
1.011.413

658.283
-51.160
65.299
672.422

338.991

11

Note
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NOTER
Note
Finansielle anlaegsaktiver 6
Kapitalandele i
associerede
virksomheder
KOStpris 1. JanUAr 201 3., .. e iieeiiittieieerenneeeenaeeeaneeeesnnerennnesennsesonnssnnnes 946.582
Kostpris 31. december 2013.......coitiiitiiitiiitiinteeiteenteeneeeneeeneeaneeaneeaneenn 946.582
Opskrivninger 1. Januar 20713 ... .iiiiiiiiiitiiiriieeeieeteareereiaeetanneeeanaeenns 1.087.363
10| CoTe [ [=] A ¢ =]V - L N -650.000
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiti e ea e 1.121.333
Opskrivninger 31. december 2013........ciiiiiiiiiiiiiiiiiii e aen 1.558.696
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2013........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneens 2.505.278
Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Nordic Pipe ApS, Middelfart.........cccceeuvenn.... 1.473.180 848.714 50
NordFoam ApS, Middelfart...........cc.cceeeennnen. 3.687.376 1.543.954 50
5.160.556 2.392.668
Egenkapital 7
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis Overfort Forslag til
kapital metode overskud udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2013...... 200.000 1.087.363 20.729.506 1.000.000 23.016.869
Betalt udbytte..........c..ceeueeene -1.000.000 -1.000.000
Forslag til arets
resultatdisponering............... 471.333 503.475 1.000.000 1.974.808
Egenkapital 31. december
2013, e 200.000 1.558.696 21.232.981 1.000.000 23.991.677
Selskabskapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.
Eventualposter mv. 8

Ingen.
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NOTER

Note
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
Pa selskabets ejendom er der tinglyst et ejerpantebrev pa 1.580.000 kr.
Ejerpantebrevet er i behold.
Oplysning om vaesentligste aktiviteter samt regnskabsmaessige og skonomiske forhold 10

Selskabets formal er at drive handel og industri samt at besidde anparter eller aktier i
datterselskaber.

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Selskabet har i aret haft et tilgodehavende hos anpartshaver, som er berigtiget i lgbet af aret.

Tilgodehavendet er forrentet med 9%.



