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~/C ROBOT VALLEY CAPITAL

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for RVC Robotics & Automation A/S FTID: 24877 for regnskabsaret fra
selskabets stiftelse 18. juni - 31. december 2021.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsadret fra selskabets stiftelse 18. juni - 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 4. april 2022
Direktion:

Seren Schmidt
Direktar

Penneo dokumentnagle: E572P-ZNVGG-Y3E1T-OVEYU-68QMJ-YJP3N

Bestyrelse:

Lasse Kieffer Thomas Visti Jensen Sgren Schmidt
Formand Bestyrelsesmedlem Bestyrelsesmedlem
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I RVC ROBOTICS & AUTOMATION A/S FTID: 24877

KONKLUSION

Vi har revideret arsregnskabet for RVC Robotics & Automation A/S FTID: 24877 for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 18. juni - 31. december 2021, der

omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret fra selskabets stiftelse 18. juni - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores
ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

UAFHANGIGHED

Vi er uafthaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse krav og IESBA Code.
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LEDELSENS ANSVAR FOR ARSREGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har

endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat
drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF ARSREGNSKABET

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke
vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag

af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

+ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer
revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.

«  Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+  Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa
grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke lzengere kan fortseette driften.
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«  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet og er udarbejdet i

overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 4. april 2022
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.307002 28

Sgren Smedegaard Hvid
statsaut. revisor
mne31450
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LEDELSESBERETNING

OPLYSNINGER OM SELSKABET

BESTYRELSE & DIREKTION

LASSE KIEFFER THOMAS VISTI JENSEN SOREN SCHMIDT
Bestyrelsesformand Bestyrelsesmedlem Direktor &
Bestyrelsesmedlem

Penneo dokumentnagle: E572P-ZNVGG-Y3E1T-OVEYU-68QMJ-YJP3N




RVC ROBOTICS & AUTOMATION A/S FTID: 24877 | ARSRAPPORT 2021

LEDELSESBERETNING

OPLYSNINGER OM SELSKABET
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LEDELSESBERETNING

VIRKSOMHEDENS VASENTLIGE AKTIVITETER

RVC Robotics & Automation A/S er en alternative investeringsfond, der
investerer i globale bagrsnoterede robot- og automations aktier. Fonden
investerer efter en langsigtet investeringshorisont uden brug af gearing eller
fremmedkapital. Fonden havde ved udgangen af 2021 DKK 61,8 mio.

under forvaltning.

ARET 2021
2021 blev fgdselsaret for RVC Robotics & Automation A/S. Fonden blev en

realitet for eksterne investorer den 1. september og havde derfor ved drets
udgang fire maneders drift i 2021.

Ved udgangen af dret havde vi en investorkreds pa 27 og DKK 61,8 mio.
under forvaltning.
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LEDELSESBERETNING

MARKEDET

1. september 2021 og frem til ultimo dret bad pa store udsving i markedet, primaert drevet af stigende inflation, tilstoppet forsyningsproblemer og derved
forggede bekymring fra markedet om rentestigninger. Disse to ubekendte fgrte til store udsving i afkastet, dog underlagt en positiv tendens frem mod
arets afslutning. Det generelle aktiemarked steg i perioden med +6,54%.

Vores portefglje gav tilsvarende +6,88% med en gennemsnitlig investeret kapital pa 85 % i perioden.

Vores merperformance skal findes i gode sunde selskaber, der havde en staerk regnskabsrunde i Q3 pa trods af selv samme forsyningsproblemer.

Vores investeringsstrategi vaegter tungt pa staerke forretningsmodeller og klare konkurrencemaessige fordele, der i disse tilspidset situationer har en

steerk pricing/purchasing power, hvilket ogsa beted at indtjeningen stadig voksede markant, selvom priserne pa komponenter steg i takt med manglen
pa disse.

Den gennemsnitlige indtjeningsforggelse i portefgljeselskaberne var pa +47% i forhold til 2020.
2021 var et staerkt ar for robotbranchen som helhed og i trad med vores forventninger steg markedet ogsa til nye rekorder. Ifglge The Association for

Advancing Automation voksede robotsalget i USA med +28%, og var det bedste ar nogensinde. Dette var ogsa, hvad vi kunne laese ud af selskabernes
regnskaber, og vi ser samme vaekst i resten af verden som i USA.
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Vores portefgljeselskaber voksede deres omsatning med +22% i forhold til samme periode sidste ar.

Vi forventer den underlaeggende vaekst i adoptionen af robotter og automationslasninger vil fortsaette i samme gear de kommende &r, isaer drevet af
stigende lanninger, mangel pa arbejdskraft og en strukturel hjemtagelse af produktion.
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LEDELSESBERETNING

KOMPOSITIONEN AF PORTEFGLJEN ULTIMO 2021

Vi er ved udgangen af 2021 85% investeret i 15 positioner og har 15 % stdende kontant. Det er vores ambition at aktivere de likvide midler i det
kommende ar.

Kompositionen af portefgljen er klassificeret efter 5 dynamiske temaer:
TEMAFORDELING

Construction &

Robots (Kollaborative Farming. 4,85%

og Mobile Robotter)

Semiconductor

Robots.
17,68%

Sensor & Vision
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Sensor & Vision.
YENIA
MedTech Semiconductor.

30,08%

Construction
& Farming
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LEDELSESBERETNING

Vi har ved fondens begyndelse valgt at have en overvegt mod semiconductor, hvor to relevante temaer dominerer:

1. Hukommelseschips

2. Produktionskapacitet

Disse to specifikke omrader har vaeret den primaere driver for afkastet i 2021 og forventes ogsa at vaere en dominerende del af vaerdiskabelsen
fremadrettet. Vores investeringsstrategi har til hensigt at identificere selskaber, der har en klar markedsmaessig vedvarende konkurrencefordel, og

specielt i de to omrader finder vi nogle af disse. P4 hukommelseschips estimerer vi, at vores selskaber har en markedsandel pa 65 % og pa produktion
omkring 70 %. Dette giver nogle ekstremt gunstige forhold for os som aktionzer, og vi forventer at dette vil materialisere sig i et merafkast de naeste 10 ar.

Generelt er portefgljen gennemsyret af markedsledende selskaber, der er positioneret til at imgdekomme den hgje forventelige strukturelle vaekst i
robot-og automationsindustrien.

Vores investeringsstrategi er usendret og star pa to essentielle ben:
1. Identificere selskaber der kvalitetsmaessigst kan generere et merafkast i forhold til deres konkurrenter og markedet.

2. Kabe disse selskaber til en rabat af vores beregnet fair veerdi.
Disse to parametre skal veere den baerende grund til merafkast til markedet og andre passive forvaltet robot fonde pa den lange bane.

ARETS RESULTAT
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Regnskabsaret gav et resultat pd DKK 4.125.842, hvilket svarer til et afkast pa +6,88% efter alle omkostninger. Arets absolutte og relative resultat er
tilfredsstillende og ima@dekommer vores langsigtet malsaetning om at sla markedet over rullende 5-arige periode efter alle omkostninger.

BEGIVENHEDER EFTER BALANCEDAGEN

2022 er startet ud med en forfaerdelig humanitaer og geopolitisk krise i Ukraine, hvilket ogsa har pavirket de finansielle markeder negativt. Vores
investeringsstrategi har ikke en direkte eksponering til de krigsramte omrader, men vi ser dog stadig en negativ afsmitning pa afkastet de fgrste maneder
af aret. Vi aendrer ikke pa vores strategi og vores malsatning for fremtiden er uaendret.




ARSREGNSKAB

18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

RESULTATOPGORELSE

Note
kr.

Andre eksterne omkostninger
Bruttotab

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter

3 Andre finansielle omkostninger
Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat

2021
7 mdr.

-746.537
-746.537

-746.537

4.979.739
-86.976

4.146.226

-20.384

4.125.842

4.125.842
4.125.842
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ARSREGNSKAB
18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

BALANCE
Note kr.
AKTIVER

Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender
Andre tilgodehavender

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

Omseatningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

2021

19.467
19.467
53.358.102
9.034.732

62.412.301

62.412.301

Note

00 N O =
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kr. 2021
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 55.686.888
Overfgrt resultat 6.115.204
Egenkapital i alt 61.802.092

Gaeldsforpligtelser
Kortfristede geeldsforpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 610.209

610.209
Galdsforpligtelser i alt 610.209
PASSIVER | ALT 62.412.301

Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser
Anvendt regnskabspraksis
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ARSREGNSKAB
18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

EGENKAPITALOPGORELSE %
N
kr. Aktiekapital Overfort resultat lalt %
o)
>
Kontant indbetaling i forbindelse med stiftelse 400.000 0 400.000 %
Kapitalforhgjelse 57.276.250 0 57.276.250 =
\al
Kapitalnedsaettelse -1.989.362 1.989.362 0 &
O
Overfert via resultatdisponering 0 4.125.842 4.125.842 %
lalt 55.686.888 6.115.204 61.802.092 @
3
S
32
<
8
S
&
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ARSREGNSKAB
18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

NOTER %
3
1 Personaleomkostninger 4 Andre veaerdipapirer og kapitalandele %
Virksomheden har ingen ansatte. Andre veerdipapirer og kapitalandele er opgjort til dagsveerdi efter §
dagsvaerdihierakiet niveau 1. )
o
2021 B
kr. 7 mdr. Andre =
. . O
2 Finansielle indtaegter vaerdlpaII)lrer (:g §
Entry fee 3755 I;r. I kapitalandele §
agsvaerdioplysninger
Udbytte fra vaerdipapirer 176.089 & ) Py & 8
) ) o Dagsveerdi pr. 31. december 2021 53.358.102 o
Dagsvaerdireguleringer af vaerdipapirer 4.799.895 . )
Bevaegelser i resultatopgarelsen 4.799.895 IS
4.979.739 S
E
. . . kr. 2021 S
3 Andre finansielle omkostninger S
. 5 Aktiekapital s
Valutakursreguleringer 41.472 Stiftel g
tiftelse
Andre finansielle omkostninger 45.504 Kapitalforhaiel 400.000
apitalforhgjelse
36.976 ) pf o 2] I 57.276.250
. apitalnedseettelse -1.989.
Andre finansielle omkostninger bestar af rente- og p ) 1.989.362
depotomkostninger samt kurtage til bank. Aktiekapital, 31. december 55.686.888
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ARSREGNSKAB
18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

NOTER

6 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser pr. 31. december 2021.

7 Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2021.
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ARSREGNSKAB

18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

NOTER

8

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for RVC Robotics & Automation A/S FTID: 24877 for
2021 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse
bestemmelser for klasse C.

Praesentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til
transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed

valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen

mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i
seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under
finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende
virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i arets lab, herunder
omkostninger til administration, m.v.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedraerer regnskabsaret.
Posterne omfatter renteindtaegter og -omkostninger, herunder
deklarerede udbytter, realiserede og urealiserede kursgevinster og

-tab vedrgrende andre veerdipapirer, transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Selskabet har status som et investeringsselskab, hvorfor investorer
skal beskattes individuelt, og selskabet derfor ikke skal betale
selskabsskat. Ved udbyttebetalinger fra portefeljeselskaber betaler
selskabet udbytteskat, hvilket i arsregnskabet er klassificeret som
skat af drets resultat.

Balancen

Veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer bestar af bgrsnoterede aktier og obligationer, males til
dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.
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ARSREGNSKAB
18. JUNI - 31. DECEMBER 2021

NOTER
8 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Andre galdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien. Gaeld hos fonde under forvaltning omfatter omkostninger, som farst forfalder til
afregning efter arets afslutning, samt udlan og mellemregninger hos administrerede afdelinger. Posten males ved ferste indregning til kostpris og
efterfelgende amortiseret kostpris. Gaeld hos fonde under forvaltning er med modparter uden vaesentlig kreditrisiko.

Dagsveerdi

Dagsvaerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer, tages udgangspunkt i det mest
fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller
transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret efter dagsvaerdihierarkiet, som er
beskrevet nedenfor:
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Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa baggrund af ikke-observerbare
markedsinformationer.
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