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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. juli 2012 - 30. juni
2013 for Gypsum Recycling Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nzerum, den 29. november 2013

Direktion

Henrik Lund-Nielsen
Adm. dir.

Bestyrelse

Christian Henri Leroy Henrik Lund-Nielsen Peter Hagedorn Krogh
Formand
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til anpartshaverne i Gypsum Recycling Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Gypsum Recycling Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30.
juni 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede prae-

sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 29. november 2013

Martinsen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Leif Tomasson Michael Marseen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Gypsum Recycling Holding ApS
Egebaekvej 98
2850 Neerum
CVR-nr.: 33956592
Stiftet: 3. oktober 2011
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
2. regnskabsar
Bestyrelse Christian Henri Leroy, Formand
Henrik Lund-Nielsen
Peter Hagedorn Krogh
Direktion Henrik Lund-Nielsen, Adm. dir.
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomheder Gips Recycling Danmark A/S, Neerum

Gips Recycling Sverige AB, Sverige
Gips Recycling Norge AS, Norge
Gips Recycling Nederlands BV, Holland
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gypsum Recycling Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregn-
skabet afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Opfylder de udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder kriterierne for selvstaendi-
ge enheder, omregnes resultatopggrelserne til en gennemsnitlig valutakurs for perioden, og balance-
posterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, som er opstaet ved omregning af
udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstdet ved omregning
af resultatopggrelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske dattervirksomheder, der anses for et tillaeg eller
fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen. Tilsva-
rende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 18n og afledte finansielle instrumenter, som
er indgaet til kurssikring af selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, direkte pa egenkapitalen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeaessig indre vaerdi indreg-
nes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirk-
somhedens andel af den negative indre vaerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholde-
ligt. S8fremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi over-
stiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen
af naervaerende drsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egen-
kapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder opggres som forskellen mellem af-
stdelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusive reste-
rende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestids-
punktet. Der henseettes til daekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhverve-
de virksomheder i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvur-
deringer, jeevnfgr beskrivelse af goodwill nedenfor.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
tilknyttede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivnings-
perioden udggr maksimalt 20 &r og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk
markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes Igbende
og nedskrives over resultatopggrelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige veerdi overstiger de
forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for be-
talte acontoskatter.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Gypsum Recycling Holding ApS som administrationsselskab soli-
darisk og ubegraenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pd renter,
royalties og udbytter opstdet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller "Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrelsesberettigede skattemaessige under-
skud, indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncern-
interne avancer og tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med ba-
lancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Resultatopggrelse

1/7 2012 3/10 2011
- 30/6 2013 - 30/6 2012
Note kr. t.kr.
Andre driftsindtaegter 1.900.000 576
Andre eksterne omkostninger -5.000 -36
Bruttoresultat 1.895.000 540
Andre driftsomkostninger -2.782.068 -1.122
Resultat fgr finansielle poster -887.068 -582
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat 890.442 562
Andre finansielle indteegter 0 7
Resultat fgr skat 3.374 -13
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 3.374 -13

Forslag til resultatdisponering:
Overfares til overfgrt resultat 3.374 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -13
Disponereti alt 3.374 -13
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Balance 30. juni

Aktiver
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
2 Kapitalandele i dattervirksomheder 6.907.613 6.105
Finansielle anlaegsaktiver i alt 6.907.613 6.105
Anlaegsaktiver i alt 6.907.613 6.105
Omseaetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.393.772 1.366
Tilgodehavender i alt 3.393.772 1.366
Andre veerdipapirer og kapitalandele 905.280
Veerdipapirer i alt 905.280 0
Omsaetningsaktiver i alt 4.299.052 1.366
Aktiver i alt 11.206.665 7.471
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Balance 30. juni

Passiver
Note kr. t.kr.
Egenkapital
3 Anpartskapital 80.000 80
4 Overfgrt resultat -30.900 53
Egenkapital i alt 49.100 133
Gaeldsforpligtelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 8.737.324 2.110
Anden geeld 2.420.241 5.228
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 11.157.565 7.338
Gaeldsforpligtelser i alt 11.157.565 7.338
Passiver i alt 11.206.665 7.471
5 Eventualposter
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Noter

1. Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at veere holdingvirksomhed.

kr. t.kr.
2. Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 2012 3.366.000 366
Tilgang i arets lgb 0 3.000
Kostpris 30. juni 2013 3.366.000 3.366
Opskrivninger 1. juli 2012 2.738.087 0
Tilgang 0 2.476
Omregning til valutakurs -86.915 66
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 890.441 197
Opskrivninger 30. juni 2013 3.541.613 2.739
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2013 6.907.613 6.105
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Gips Recycling Danmark A/S Naerum 100 %
Gips Recycling Sverige AB Sverige 100 %
Gips Recycling Norge AS Norge 100 %
Gips Recycling Nederlands BV Holland 100 %
3. Anpartskapital
Anpartskapital 1. juli 2012 80.000 80
80.000 80
4. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat 1. juli 2012 52.641 0
Arets overforte overskud eller underskud 3.374 -13
Kursregulering af dattervirksomheder -86.915 66
-30.900 53
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Noter

5. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har kautioneret for dattervirksomheds banklan og leasinggaeld. Dattervirksomhedens
bank- og leasinggaeld udggr pr. 30. juni 2013 i alt 15,2 mio. kr.
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