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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020 for SEAS-NVE Forsyningsnet A/S.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svinninge, den 25. maj 2021

| direktionen

Knud Pedersen
Direktgr

| bestyrelsen

Ole Hillebrandt Jensen Knud Pedersen
Formand Bestyrelsesmedlem
Jon Balsby

Bestyrelsesmedlem



DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING

Til kapitalejeren i SEAS-NVE Forsyningsnet A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for SEAS-NVE Forsyningsnet A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uaf-
hangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's
Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
seette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer
kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser
kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-

pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning g@re opmaerksom pa oplysninger herom i
arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores kon-
klusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at
selskabet ikke laengere kan fortszette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS PATEGNING

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Kgbenhavn, den 25. maj 2021

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
(cvr-nr. 33771231)

Rasmus Friis Jgrgensen Allan Knudsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne28705 mne29465



SELSKABSOPLYSNINGER

Selskab

SEAS-NVE Forsyningsnet A/S
Hovedgaden 36

4520 Svinninge

CVR-nr. 36035692
Hjemsted: Holbaek

Koncernregnskab

For perioden 1. september - 31. december 2020:

Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet Andel A.m.b.A.,
Hovedgaden 36, 4520 Svinninge. CVR-nr. 68 51 52 11.

Arsrapporten for Andel A.m.b.A. kan rekvireres p3 fglgende adresse: www.andel.dk
For perioden 1. januar - 31. august 2020:
Selskabet indgar i koncernregnskabet for moderselskabet @rsted A/S,

Kraftvaerksvej 53, Skeerbaek, 7000 Fredericia. CVR.nr. 36 21 37 28.

Arsrapporten for @rsted A/S kan rekvireres pa fglgende adresse: www.orsted.com

Direktion

Knud Pedersen, direktgr

Bestyrelse
Ole Hillebrandt Jensen, formand
Knud Pedersen

Jon Balsby

Revision

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup



HOVED- OG N@GLETAL

Belgb i t.kr. 2020 2019

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning 47.222 19.188
Bruttofortjeneste -7.299 4.315
Resultat fgr finansielle poster -7.299 4.315
Resultat af finansielle poster 412.300 500.719
Arets resultat 406.625  504.087
Balance

Balancesum 4.555.520 7.172.060
Egenkapital 4.501.339 7.150.183
Gennemsnitlig antal heltidsbeskraeftigede 1 1
Nggletal

Bruttomargin -15,5% 22,5%
Overskudsgrad -15,5% 22,5%
Afkastningsgrad -0,1% 0,1%
Soliditetsgrad 98,8% 99,7%
Forrentning af egenkapital 7,0% 7,0%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
Der henvises til definitioner og begreber i afsnittet om anvendt regnskabspraksis.

Der er i 2020 foretaget eendring i anvendt regnskabspraksis vedrgrende kapitalandele i datterselskaber,
hvor indregning er aendret fra kostprisprincippet til indre veerdi. Hoved- og nggletal for 2019 er tilpasset
herfor.
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1. JANUAR -31. DECEMBER 2020

Note 2020 2019
t.kr. t.kr.

Nettoomsaetning 47.222 19.188

Andre driftsindtaegter 17 0

Andre eksterne omkostninger -54.538 -14.873
Bruttoresultat -7.299 4.315

2 Personaleomkostninger 0 0
Resultat for finansielle poster -7.299 4.315
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 412.407 500.731
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 0

3 Finansielle indtaegter 14 0
4 Finansielle omkostninger -121 -12
Resultat fgr skat 405.001 505.034

5 Skat af arets resultat 1.624 -947
Arets resultat 406.625 504.087

Resultatdisponering

Foreslaet udbytte 0 3.050.000
Overfgrt resultat 406.625 -2.545.913

406.625 504.087




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020

AKTIVER

Note

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anleegsaktiver

Anlzegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvider

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiveri alt

2020 2019

t.kr. t.kr.
4.453.265 7.146.327
4.453.265 7.146.327
4.453.265 7.146.327
6 0

91.807 25.244
1.624 0

933 0
94.370 25.244
7.885 489
102.255 25.733
4.555.520 7.172.060




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2020
PASSIVER

Note

Virksomhedskapital
Overfgrt resultat
Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

1 Hovedaktivitet
7 Eventualforpligtelser
8 Neertstaende parter og ejerforhold

9

2020 2019

t.kr. t.kr.

500 500
4.500.839 4.099.683
0 3.050.000
4.501.339 7.150.183
2.261 0
51.920 18.511

0 947

0 2.419

54.181 21.877
54.181 21.877
4.555.520 7.172.060




EGENKAPITALOPG@RELSE
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Virksom- Overfgrt Foreslaet
hedskapital resultat udbytte lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. januar 2020 500 3.077.604 3.050.000 6.128.104
Korrektion af primo 0 1.022.079 0 1.022.079
Kapitalreguleringer datterselskaber 0 -5.469 0 -5.469
Udloddet udbytte 0 0 -3.050.000 -3.050.000
Overfgrt via resultatdisponeringen 0 406.625 0 406.625
Egenkapital 31. december 2020 500 4.500.839 0 4.501.339

Der er i aret foretaget aendring af regnskabspraksis for kapitalandele i datterselskaber fra kostprisprincippet til indre vaerdis metode.

Korrektionen er foretaget via egenkapitalen. Der henvises til uddybende beskrivelse i afsnit om anvendt regnskabspraksis.



NOTER 11
1 Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed inden for transport og udnyttelse af elektricitet og
andre energiformer og forsyningsarter, og andre aktiviteter, som efter bestyrelsens skgn har
forbindelse med sadan virksomhed.
Derudover ejer selskabet kapitalandelene i datterselskabere SEAS-NVE Service A/S og
Radius Elnet A/S med 100%.
Ejerskabet af selskabet overgik den 1. september 2020 fra @rsted A/S til Andel Holding A/S,
som led i en aftale om salg af aktiviteter inden for eldistribution, el- og gassalg til privatkunder og
udendgrsbelysning til Andel Holding A/S, herunder Radius Forsyningsnet A/S. Selskabet har i
forbindelse med ejerskiftet eendret navn fra Radius Forsyningsnet A/S til SEAS-NVE Forsyningsnet A/S
2 Personaleomkostninger 2020 2019
t.kr. t.kr.
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 1 1
Direktionen og bestyrelsen har ikke modtaget vederlag i 2020.
3 Finansielle indtaegter
@vrige finansielle indtaegter 14 0
I ALT 14 0
4 Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 6 0
Renteudgifter til realkreditinstitutter 114 12
Valutakursreguleringer 1 0
I ALT 121 12




NOTER 12
5 Skat af arets resultat 2020 2019
t.kr. t.kr.
Arets aktuelle skat -1.624 947
Arets udskudte skat 0 0
I ALT -1.624 947
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2020 9.259.331 0
Tilgang i aret 0 9.259.331
Kostpris 31. december 2020 9.259.331 9.259.331
Vardireguleringer 1. januar 2020 -2.113.003 0
@vrige reguleringer 0 -2.613.734
Arets resultat 412.407 500.731
Udbytte modtaget -3.100.000 0
@vrige egenkapitalsbevaegelser -5.469 0
Vardireguleringer 31. december 2020 -4.806.066 -2.113.003
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2020 4.453.265 7.146.327

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Indregnet

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital egenkapital* Arets resultat
t.kr. t.kr. t.kr.
Radius Elnet A/S Svinninge 100% 5.016.033 4.171.804 360.373
SEAS-NVE Service Svinninge 100% 281.461 281.461 52.034
5.297.494 4.453.265 412.407

*Indregnet egenkapital er egenkapitalen i datterselskabet fratrukket eventuel intern oparbejdet avance.
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Selskabet er for perioden indtil 31. august 2020 sambeskattet med moderselskabet @rsted A/S,
(Administrationsselskab) og for perioden 1. september - 31. december 2020 med moderselskabet
Andel Holding A/S (Administrationsselskab). Selskabet haefter solidarisk med gvrige sambeskattede
selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties. Den
solidariske haeftelse er geeldende for den periode, hvor selskabet har indgaet i sambeskatningskredsen,
hvilket medfgrer, at selskabet fortsat haefter solidarisk for selskaber i @rsted-koncernen for perioden
indtil 31. august 2020 og for selskaber i Andel-koncernen for perioden 1. september — 31. december

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for feellesregistrering af moms, hvilket medfgrer, at
selskabet haefter solidarisk med @rsted-koncernens danske selskaber for perioden indtil 31. august
2020 og Andel-koncernens danske selskaber for perioden 1. september — 31. december 2020.

NOTER
7 Eventualforpligtelser
Heeftelse i sambeskatningen
2020.
8 Naertstaende parter og ejerforhold

Bestemmende indflydelse
Andel A.m.b.A., Hovedgaden 36, 4520 Svinninge (ultimative moderselskab)
Ejerforhold

Selskabet er ejet med 100% af Andel Holding A/S, der ejes 100% af Andel A.m.b.A.
Selskabets ultimative moderselskab, som udarbejder koncernregnskab, er Andel A.m.b.A.

@vrige naertstdende parter

Andel A.m.b.A. (ultimative moderselskab)

Bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere

Tilknyttede og associerede virksomheder (der henvises til koncernoversigt i koncernregnskabet
aflagt af det ultimative moderselskab)



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SEAS-NVE Forsyningsnet A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten for 2020 er aflagt i t.kr.

Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens § 112 undlagt at udarbejde koncernregnskab,
idet selskabet indgar i koncernregnskabet for Andel A.m.b.A. (CVR-nr. 68 51 52 11).

/ZNDRING | REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet har foretaget aendring i regnskabspraksis for kapitalandele i tilknyttede virksomheder.
Zndringen er foretaget med henblik pa tilpasning til koncernpraksis for at sikre et retvisende
billede pa tvaers af koncernen, idet selskabets nye ultimative moderselskab anvender en anden
praksis end tidligere moderselskab.

Tidligere anvendt regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Selskabet har tidligere indregnet kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris
med nedskrivning til lavere genindvindingsvaerdi, safremt kostprisen oversteg genindvindingsveerdien.

Ny regnskabspraksis for indregning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i moderselskabet efter den indre vaerdis
metode, hvilket indebeerer, at andelene males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedens indre veaerdi. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet
for aret under posten “Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder”.

Der henvises til en detaljeret beskrivelse under anvendt regnskabspraksis for kapitalandele neden for.

Effekten af aendret regnskabspraksis
Praksisaendringen er indregnet pa egenkapitalen ved arets begyndelse og der er foretaget korrektion af
sammenligningstal.

Herunder oplyses, hvorledes praksisaendringen har pavirket egenkapitalen, samt indvirkningen pa arets
resultat i forhold til resultatet opgjort efter tidligere praksis.

Zndringen har medfgrt, at arets resultat er t.kr. 412.407 (2019: t.kr. 3.635.814) hgjere og har medfgrt
at egenkapitalen er primoreguleret med t.kr. 1.022.079 (2019: t.kr. 0).
Ydermere har sendringen haft positiv indvirkning pa balancesummen pa t.kr. 406.938 (2019: t.kr. 1.022.079).
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GENERELT OM INDREGNING OG MALING
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris.

| resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes

en konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris

med fradrag af eventuelle afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles kurstab og gevinster over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner (DKK). Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af varer, indregnes i resultatopggrelsen, nar levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes eksklusiv moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salg.

Andre driftsindtzegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration og lokaler. Under andre eksterne
omkostninger indregnes tillige IT-omkostninger der ikke opfylder kriterierne for aktivering
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Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter elimineringer af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt
tilleg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er sambeskattet med de tilknyttede selskaber i koncernen, dog undtaget SEAS-NVE A.m.b.A, da
dette selskab er underlagt andre beskatningsregler.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager
virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet
anvende dette underskud til nedszettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatop
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN
AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i datterselskaber indregnes og males i moderselskabet efter den indre veerdis metode,
hvilket indebzaerer, at andelene males i balancen til den forholdsmeessige andel af virksomhedens indre
veerdi.

I moderselskabets balance indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder" den forholds-
maessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi. Selskabet har alene datterselskaber
med 100% ejerskab.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i datterselskaber henlaegges via overskudsdisponeringen til
"Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reduceres med andre egenkapitalbevaegelser i datterselskaberne.

Datterselskaber med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til 0 DKK. Har moderselskabet en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse
hertil.
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Ved kgb af datterselskaber opggres pa anskaffelsestidspunktet forskellen mellem kostprisen og den regn-
skabsmaessige indre veaerdi i den kgbte virksomhed, efter, at de enkelte aktiver og forpligtelser er reguleret
til dagsveerdi (overtagelsesmetoden).

Herunder fradrages eventuelle besluttede omstruktureringshenszettelser vedrgrende den overtagne
virksomhed. Resterende positive forskelsbelgb indregnes i balancen under immaterielle anlaegsaktiver som
goodwill, der afskrives linezert i resultatopggrelsen over forventet brugstid. | de tilfaelde, hvor moderselskabet
ikke er i stand til palideligt at skenne over brugstiden for goodwill, antages denne at vaere maksimalt 10 ar.
Resterende negative forskelsbelgb indregnes i balancen under periodeafgraensningspotser som negativ
goodwill. Belgb, der kan henfgres til forventede tab eller omkostninger, indregnes som indtaegt i resultat-
opgerelsen i takt med, at de forhold, der ligger til grund herfor, realiseres. Af negativ goodwill, der ikke
relaterer sig til forventede tab eller omkostninger, indregnes et belgb svarende til dagsvaerdien af ikke-mone-
teere aktiver i resultatopggrelsen over de ikke-monetzere aktivers gennemsnitlige levetid.

Positive og negative forskelsbelgb fra erhvervede virksomheder kan, som fglge af 2endring i indregning og
maling af nettoaktiver, reguleres indtil udgangen af det regnskabsar, der fglger efter anskaffelsesaret.
Disse reguleringer afspejler sig samtidig i vaerdien af goodwill eller negativ goodwill herunder i allerede
foretagne afskrivninger.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af datterselskaber opggres som forskellen mellem salgsprisen og den
regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede
omkostninger til salg eller afvikling

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen pa det tidspunkt, hvor virksomhedens raderet over
datterselskabet ophgrer. | moderselskabets regnskab optages en forholdsmaessig andel af resultat og egen-
kapital.

Tilgodehavender
Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi,
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender,
samt for tilgodehavender fra salg tillige med en general nedskrivning baseret pa selskabets erfaringer
fra tidligere ar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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PASSIVER

Egenkapital
| egenkapitalen indgar arets "totalindkomst" bestaende af Arest resultat og kapitalreguleringer.

Ledelsens forslag til udbytte for regnskabsaret vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode indeholder den samlede nettoopskrivning
af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Reserven reduceres med udbytteudlodninger fra selskabet og
reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i kapitalandelene.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtuge indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat er hensat med 22% af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skatte
maessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, idet de skattemaessige veerdier opggres med ud
gangspunkt i den planlagte anvendelse af henholdsvis det enkelte aktiv og forpligtelse. Udskudte
skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
reduktion af udskudte skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver. Udskudt skat males pa
grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gaelden
de, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Geaeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indreg-
nes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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HOVED- OG N@GLETALSOVERSIGT

Nggletallene er i al vaesentlighed udarbejdet i overensstemmelse med "Anbefalinger og
Nggletal 2015" fra Finansforeningen.

Nggletallene er beregnet saledes:

Bruttoresultat X 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

Resultat fgr finansielle poster X 100
Nettoomsatning

Overskudsgrad =

Resultat fgr finansielle poster X 100
Gennemsnitlige aktiver

Afkastningsgrad =

Egenkapital ultimo X 100
Samlede aktiver ultimo

Soliditetsgrad =

Ordineert resultat efter skat X 100
Gennemsnitlig egenkapital

Forrentning af egenkapital =



