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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2020 - 30. september 2021 for P/S
Ejendomsselskabet Stubkaj.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30. september 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lynge, den 24. februar 2022

Direktion

Erik Bjorn Nielsen

Bestyrelse

Casper Moltke-Leth Lars Nergaard Dan Ingemann Petersen

Formand

Tom Lotz Jorgen Nonnemann
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i P/S Ejendomsselskabet Stubkaj

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for P/S Ejendomsselskabet Stubkaj for regnskabsaret 1. oktober 2020 - 30.
september 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2020 - 30. september 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhengige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pd grundlag af &rsregnskabet.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hojere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

J Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfere, at virksomheden ikke l&ngere kan fortsatte driften.

J Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uathaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 24. februar 2022

Christensen Kjzerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Elan Schapiro
statsautoriseret revisor
mne33765
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Selskabsoplysninger
Selskabet P/S Ejendomsselskabet Stubkaj
Nymgllevej 6
3540 Lynge
CVR-nr.: 39133792
Stiftet: 29. november 2017
Hjemsted: Allered
Regnskabsar: 1. oktober 2020 - 30. september 2021
Bestyrelse Casper Moltke-Leth, Formand
Lars Nergaard
Dan Ingemann Petersen
Tom Lotz
Jorgen Nonnemann
Direktion Erik Bjern Nielsen
Komplementar Walls Nordhavn II A/S
Revision Christensen Kjerulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Store Kongensgade 68
1264 Kgbenhavn K
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at erhverve, udvikle og opfere ejendommen Stubkaj, som er byggefelt 1.36
beliggende i Frihavnskvarteret i Kebenhavn @.

Ejendommen er under opforelse.

Usaedvanlige forhold

Selskabets nuvaerende og planlagte aktiviteter giver ikke anledning til sarlige finansielle risici, og
selskabets likviditetsberedskab forventes at vare sikret i tilstreekkeligt omfang.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttotab udger -112 t.kr. mod -47 tkr. sidste &r. Det ordinere resultat efter skat udger -124 tkr.
mod -58 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser &rets resultat for tilfredsstillende.

Ejendommen forventes at sta faerdig og blive ibrugtaget i det kommende regnskabsér 2021/22.

Kapitalberedskab
Koncernselskab har afgivet hensigtserkleering om finansiering af projektejendommens udvikling, og der
er optaget byggelan til finansiering af byggeriet.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter
Det er selskabets politik, at renterisici pa vaesentlige, langsigtede lan begrenses. Politikken efterleves ved

at afdeekke renterisikoen pé et variabelt forrentet 1an med en renteswap, der konverterer den variable rente
til en fast rente.

Renterisici

Selskabet har indgéet renteswapaftale til begreensning af renterisici pé variabelt forrentet byggekredit med
en restgeld pd 95.453 tkr. Renteswappen leber i hele lanets lgbetid. Andringer i markedsverdien af
renteswappen indregnes direkte pa egenkapitalen. Oversigt over sikringstransaktioner vedrerende
renteswapaftaler, der indregnes direkte pa egenkapitalen, er vist i note 7 om finansielle risici.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note

Bruttotab

1 Ovrige finansielle omkostninger

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfert resultat

Disponeret i alt

2020/21 2019/20
kr. t.kr.
-112.163 -47
-11.574 -11
-123.737 -58
-123.737 -58
-123.737 -58
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Balance 30. september

Aktiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Anlaegsaktiver
2 Deposita 50.000 50
Finansielle anleegsaktiver i alt 50.000 50
Anlaegsaktiver i alt 50.000 50
Omsatningsaktiver
3 Projektejendomme 274.163.419 161.610
Varebeholdninger i alt 274.163.419 161.610
Andre tilgodehavender 7.730.963 1.909
Tilgodehavender i alt 7.730.963 1.909
Likvide beholdninger 117.541 3.139
Omsatningsaktiver i alt 282.011.923 166.658
Aktiver i alt 282.061.923 166.708
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Balance 30. september

Passiver
2021 2020
Note kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 500.000 500
Reserve for sikringstransaktioner 4.773.663 -3.112
Overfort resultat -233.935 -110
Egenkapital i alt 5.039.728 -2.722
Geldsforpligtelser
4  Geld til tilknyttede virksomheder 166.788.002 92.209
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 166.788.002 92.209
Geld til pengeinstitutter 95.452.590 69.184
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.774.501 4916
Anden geld 7.102 3.121
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 110.234.193 77.221
Gealdsforpligtelser i alt 277.022.195 169.430
Passiver i alt 282.061.923 166.708

5 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
6 Eventualposter

7 Finansielle risici

This document has esignatur Agreement-ID: b86d18kPztk247130821



(;’f.

Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. oktober 2019

Arets overforte overskud eller underskud
Arets regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveaerdi

Egenkapital 1. oktober 2020

Arets overforte overskud eller underskud
Arets regulering af sikringsinstrumenter til

dagsveaerdi

Reserve for

Virksomheds-  sikringstrans- Overfort resul-
kapital aktioner tat I alt
kr. kr. kr. kr.
500.000 0 -52.350 447.650
0 0 -57.848 -57.848
0 -3.112.150 0 -3.112.150
500.000 -3.112.150 -110.198 -2.722.348
0 0 -123.737 -123.737
0 7.885.813 0 7.885.813
500.000 4.773.663 -233.935 5.039.728

10
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Noter

1.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

2.  Deposita

Kostpris 1. oktober 2020
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. september 2021

Regnskabsmeassig vaerdi 30. september 2021

2020/21 2019/20
kr. t.kr.
2020/21 2019/20
kr. t.kr.
11.574 11
11.574 11
50.000 0
0 50
50.000 50
50.000 50

3.  Projektejendomme

I kostprisen pé projektejendomme indgér renter med 10.728 t.kr.
2020).

4.  Geld til tilknyttede virksomheder
GSA Ejendomme A/S

(3.061 tkr. pr. 30. september

Heraf forfalder inden for 1 ar

Andel af gaeld, der forfalder efter 5 ar

166.788.002 92.209
166.788.002 92.209

0 0
166.788.002 92.209
166.788.002 92.209

5. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 360.000 t.kr. til sikkerhed for bankgaeld. Ejerpante-

brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger i projektejendomme, hvis regnskabsmaesig

veerdi pr. 30. september 2021 udger 274.163 t.kr.

11
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Noter

5. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Anden sikkerhedsstillelse er givet til Grundejerforeningen Arhusgadekvarter med 336 t.kr. samt til
Udviklingsselskabet By & Havn I/S med 1.248 t.kr.

6. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der pahviler ikke selskabet yderligere eventualforpligtigelser, garantier og sikkerhedsstillelser
udover sedvanligt forretningsmaessigt forekomne.

7. Finansielle risici

Renterisici

Det er selskabets politik, at renterisici pd vaesentlige, langsigtede ldn begrenses. Politikken
efterleves ved at afdekke renterisikoen pé et variabelt forrentet lan med en renteswap, der
konverterer den variable rente til en fast rente.

Selskabet har indgdet renteswapaftale til begraensning af renterisici pa variabelt forrentet
byggekredit med en restgaeld pa 95.453 t.kr. Renteswappen leber i hele lanets lobetid. Andringer i
markedsverdien af renteswappen indregnes direkte pé egenkapitalen. Oversigt over
sikringstransaktioner vedrerende renteswapaftaler, der indregnes direkte pa egenkapitalen, er vist

nedenfor kr.
Sikringstrans- Sikringstrans-
aktion brutto Skat heraf aktion netto
Saldo 1. oktober 2020 -3.112.150 0 -3.112.150
Arets bevagelse 7.885.813 0 7.885.813
Saldo 30. september 2021 4.773.663 0 4.773.663

P/S Ejendomsselskabet Stubkaj er skattemaessigt transparent og skatteeffekten af
dagsverdireguleringen er ikke indregnet.

Renteswappens dagsverdi (niveau 2 i dagsverdihierarkiet) er vardiansat til den basisverdi
selskabets kreditinstitut har beregnet, og der er ikke korrigeret for egen kreditrisiko, idet selskabets
kreditinstitut har sikkerhed i ejendommen, og kreditrisiko skennes at vere tilnermelsesvist den
samme béde for selskabet og for kreditinstituttet.

Den anvendte vardiansattelsesmodel er uaendret i1 forhold til sidste ar.

12
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for P/S Ejendomsselskabet Stubkaj er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regn-
skabsmessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde virk-
somheden, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virk-
somheden, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtel
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten
aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og maéles efterfolgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsvardier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden gaeld.

Andringer i dagsverdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsverdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
gorelsen sammen med @ndringer i dagsverdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er valges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden geld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belgb, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtegter eller omkostninger, overferes belgb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke velges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes @n-
dringer i dagsvaerdi lebende i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdihierarkiet

Virksomheden anvender dagsvardibegrebet til indregning af vaerdien af renteswap. Dagsverdien define-
res som den pris, der kan opnés ved at szlge et aktiv eller skal betales for at overdrage en forpligtelse i en
almindelig transaktion pa et marked med uvathangige parter. Dagsvaerdiansettelse tager udgangspunkt i et
primeaert marked. Der er fire niveauer i dagsvardihierarkiet til opgerelse af vaerdien:

1. Opgorelse ud fra dagsveardi i et tilsvarende marked

2. Opgoerelse efter anerkendte vardiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinfor-
mationer

3. Opgorelse ud fra anerkendte vardiansettelsesmetode og rimelige skon.
Kostpris

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsatning valgt IAS 11 og IAS 18.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Der indregnes ikke skat, da P/S Ejendomsselskabet Stubkaj ikke er et selvstendigt skattesubjekt.
Beskatning foregar hos de enkelte kapitalejere og athanger af deres forhold.

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita

Deposita males til amortiseret kostpris og udgeres af deposita for leje af byggeplads.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Projektejendomme
Projektejendomme bestar af grunde og bygninger anskaffet med henblik pad videreudvikling og salg.
Projektejendomme males til kostpris med tilleg af byggerenter og omkostninger tilknyttet til
anskaffelsen. Er nettorealisationsvardien af projektejendommen lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for projektejendomme opgeres som salgssum med fradrag af sével ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
sattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vardifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet,
foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for verdiforringelse. Portefaljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsveerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for sikringstransaktioner

Reserve for sikringstransaktioner opstéar ved dagsverdiregulering af sikringsinstrumenter.

Reserven opleses samtidig med, at verdireguleringerne realiseres eller tilbagefores.

Reserven er ikke bunden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeldsforpligtelser

Geld til kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets rest-
geld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende
kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1a-
nets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Derivater

Dagsveaerdien af renteswap er beregnet ved en objektiv og markedskonform veardiansattelsesmetode ved
at diskontere de forventede betalinger med markedsrenten.

Beregningen af markedsverdien er hos selskabts kreditinstitut beregnet pa felgende made:

* Forst beregnes diskonteringsfaktorerne pa baggrund af den rentekurve, der observeres i interbank-
markederne.

* Herefter estimeres swappens forventede rentebetalinger inklusiv rentemarginal. De variable betalinger
estimeres ud fra forwardkurven, som beregnes pa baggrund af priser i interbank-markederne.

* Ved hjelp af diskonteringsfaktorerne bestemmes nutidsveerdien af de forventede rentebetalinger
inklusiv rentemarginal.

* Afslutningsvis summeres nutidsvaerdierne, og summen giver renteswappens samlede markedsvardi.
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  hashsumE a24755pwxYQ247130821/SHA512/FEE867DD47F177581C9C09D2A434B534BDE9AF303E185E310F182D7F951D7F5AAB37CE29C579165CA3501B87EA36398D5A20328B7D929DE436CE018C8F5CCD0C
  TimeStamp MjAyMi0wMi0yNSAxMDowMToxMiswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 b3TqM4P8r/QVwWX3sYsOdhBFGGhVkSrzBGq6OrPHFQw=


 
eEb0deJrBfidh/TQuqlX4VpzcXjzk5LrUmi4X2vVlnFM8ohqXs4kWj9/L5Fa8qOIAC+gTy9K2Zvt
KO42raEvMhCnQb2b3rqL5KNd5f0qgSl/pZYPQT4kqht/rTZYa67xJo5gcCKFO4UFJBU4wmaF1se7
w5KtgMZDSTowW6ipVyRoRwvbrgDu53tK4QUiV1tUGZgMfPQy+3ktx22EsN4J4Lvuy+lBZ0XLopvh
lYVJkCW9lmqcqlzVByVMZDAfkNb3TzVrAsd41R3J2x1xMdNuFuJ0E7OmYnTxy6Vgt2KPEIY1t8Ha
y385Wtw8/bO4qc7iEkByWjwzxhz2naloRzAgAw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV8zXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjMgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -7436312578091124735
  hashsumB b86d18kPztk247130821/SHA512/93FFD52FC72BF4421D916716ACEAF2571C96C0157ABA77BE3207588FB303371955A591E139C2F42E86042FECB706D331BC28267D62D8C290CF21D2CE93E6A726
  hashsumC 4010a4WQmkg247130821/SHA512/DF5800129653D7E710C5A7516B14813F240442F30BBD1D4DEBF7BCA9DB313109B0245A8553FD5FD446CE3323E9167E8D7A01E33E266A056BE5C5E1F538B96CAA
  TimeStamp MjAyMi0wMi0yNSAxMDoyMjoyNyswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 c+ARwL1k9t2rbh5py8NK+1s7GM+q1TcaiXM6ujkrIFc=


 
bsWDpj3y/vWgNhF+jlUDkHm8C0X+1gOzgGZFKp7RGBLTAZn+Uhu2OW/evG774nuo63/ByE4WhZ48
q2vd1UOULyggsYai0YCcOXghZhuKGHCargd/vxWRWc21j+//mxkEjUlYu0jvzurcalo2LwvS8YFc
E/wJWeOs3QfKJJed/lzAsI6/cNjbSGkyGIjOvenW6moaAhl9AIN0Rg0XSrcy3dqz3qkzVRay2pao
Sx1FMRPuVCnF0HR415SzOxihGpBT6rHNGLy5IsxxPt5CqqJ2fZL521D5l2pphqmsX78nmceahd3D
9sSG/xgJsxyp1vUFvE69Dj701Zo2InhKJQOiVQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzk4LjAuNDc1OC4xMDIgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvOTguMC4xMTA4LjYy
  challenge 4436029224940205148
  hashsumB b86d18kPztk247130821/SHA512/93FFD52FC72BF4421D916716ACEAF2571C96C0157ABA77BE3207588FB303371955A591E139C2F42E86042FECB706D331BC28267D62D8C290CF21D2CE93E6A726
  hashsumC 4010a4WQmkg247130821/SHA512/DF5800129653D7E710C5A7516B14813F240442F30BBD1D4DEBF7BCA9DB313109B0245A8553FD5FD446CE3323E9167E8D7A01E33E266A056BE5C5E1F538B96CAA
  TimeStamp MjAyMi0wMi0yOCAwODo0NzoxMyswMTAw
  identityAssuranceLevel 2




  
 
 
 
 
 
 6iOyc1bjOhZje2tKt/jT1IgGDEku9XkkO/2j4ywLJbM=


 
HCMljD751svo4IZ1Q5wK0B1qPBNcK/RmapjVTtNP+mHN73WOyoYZe/108SbGU9WJJa6rI5yyFo9B
d/GyZo7z2/iZiajdqAYb+9o5QBah/3vsj9zngGi6BsyeTSc96OhPFQHfHe09h2x9sGIm3s2XJ0hg
E89ik+LPB46iFQl7b/VW6EaqqnWWIeYIQVwViqosrryRjU12TUjSPlG4BDKo1Rjtqbw9nyJVKu/b
DHpEDWGWLZg0qIWZXcXRiGW9950VgodRqUHyH7tU1K2oLqQdZvd02U+X35foPTl34kIwy/rXd9F5
jx65Xb1HNku1mYpCA6eBnY0SLTrUflRh22H7qA==

 
 
 =


 
 ==


 
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNV8yXzEgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzE1LjIgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -2667781572975696213
  hashsumB b86d18kPztk247130821/SHA512/93FFD52FC72BF4421D916716ACEAF2571C96C0157ABA77BE3207588FB303371955A591E139C2F42E86042FECB706D331BC28267D62D8C290CF21D2CE93E6A726
  hashsumC 4010a4WQmkg247130821/SHA512/DF5800129653D7E710C5A7516B14813F240442F30BBD1D4DEBF7BCA9DB313109B0245A8553FD5FD446CE3323E9167E8D7A01E33E266A056BE5C5E1F538B96CAA
  TimeStamp MjAyMi0wMi0yNSAxMDo1NTo1OCswMTAw
  identityAssuranceLevel 2
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