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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Claus Sgrensen Ejendomme A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 7. februar 2025

Direktion:

Lars Kjeergaard

Bestyrelse:

Karoline Amalie Kristensen Carsten Viggo Baek Jesper Toft Mathiasen
Formand

John Riis Andersen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Claus Serensen Ejendomme A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Claus Serensen Ejendomme A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, pengestremsopggrelse, noter og
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger
ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 7. februar 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jorn Jepsen Mikael Grosbgal
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24824 MNE-nr. mne33707
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje, udvikle og udleje fast ejendom beliggende i Danmark og anden
hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets drift har medfart et tilfredsstillende resultat pa 15.141 t.kr efter skat mod 16.183 t.kr aret for.

Pr. 31. december 2024 udger selskabets egenkapital 351.237 t.kr mod 335.951 t.kr aret fgr. Den samlede
balancesum udger 725.239 t.kr mod 704.644 t.kr aret for. Soliditeten udger 48,4 % mod 47,7 % aret for.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Nettoomsatning 42.015.476 39.971.941
Andre driftsindtaegter 5.521.206 2.800.559
Andre eksterne omkostninger -11.854.762 -7.873.682
Bruttoresultat 35.681.920 34.898.818
Personaleomkostninger 1 -5.562.008 -4.222.564
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -3.350.298 -2.549.560
Driftsresultat 26.769.614 28.126.694
Andre finansielle indtaegter 2 3.835.092 3.596.020
@vrige finansielle omkostninger 3 -11.023.494 -10.814.076
Resultat for skat 19.581.212 20.908.638
Skat af arets resultat 4 -4.439.804 -4.725.438
Arets resultat 15.141.408 16.183.200
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 15.141.408 16.183.200
| alt 15.141.408 16.183.200
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Grunde og bygninger 565.423.190 531.984.192
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.247.393 470.916
Materielle anlagsaktiver under opfarelse 80.736.194 21.750.683
Materielle anlasgsaktiver 5 647.406.777 554.205.791
Andre tilgodehavender 0 336.420
Finansielle anlaegsaktiver 6 0 336.420
Anlagsaktiver 647.406.777 554.542.211
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 5.325.000
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 72.953.507 139.325.388
Andre tilgodehavender 2.092.573 1.694.013
Tilgodehavende selskabsskat 1.294.474 0
Periodeafgraensningsposter 1.489.898 3.757.143
Tilgodehavender 77.830.452 150.101.544
Likvide beholdninger 1.564 479
Omsaetningsaktiver 77.832.016  150.102.023
Aktiver 725.238.793 704.644.234
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10



Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Aktiekapital 7 165.000.000 165.000.000
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring 3.296.383 3.151.796
Overfert resultat 182.940.494 167.799.086
Egenkapital 351.236.877  335.950.882
Hensaettelser til udskudt skat 14.382.000 13.037.000
Hensatte forpligtelser 14.382.000 13.037.000
Geeld til realkreditinstitutter 324.943.695 317.342.870
Anden geeld 638.250 851.000
Deposita 9.214.919 9.166.289
Langfristede geeldsforpligtelser 8 334.796.864 327.360.159
Geeld til realkreditinstitutter 14.713.841 13.129.681
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.188.649 1.096.432
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 5.230.116 2.242.661
Geeld til tilknyttede virksomheder 611.823 0
Selskabsskat 0 3.757.111
Afledte finansielle instrumenter 9 71.947 257.315
Anden geeld 3.006.676 7.812.993
Kortfristede gaeldsforpligtelser 24.823.052 28.296.193
Geeldsforpligtelser 359.619.916  355.656.352
Passiver 725.238.793 704.644.234
Eventualposter mv. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Koncernregnskab 12
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Bevaeg. dagsvaerdireserver
Arets vaerdiregulering

Skat af egenkapitalbevaegelser

Egenkapital 31. december 2024

Dagsveerdi-
reserve for
regnskabs- Overfart
Aktiekapital maessig sikring resultat lalt

165.000.000 3.151.796 167.799.086 335.950.882

15.141.408 15.141.408

185.368 185.368

-40.781 -40.781

165.000.000 3.296.383 182.940.494 351.236.877
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Pengestramsopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
kr. kr.
Arets resultat 15.141.408 16.183.200
Arets afskrivninger tilbagefart 3.350.298 2.549.560
Tilbagefarsel af realisationsavancer -1.755.053 -2.800.559
Skat af arets resultat tilbagefart 4.439.804 4,725.438
Betalt selskabsskat -8.187.170 -5.355.644
ZEndring i tilgodehavender (ekskl. skat) 7.193.685 -4.660.749
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit) -1.939.394 -2.167.281
Pengestramme fra driftsaktivitet 18.243.578 8.473.965
Kgb af materielle anlaegsaktiver -102.942.233 -29.406.425
Salg af materielle anlasgsaktiver 8.146.001 13.474.023
Modtagne afdrag 336.420 84.105
Pengestremme fra investeringsaktivitet -94.459.812 -15.848.297
ZEndring i tilgodehavender og geeld til tilknyttede virksomheder 66.983.704 21.877.201
Optagelse af lan 23.097.000 0
Afdrag pa lan -13.863.385 -14.502.390
Pengestramme fra finansieringsaktivitet 76.217.319 7.374.811
Z&ndring i likvider 1.085 479
Likvider 1. januar 479 0
Likvider 31. december 1.564 479
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger 1.564 479
Likvider 1.564 479
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 4 3
Len og gager 5.203.980 3.959.187
Pensioner 314.897 231.576
Andre omkostninger til social sikring 43.131 31.801
5.562.008 4,222.564
2 | Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.211.171 2.473.733
Finansielle indtaegter i gvrigt 623.921 1.122.287
3.835.092 3.596.020
3 | Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt 11.023.494 10.814.076
11.023.494 10.814.076
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 3.164.745 3.751.794
Regulering skat vedrgrende tidligere ar -69.941 225.644
Regulering af udskudt skat 1.345.000 748.000
4.439.804 4,725.438
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Noter

5 | Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, Materielle
Grunde og driftsmateriel og anlaegsaktiver
kr. bygninger inventar  under opfarelse
Kostpris 1. januar 2024 552.247.737 966.419 21.750.683
Overfarsel 25.759.525 0  -25.759.525
Tilgang 17.345.248 851.949 84.745.036
Afgang -6.439.242 0 0
Kostpris 31. december 2024 588.913.268 1.818.368 80.736.194
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 20.263.545 495.503 0
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver -48.294 0
Arets afskrivninger 3.274.827 75.472
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 23.490.078 570.975 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 565.423.190 1.247.393 80.736.194
6 | Finansielle anlaegsaktiver
Andre
kr. tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 336.420
Afgang -336.420
Kostpris 31. december 2024 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0
7 | Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
Aktie, 1.650.000 stk. a nom. 100 kr. 165.000.000 165.000.000
165.000.000 165.000.000
8 | Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 339.657.536 14.713.841 262.017.770  330.472.551
Anden geeld 851.000 212.750 0 851.000
Deposita 9.214.919 0 0 9.166.289
349.723.455 14.926.591 262.017.770 340.489.840
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Noter

9 | Afledte finansielle instrumenter
| anden gaeld indgar negativ dagsvaerdi af rentelofts- og gulvaftaler, der pr. 31.12.2024 udger 72 tkr.

Renteloft- og rentegulvaftalerne er indgaet til sikring af et rentespaend pa mellem 2,25% og 4% pa de
omfattede lan frem til lanenes udleb i 2025.

Renteloft- og rentegulvaftalerne er tilknyttet prioritetslan med en restgaeld pr. 31.12.2024 pa i alt
17.680 tkr.

Dagsvaerdien af renteswaps beregnes pa baggrund af de diskonterede anslaede fremtidige
rentebetalinger.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance og egenkapitalopgerelse saledes:

Rente swaps

Dagsvaerdi 31. december 2024:

Forpligtelser 71.947
71.947
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen 185.368

10 | Eventualposter mv.
Eventualforpligtelser

Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Claus Serensens Fond Holding
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

11 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Samlede pantsatte haftelser bestaende af prioritetsgaeld og sikkerhed for ejerforeninger udger 410.836 t.kr.
Den regnskabsmaessige vaerdi af pantsatte ejendomme udger 547.478 tkr.

Byfornyelseslan, som er sikret ved pant i ejendommen, udggr 3.893 tkr.

Den regnskabsmaessige vaerdi af den pantsatte ejendom udgar 31.418 tkr.

12 | Koncernregnskab
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:
Claus Serensens Fond Holding A/S, Esbjerg
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Claus Serensen Ejendomme A/S for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkraevede
bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfgres til
salget.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lanrefusioner.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift, vedligehold og administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtasgter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger vedrgrende gaeld og
transaktioner samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtasgter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med

den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrgrer fremstillingsperioden. Alle avrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restveerdi
Bolig- og kontorudlejningsejendomme op til 100 ar 75 %
Erhvervsejendomme op til 40 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar (kunst) 100 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsatningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis som
tilgodehavender og forpligtelser.

/Zndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterierne for
sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarelsen
sammen med eventuelle a&ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfares til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt. Vaerdireguleringerne
indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede transaktion realiseres eller
sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den akkumulerede vaerdi af
sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgarelsen, medmindre
sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-finansiel forpligtelse. | sa
fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller
forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke laengere er effektivt, overfares den akkumulerede vaerdi i
egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopggrelsen. Her indregnes ogsa
a@ndringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle vaelge ikke at henfgre til
regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa sikringsreserven, som overfgres til skat i
resultatopgerelsen i takt med at reserven oplgses.

Pengestremsopgarelse

Pengestramsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet og
finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, aendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immaterielle,
materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stagrrelse eller sasmmensatning af aktiekapital

og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og betaling af
udbytte til selskabsdeltagere.
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Likvider omfatter likvide beholdninger.
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