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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for Gjerluf ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af rsregnskabet for 2013 for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 16. maj 2014

Direktion

Jens Eslau
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Den uafhaengige revisors erklaering om review af drsregnskabet

Til anpartshaveren i Gjerluf ApS

Vi har udfgrt review af arsregnskabet for Gjerluf ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores review i overens-
stemmelse med den internationale standard vedrgrende opgaver om review af historiske regnskaber
og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi udtrykker en konklusion om,
hvorvidt vi er blevet bekendt med forhold, der giver os grund til at mene, at regnskabet som helhed
ikke i alle veesentlige henseender er udarbejdet i overensstemmelse med den relevante regnskabs-
maessige begrebsramme. Dette kraever ogsa, at vi overholder etiske krav.

Et review af et regnskab udfgrt efter den internationale standard vedrgrende opgaver om review af hi-
storiske regnskaber er en erklaeringsopgave med begraenset sikkerhed. Revisor udfgrer handlinger,
der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i virksomhe-
den, samt anvendelse af analytiske handlinger og vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af de handlinger, der udfgres ved et review, er betydeligt mindre end ved en revision udf@rt
efter de internationale standarder om revision. Vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om &rs-

regnskabet.

Konklusion

Ved det udfgrte review er vi ikke blevet bekendt med forhold, der giver os anledning til at mene, at
arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 16. maj 2014

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Aage Brink Thomsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Gjerluf ApS
Buesgvej 9, Kornerup
4000 Roskilde
CVR-nr.: 26 37 29 92
Stiftet: 20. december 2001
Hjemsted: Lejre
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
12. regnskabsar
Direktion Jens Eslau
Revisor Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Telefon: 35 38 48 88
www.martinsen.dk
Associeret virksomhed DHK Holding A/S, Kgbenhavn
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Gjerluf ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregu-
leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-
ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af
&ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indtaegter af kapitalandel i associeret virksomhed

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds resultat
efter skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pé koncerngoodwill.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af arets aktuelle selskabsskat og eendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
ggorelsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillaeg eller fradrag af re-
sterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer, som ikke er bgrsnoterede, males til en salgsvaerdi baseret pa beregnet kapitalvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdegd forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en Igbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsezettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici
for veerdiaendringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til
udbytte for regnskabsaret".
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2013 2012
Andre eksterne omkostninger -3.681 -3.125
Resultat fgr finansielle poster -3.681 -3.125
Indtaegt af kapitalandel i associeret virksomhed -24.914 -222.940
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 14.078
@vrige finansielle omkostninger 0 -687
Resultat for skat -28.595 -212.674

2 Skat af arets resultat -109 -2.553
Arets resultat -28.704 -215.227
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -24.914 -222.940
Udbytte for regnskabsaret 98.400 96.600
Disponeret fra overfgrt resultat -102.190 -88.887
Disponereti alt -28.704 -215.227
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
Note 2013 2012
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandel i associeret virksomhed 358.630 1.383.544
Andre veerdipapirer og kapitalandele 102.476 4.333
Finansielle anlaegsaktiver i alt 461.106 1.387.877
Anlaegsaktiver i alt 461.106 1.387.877
Omsaetningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 47.271 451.825
Tilgodehavender i alt 47.271 451.825
Likvide beholdninger 510.572 0
Omsaetningsaktiver i alt 557.843 451.825
Aktiver i alt 1.018.949 1.839.702
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Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 125.000 125.000
5 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 318.630 1.343.544
6 Overfgrt resultat -553 101.637
Egenkapital i alt 443.077 1.570.181
Gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.500 2.500
Selskabsskat 0 2.550
Anden gaeld 474.972 167.871
Forslag til udbytte for regnskabsaret 98.400 96.600
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 575.872 269.521
Gaeldsforpligtelser i alt 575.872 269.521
Passiver i alt 1.018.949 1.839.702
7 Eventualposter
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Noter

1. Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestdet i at eje aktier i DHK Holding A/S.

2013 2012
2. Skat af drets resultat
Aktuel skat 0 2.550
Regulering af tidligere ars skat 109 3
109 2,553
3. Kapitalandel i associeret virksomhed
Anskaffelsessum, primo primo 40.000 40.000
Kostpris ultimo 40.000 40.000
Opskrivning primo primo 1.343.544 1.566.484
Regulering til indre veerdi 7.324 0
Arets resultat -32.238 -195.218
Udbytte -1.000.000 0
Regulering som fglge af fusion 0 -27.722
Opskrivninger ultimo 318.630 1.343.544
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 358.630 1.383.544
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
DHK Holding A/S Kgbenhavn 33 %
4. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 125.000 125.000
125.000 125.000
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Noter
31/12 2013 31/12 2012
5. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode
Reserve for opskrivninger primo 1.343.544 1.566.484
Resultatandel -24.914 -222.940
Udloddet udbytte -1.000.000 0
318.630 1.343.544
6. Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo 101.637 190.524
Arets overforte overskud eller underskud -102.190 -88.887
-553 101.637
7. Eventualposter
Ingen.
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