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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012/13 for HSV Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tistrup, den 15. oktober 2013

Direktion
7

Henrik Svarre
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PARTNER REVISION

Den uafhzengige revisors erkleringer

Til anpartshaveren i HSV Holding ApS

Pategning pa irsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for HSV Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afh@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores af-
kraeftende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreefiende konklusion

Selskabet har ikke en varig aftale om finansiering af selskabets drift i de kommende &r. Denne usikkerhed
om finansiering kan have betydning for selskabets evne til forsat drift. Da der hersker denne usikkerhed
om den fortsatte finansiering af selskabets drift, ma vi derfor tage forbehold herfor.
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erkleeringer

A fkreeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
grundlaget for afkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli
2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet. Som det fremgar af den
afkreeftende konklusion, er det dog vores opfattelse, at arsregnskabet ikke giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabsaret 1. juli 2012 - 30. juni 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Ikast, den 15. oktober 2013

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
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EPRerr O o
Lars Ole Mortensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

PARTNER REVISION

Selskabet

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomhed

HSV Holding ApS

Letbakvej 22

6862 Tistrup

CVR-nr.: 28 14 80 03
Stiftet: 10. januar 2004
Hjemsted: Varde
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Henrik Svarre

Partner Revision

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3

7430 Ikast

Jyske Bank A/S
Torvet 21

6700 Esbjerg

HSV Ejendomme Tistrup ApS, Varde
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere &r bestaet af holdingvirksomhed og beslzgtede investeringer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Selskabets muligheder for at afvikle gelden ca. 5,8 mio. kr. inden for de kommende &r er meget
begransede. Der er ikke indgaet aftale med kreditorer om afvikling.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HSV Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgerelsen

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtagter og renteomkostninger samt rentetillasg
og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabséaret.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeassige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter  #
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Avrets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmeassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi indregnes uden vardi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige ne-
gative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser

i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke disse virksomheders
underbalance,

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naervee-
rende &rsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne hafter HSV Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
graenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter
opstéet inden for sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i
balancen som "Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforelsesberettigede skattemzssige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Geeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gzld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2012/13 2011/12
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat 0 -80.000
Andre eksterne omkostninger -1.375 -7.875
Resultat for finansielle poster -1.375 -87.875

1 Andre finansielle omkostninger -883.172 -223.745
Resultat for skat -884.547 -311.620
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -884.547 -311.620

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -884.547 -311.620
Disponeret i alt -884.547 -311.620
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Balance 30. juni

Aktiver
Note 2013 2012

Anlaegsaktiver

2 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 0 0
Anlzegsaktiver i alt 0 0
Aktiveri alt 0 0
Passiver
Egenkapital
Anpartskapital : 150.000 150.000

3 Overfort resultat -5.983.205 -5.098.658
Egenkapital i alt -5.833.205 -4.948.658
Gzldsforpligtelser

4 Ansvarlig lanekapital

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet geeld, ansvarlig lanekapital 2.000.000 2.000.000
Geeld til pengeinstitutter 3.284.021 2.543.065
Geeld til tilknyttet virksomhed 80.000 80.000
Anden geeld 469.184 325.593
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.833.205 4.948.658
Geeldsforpligtelser i alt 5.833.205 4.948.658
Passiver i alt 0 0

5 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

PARTNER REVISION

2012/13 2011/12
Andre finansielle omkostninger
Andre renteomkostninger 883.172 223.745
883.172 223.745
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 5.080.000 5.080.000
Kostpris 30. juni 5.080.000 5.080.000
Nedskrivninger 1. juli -5.080.000 -5.000.000
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 0 -80.000
Opskrivninger 30. juni -5.080.000 -5.080.000
Dattervirksomheder:
Hjemsted Ejerandel
HSV Ejendomme Tistrup ApS Varde 100 %
30/6 2013 30/6 2012
Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli -5.098.658 -4.787.038
Arets overfarte overskud eller underskud -884.547 -311.620
-5.983.205 -5.098.658
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Noter

30/6 2013 30/6 2012

4.  Ansvarlig lanekapital
Ansvarlig lanekapital 2.000.000 2.000.000
Kortfristet del -2.000.000 -2.000.000
0 0

Den ansvarlige lénekapital star tilbage for selskabets gvrige kreditorer. Lénekapitalen forrentes
med 6 % p.a. Af geelden er 2 mio. kr. forfalden til betaling.

5. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for datterselskabet HSV Ejendomme, Tistrup ApS' geeld til FIH Erhvervsbank A/S,
har selskabet stillet nom. 80.000 anparter i dette selskab, som pant. Den regnskabsmassige veerdi
udger 0 kr.
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