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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2013 - 31.
maj 2014 for Kranz & Ziegler A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juni 2013 - 31. maj 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svendborg, den 28. oktober 2014

Direktion

Steen Engelbrecht Reinholdt

Bestyrelse

Mikael Buxbom Heé Erik Balleby Jensen Holger Christian Elbro Jensen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKLZRINGER
Til kapitalejeren i Kranz & Ziegler A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Kranz & Ziegler A/S for regnskabsaret 1. juni 2013 - 31. maj 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfaert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens
udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige sken er rimelige samt
den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juni 2013 - 31. maj 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note om
"Forudsaetning for going concern” og ledelsesberetningens afsnit "Udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold" hvoraf det fremgar, at koncernens pengeinstitut har bevilget finansiering for regnskabsaret
2014/15 i henhold til udarbejdede budgetter. Pa baggrund af de udarbejdede budgetter og
pengeinstituttets bevilling af finansiering har selskabets ledelse valgt at aflaegge regnskabet under
forudsaetning af fortsat drift. Der er dog usikkerhed knyttet hertil, idet det er en vaesentlig
forudsaetning, at koncernen falger budgettet og dermed kan holde sig inden for de bevilgede rammer i
pengeinstituttet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yder-
ligere handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 28. oktober 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udvikle, markedsfere og saelge modeorienterede smykker
bestaende af guld- og sglvvarer, adelstene og hermed beslacgtede varer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets kollektioner far generelt en positiv modtagelse pa hovedmarkederne, men det totale salg er
pavirket af den svaere markedssituation.

Selskabets samlede valueoffer til kunderne (detailhandlen) er udviklet vasentligt igennem de seneste
12-18 maneder med udgangspunkt i koncernens vision om at ”hjaelpe vores kunder med at skabe en
profitabel forretning” og samarbejdet med kunderne er endvidere styrket igennem en
partnerskabsmodel.

En del af omstillingsprocessen i koncernen har pavirket selskabet.

Egen salgsorganisation i US er afviklet og salget pa markedet overdraget til en distributer. Afviklingen
har medfgrt en betydelig omstruktureringsomkostning i arsregnskabet, men betyder, at vi pa sigt
fastholder en del af potentialet pa det Nordamerikanske marked uden de store
investeringer/underskud, der har praeget regnskaberne de seneste ar.

Arsregnskabet er endvidere pavirket af nedskrivning pa varelager. Z£ndringer i markedsstrukturen har
betydet, at tidligere tiders mulighed for at realisere lager over en langere periode er mindsket,
hvorfor ledelsen har fundet det korrekt, at nedskrive vaerdien pa den del af lageret, som ikke er fra de
seneste saesoner. Igennem aret er en del solgt ud til gavn for vores kunder.

Selskabet realiserer et EBITDA pa 226 tkr., hvilket i sig selv er utilfredsstillende og langt fra
forventningerne. Det skal dog i overvejende grad ses i sammenhang med ovenstaende
omstruktureringer og resultatet af nu afviklede forretningsomrader.

Omstruktureringen betyder, at de underskudsgivende forretningsomrader nu er afviklet og de
tilbagevaerende forretningsomrader forventes at blive profitable. Der er saledes dannet grundlag for
en positiv udvikling af selskabet.

Koncernens  pengeinstitut har bevilget finansiering for regnskabsaret 2014/15 i henhold til
udarbejdede budgetter. Pa baggrund af de udarbejdede budgetter og pengeinstituttets bevilling af
finansiering har selskabets ledelse valgt at aflaegge regnskabet under forudsaetning af fortsat drift. Der
er dog usikkerhed knyttet hertil, idet det er en vaesentlig forudsatning, at koncernen falger budgettet
og dermed kan holde sig inden for de bevilgede rammer i pengeinstituttet.

Selskabets egenkapital udger 370 tkr. pr. 31. maj 2014. Efter balancedagen har moderselskabet ydet
et tilskud pa 14,8 mio. kr. Tilskuddet ydes via regulering af selskabets gaeld til moderselskabet.

Selskabets egenkapital udger herefter, malt pr. 31. maj 2014, ca. 15,2 mio. kr., svarende til en
soliditetsgrad pa ca. 40 %.
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Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici

Driftsrisici:

Selskabets vaesentligste driftsrisiko er knyttet til evnen til at vaere staerkt positioneret pa de
markeder, hvor produkterne saelges, samt at sikre stadighed konkurrencedygtige indkabspriser.

Valutarisici:

Aktiviteter i udlandet medfgrer, at resultat, pengestramme og egenkapital pavirkes af kurs- og
renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er koncernens politik at afdaekke valutarisici.
Afdaekningen sker primart via valutaterminsforretninger. Der indgads ikke spekulative
valutadispositioner.

Prisrisici:

Selskabetss anvendelse af adelmetaller som ravarer medferer grundet de vaesentligste
prissvingninger, som eksisterer pa det volatile marked, en saerlig risiko, idet prisstigninger kun i
relativt begranset omfang kan indregnes i prisen pa de faerdige produkter. Selskabet indgar i nogen
udstraekning ravarekontrakter (future) som sikringsinstrument.

Forventninger til fremtiden
Markedsmaessigt har detailhandlen med smykker det fortsat svaert, og det farste spasde positive tegn
pa et opsving synes at vaere udskudt.

Selskabets EBITDA forventes positivt for det kommende regnskabsar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kranz & Ziegler A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Selskabet har valgt herudover at
folge nedenstaende regler for klasse C:

) Finansielt leasede aktiver indregnes i balancen.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved faorste indregning males aktiver og forpligtelser til Kkostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning eller maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.
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Resultat af kapitalandele i associerede virksomhed
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af den associerede virksomheds
resultat efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og
forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Kranz & Ziegler A/S er sambeskattet med koncernforbundne danske og udenlandske selskaber. Den
aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver
Patenter og rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Patenter 0g rettigheder......o.cv.vvvveiiiiiriiiiriiiieiiinienennen. 5 ar

Immaterielle anlasgsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end
regnskabsmaessig veaerdi.

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar og indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi.

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......ccovvvviiiiiiiiiieiinininnneennn. 3-5ar 0-30%
Indretning af lejede loKaler......ccoviiiiiiiiiiiii e, 3ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen.
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BALANCEN

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien eller (hvis lavere) til
nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af nutidsvaerdien anvendes
leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet veerdi for denne.
Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende materielle anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geaeldsforpligtelse, og lea-
singydelsens rentedel indregnes over kontraktens labetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resulatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlasgsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved keob af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien. Ved kab af associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den associerede
virksomheds underbalance.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfolgende regnskabsar.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, indregnes som en gaeldsforpligtelse.
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BALANCEN

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlegst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Opfylder de udenlandske associerede virksomheder kriterierne for selvstaendige enheder, omregnes
resultatopgarelserne til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til
balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske associerede
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egen-
kapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med udenlandske associerede virksomheder, der anses for et tillaeg
eller fradrag til selvstaendige dattervirksomheders egenkapital, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE........citiiiiiiiitinitiieinneeneeaneeeneann, 18.208.293 21.397
Personaleomkostninger.......cvvviieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieniiiieeeeennn, 1 -17.982.448 -13.958
RESULTAT F@R AF- OG NEDSKRIVNINGER (EBITDA)............... 225.845 7.439
AfSKIIVNINGEI ..ttt e e e re e eeeaanaen, -761.751 -831
RESULTAT AF PRIMAERDRIFT....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen, -535.906 6.608
Indtaegter af kapitalandele.........cooceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinannn.., 504.369 116
RESULTAT FO@R FINANSIELLE POSTER (EBIT).....cccecvveneennnnn, -31.537 6.724
Finansielle indtaegter......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiie e, 2 1.049.675 642
Nedskrivning af finansielle aktiver........cccoceeviiiiiiiiiinininns, -7.524.059 -1.760
Finansielle omkostninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeeenn, 3 -2.249.301 -923
RESULTAT FOR SKAT.....oiitiitiiiiiiiiieeieeeennenneeeneeeneann, -8.755.222 4,683
Skat af arets resultat.......c.veeeerieeninineeieieieeeeeeeeeeaeaeaeaans, 4 166.775 -1.682
ARETS RESULTAT ..viiniiitiiieieeeeeeeeeeeee e eee e e ans, -8.588.447 3.001
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Foreslaet udbytte for regnskabsaret............ccceeveuenenenennnnn.. 0 7.000
Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
1015310 o [N 79.237 0
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooveeveveinineenenennennnnns -8.667.684 -3.999

FALT .o -8.588.447 3.001
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Patenter

ogrettigheder....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Immaterielle anlaagsaktiver..........ccccooiiiiiiiiiiiiiiiiiienns,

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........c.covvvvvviiinnne.n,
Indretning af lejede lokaler.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i
Materielle anlagsaktiver...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiies,

Kapitalandele i associerede virksomheder..........ccccceevvvenn.n,
Finansielle anlaegsaktiver..........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiann,

ANLAEGSAKTIVER .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinna,

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........ccccooovvveiinin,
Varebeholdninger.........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Tilgodehavender fra salg.......cccvveiiiiiiiiiiiieiiiiiiiiieieinnnenn,
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder......................
Udskudt skatteaktiv.......oooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae
Andre tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Periodeafgraensningsposter......oovviiiiiiiiiiieiiiiereeineeeennnn,
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,

AKTIVER

Note 2014
kr.

218.868
5 218.868

652.318
792.761
6 1.445.079

689.940
7 689.940

2.353.887

22.504.282
22.504.282

11.143.291
755.694
197.697

33.750
372.117
12.502.549

792.550

35.799.381

38.153.268

13

2013
tkr.

109
109

995

995

170
170

1.274

18.177
18.177

12.608
8.101
31

30
1.577
22.347

1.015

41.539

42.813
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BALANCE 31. MAJ

PASSIVER Note 2014 2013
kr. tkr.
AKtIEKAPItAl . vt eiiiii i i i e e 676.000 676
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode............... 79.237 0
Overfart overskud......co.eeeeeiriiiiiiiiiiiieiieeeiieneneeeaneens -385.229 8.267
EGENKAPITAL. ....utiiiiiiiiiiiiii i i i et eeenaeeneennaenns 8 370.008 8.943
Leasingforpligtelser....couuiiiiiiiiiiiiiiiiii i 16.600 49
Langfristede gaeldsforpligtelser..........cccooiiiiiiiiiiiiiiii, 9 16.600 49
Kortfristet del af langfristet gaeld.......cccevviiiniiiiiiiinnnann 9 32.132 24
Geeld til pengeinstitutter....cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 4.477.182 9.709
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........cceevvvveennnnn. 3.719.297 8.491
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn., 26.997.749 4.549
SelsKabSSKat. . .ueeee i e 0 1.465
ANden GaBld. .. uiiniiii i e e e e 2.540.300 2.583
Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........ccceevevevnenennnenn. 0 7.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser..........ccoooviviieiiiiiiiiinnnn., 37.766.660 33.821
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiiiiiiiiiiiiiiiienieenneenneanaens 37.783.260 33.870
PASSIVER. ...t e e er e e e e eeneeeeeaas 38.153.268 42.813
Eventualposter mv. 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Neaertstdende parter 12
Ejerforhold 13

Forudsatning for going concern 14
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NOTER

Personaleomkostninger

LN 08 GAGEN e uuutetieeeinetereennneeeerennnaeessessnnneessesnnnsessonn:
<] 41 (0] 1=
Andre omkostninger til social SiKring ......coovevviiiiineiininnnnnenn,
Karselsgodtgarelse . .oovuuiiiiiiiiiiii it eeean,

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger
Tilknyttede virksomheder........ccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,
RenteomKkostninger i @Vrigt.....ooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeennn,

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst..............c.u.....
Regulering af udskudt skat.......ccceveieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenenn,
Reg. udskudt skat primo som fglge af a&ndret sats.................

Immaterielle anlagsaktiver

KOSEPIis 1. JUNT 2073 . e tiiiiiiiii ettt ettt eeeiieeeeeearaeeeeeanneaeeeennn:
1§ L = PP
Kostpris 31. Maj 2014 ......coiiiiiiiiii i eeeeeieeeneeeeaneeeaneeeanneeannenn,

Afskrivninger 1. Juni 20713, .. ettt i e it e eeeiaeeeaeanaaae
Arets afsKIiVIINGEr ...ivieie e,
Afskrivninger 31. Maj 2014 ... ..c.coiiiniiiiii i reirerteeeeeraeerannerannn

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2014........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiereneennenn,

2013/14
kr.

15.692.769
1.109.912
852.726
327.041

17.982.448

924.994
124.681

1.049.675

1.174.897
1.074.404

2.249.301

0
-170.485
3.710

-166.775

2012/13
tkr.

13.336
339
144
139

13.958

531
111

642

112
811

923

1.465
217

1.682

Patenter og
rettigheder

516.887
300.000
816.887

407.968
190.051
598.019

218.868

15

Note
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NOTER

Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
driftsmateriel og

inventar
Kostpris 1. Juni 2013 .. .eeeiiiiiiiii i eeeeiineeeeeennnneeanes 4.433.779
B LK== = PSPPI 134.264
Kostpris 31. Maj 2014 ......coiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeenennnneeanes 4.568.043
Afskrivninger 1. juni 2013....c.iiiriiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeaees 3.438.387
Arets afsKriVNINGEr . .u.uviii et aas 477.338
Afskrivninger 31. maj 2014......cocveiiiiiiiiiiiiiiniieneeeeennens 3.915.725
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2014.............ceviveeinnennn. 652.318

Indretning af
lejede lokaler

0
883.820
883.820

0
91.059
91.059

792.761

Vardien af indregnede materielle anlaegsaktiver, der ikke ejes af selskabet: 62 t.kr.

Finansielle anlasgsaktiver

KOSEPIis 1. JUNT 2073 . tiiiiiiii ittt et ittt eeeiiteeeeeearseeeeaenneaeeeennn:
KOStpris 31. Maj 2014 ... cciiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeeeeineeeeeennnneeesennneeseennns

Opskrivninger 1. Juni 2013 . ... ciiiiiiiiiiiiiiereiieeeerennnneeeeesrnnnsessennnnneenn
Valutakursregulering til UltimoKuUrsS. ......coiiiiiiiiiiiiiii e
Arets OPSKIIVIINGET ...v.veiei et
Opskrivninger 31. Maj 2014......coiuiiiieiiiiiiiitiiieeeaeeeeeereneeeenaeennnenn,

Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2014........coviniiiiiiiiiiiiiiiiniiereneenneen,

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat

Southerly Co. ltd., Thailand.............cceeeeaeen, 2.213.729 1.368.758

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

610.702
610.702

-440.960
15.829
504.369
79.238

689.940

Stemme- og
ejerandel

31%

16

Note
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NOTER
Note
Egenkapital 8
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud l alt
Egenkapital 1. juni 2013.......ccceiivieninnnnn 676.000 0 8.266.626 8.942.626
Valutakursreguleringer..........ccovvviinnnennn.. 15.829 15.829
Forslag til arets resultatdisponering........... 79.237 -8.667.684 -8.588.447
Egenkapital 31. maj 2014...................... 676.000 79.237 -385.229  370.008
2014
kr.
Aktiekapital 14. marts 2003.....cciiiiiiiiiiiiiiii ittt eeieiieteeeeeiieeeeeeannnaas 126.000
5. juni 2003, kapitaludvidelse kontant.........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiieieinieeeeennns 124.000
8. februar 2007, kapitaludvidelse kontant.........ccoeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienenn. 210.000
2. juli 2007, kapitaludvidelse Kontant........cceeiiiiiiieiiiiiiierieiiineereeenneneens 216.000
Aktiekapital 31. Maj 2014 .......ciiniiiiiiiiiiiii e e i e reeeeaeaaens 676.000
Langfristede geeldsforpligtelser 9
1/6 2013 31/5 2014 Afdrag Restgaeld
geeld i alt geeld i alt naeste ar efter 5 ar
Leasingforpligtelser.............. 73.114 48.732 32.132 0
73.114 48.732 32.132 0
Eventualposter mv. 10
Der er stillet selvskyldnerkaution/garanti for sgsterselskabet Jens J. Aagaard A/S og
moderselskabet Aagaard Kranz & Ziegler Holding A/S' engagement med pengeinstitut.
Bankgaeld i Jens J. Aagaard A/S udger 31. maj 2014 50.107 t.kr.
Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11

Der er tinglyst virksomhedspant for nom. 3 mio. kr. med pant i simple fordringer, lager,
driftsmidler og driftsinventar samt goodwill og rettigheder iht. varemaerkeloven, designloven,
patentloven mv.

Der er efter statusdagen tinglyst virksomhedspant pa nom. 38 mio. kr. med pant i
ovenstaende aktiver.

Efter statusdagen har selskabet givet koncernens pengeinstitut transport i tilgodehavender
fra tilknyttede virksomheder.
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NOTER

Naertstaende parter
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Capidea Kapital K/S, Store Kongensgade 118 1. th., 1264 Kagbenhavn K, der er ultimativt
moderselskab.

Aagaard Kranz & Ziegler Holding A/S, Ryttervej 59, 5700 Svendborg, der er moderselskab.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.

Ejerforhold

Folgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Aagaard Kranz & Ziegler Holding A/S

Ryttervej 59

5700 Svendborg

Forudsaetning for going concern

Koncernens pengeinstitut har bevilget finansiering for regnskabsaret 2014/15 i henhold til
udarbejdede budgetter. Pa baggrund af de udarbejdede budgetter og pengeinstituttets
bevilling af finansiering har selskabets ledelse valgt at aflaegge regnskabet under
forudsaetning af fortsat drift. Der er dog usikkerhed knyttet hertil, idet det er en vasentlig
forudsaetning, at koncernen fglger budgettet og dermed kan holde sig inden for de bevilgede
rammer i pengeinstituttet.

18

Note

12

13

14



