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PCH Investment A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

PCH Investment A/S
Jegersborg Alle 4, 5.
2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 36503203
Hjemsted: Gentofte
Regnskabsdr: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse

Carsten Bjerg, formand
Liselotte Gronborg Lundberg
Jorgen Jensen

Thomas Marstrand

Direktion
Thomas Marstrand

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

Postboks 1600

0900 Kobenhavn C

Kundeansvarlig partner: Jern Jepsen
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Ledelsespategning

Bestyreisen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabs3ret
01.01.2018 - 31.12,2018 for PCH Investment A/S.

Arsrapporten aflzgges i overensstemmelse med 3rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabs3ret

01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Charlottenlund, den Qﬁ._5.2019

Dire’[ction
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Thomas Marstrand

Carsten Bjgrg
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i
Lisglotte Granborg Lundberg/ Jo gerrlje en
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Thomas Marstrand
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i PCH Investment A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for PCH Investment A/S for regnskabs3ret 01.01.2018 - 31.12.2018, der
omfatter resultatopgprelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at 3rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01.01.2018 -
31.12.2018 i overenssternmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
revisionspitegningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gzeldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser | henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde rsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette,

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Dan-
mark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opst3 som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pd de pkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af
drsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led | en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation | 8rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion p& disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kanklusion. Risikoen
for ikke at opdage vzesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vaasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret p§ det revisionsbevis, der
er opndet frem til datoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfore, at selskabet ikke iz=ngere kan fortsaatte driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p8 en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 8rsregnskabet er det vores ansvar at l=se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet | overensstemmelse med 8rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, denzj_g;mg

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

(o, el

Allan Pedersen
{ta e statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23431 MNE-nr. mnel4952
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formadl er at besidde aktier og anparter i datterselskaber samt drive fabrikation og handel samt
anden hermed beslzgtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udgor et overskud pd 10.693 t.kr. Egenkapitalen andrager pr. 31.12,2018 17.689 t.kr. efter
udlodning af udbytte i aret pd 80.000 t.kr. Ledelsen anser rets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af 8rsrapporten.
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Resultatopggrelse for 2018
2018 2017
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger {66.849) (63.029)
Driftsresultat (66.849) (63.029)
Indteegter af kapitafandele i tilknyttede virksomheder 10.414.457 12.968.588
Andre finansielle indtaegter 2 426.167 206.210
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 41.592
Andre finansielle omkostninger (2.240) {1.845%)
Resultat for skat 10.771.535 13.151.516
Skat af drets resultat 3 (78.565) (37.692)
Arets resultat 10.692.970 13.113.824
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 10.692.970 13.113.824
10.692.970 13.113.824
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Balance pr. 31.12.2018
2018 2017
Note kr. kr._
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 70.952.642 75.538.185
Finansielle anlegsaktiver 4 70.952.642 75.538.185
Anlzegsaktiver 70.952.642 75.538.185
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4] 7.488.313
Tilgodehavende selskabsskat 44.909 113.926
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 3.843.526 4.688.382
Tilgodehavender 3.888.435 12,290.621
Likvide beholdninger 281 172.994
Omsaetningsaktiver 3.888.716 12.463.615
Aktiver 74.841.358 8§8.001.800
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Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort overskud eller underskud 16.688.520 85.995.550
Egenkapital 17.688.520 86.995.550
Ansvarlig 13nekapital 5 349.680 1.000.000
Langfristede gaeldsforpligtelser 349.680 1.000.000
Bankgaeld 6 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 56.790.652 0
Anden gezeld 12.500 6.250
Kortfristede gaeldsforpligtelser 56.803.158 6.250
Geaeldsforpligtelser 57.152.838 1.006.250
Passiver 74.841,358 88.001.800
Persanaleomkostninger i

Eventualforpligtelser
Pantsa&tninger og sikkerhedsstillelser
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Egenkapitalopggrelse for 2018
Overfert
Virksom- overskud eller
hedskapital underskud Ialt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 8§5.995.550 86.995.550
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 (80.000.000) (80.000.000)
Rrets resultat 0 10.692.970 10.692.970
Egenkapital ultimo 1.000.000 16.688.520 17.688.520
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Noter
2018 2017
1. Personaleomkostninger
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere (1] 0
2018 2017
kr. kr.
2. Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtzegter fra tilknyttede virksombheder 426.167 187.688
Renteindtzagter i pvrigt 0 18.522
426.167 206.210
2018 2017
kr. kr.
3. Skat af drets resultat
Aktuel skat 78,565 37.692
78,565 37.692
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
4. Finansielle anlzegsaktiver
Kostpris primo 84.500.238
Kostpris ultimo 84.500.238
Nedskrivninger primo (8.962.053)
Afskrivninger p& goodwill (2.891.496)
Andel af 3rets resultat 13.305.953
Udbytte {15.000.000)
Nedskrivninger ultimo (13.547.596)
Regnskabsmaassig veerdi ultimo 70.952.642
Goodwill eller negativ goodwill indregnet i regnskabsperioden 46.745.918
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Noter

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter:
PCH Engineering A/S Hoersholm Selskab 100,0
Ved Kleedebo 4 ApS Horsholm Selskab 100,0

5. Ansvarlig ldnekapital
Ansvarlig lanekapital som led i incitamentsordning med et maksimalt tilbagebetalingsbelab lig 0,8% af virk-
somhedens markedsvaerdi med et tilleg pd maksimalt 3 mio.kr.

6. Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hzfter derfar i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

7. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Bankgzeld i dette selskab samt for alle dattervirksomheder er sikret ved deponering af kapitalandele | tilknyt-
tede virksomheder. Den bogforte veerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder udger 70.953 t.kr.

Sikkerhedsstillelser over for dattervirksomheder
Virksomheden har kautioneret for dattervirksomhedernes gzeld til kreditinstitut. Bankgalden i dattervirk-
somhederne udger 71.799 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Rrsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til 3rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og méiling
Aktiver indregnes | balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil frag3 virksomheden, og for-
pligtelsens vzerdi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopgarelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrorer regnskabsaret.

Resultatopgprelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrorer virksomhedens administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzegter af kapitalandele | tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtzeegter
Andre finansielle indtzegter bestar af renteindtaegter samt godtgorelser under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder best3r af renteomkostninger mv. fra ga|d til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestdr af renteomkostninger samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Brets skat, der best&r af Srets aktuelle skat og endring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfores til 3rets resultat, og direkte p8 egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksornheder | forhold til disses skattepligtige indkomster {fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele | tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode {equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene miles til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillzeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgores som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede brugstid, som er 20 8r eftersom det
omfatter en strategisk erhvervelse af virksomheder med en stark markedsposition og langsigtet indtje-
ningsprofil, vurderes bedre at afspejle nytten af de pigaeldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaeessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der szedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imodegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestdender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



