
Vmanna Invest ApS
Solvænget 5, 2960 Rungsted Kyst

 CVR-nr. 40 77 42 03

Årsrapport

1. januar - 31. december 2024

Årsrapporten er fremlagt og godkendt på selskabets ordinære generalforsamling den 30. juni 2025.

Brian Bundgaard Schwartz
Dirigent
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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024 for Vmanna

Invest ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter min opfattelse giver årsregnskabet et

retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resul-

tatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af årsregnskabet for 2024 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som beretnin-

gen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rungsted Kyst, den 27. juni 2025

Direktion

Brian Bundgaard Schwartz
Direktør
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Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til kapitalejerne i Vmanna Invest ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for Vmanna Invest ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2024 på

grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og

noter.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-

ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnskabet i

overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og

International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske

adfærd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og fornø-

den omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af

årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi ikke

forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til brug

for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt års-

regnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

København, den 27. juni 2025

Christensen Kjærulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 15 91 56 41

Anders Ingemann Hansen
statsautoriseret revisor
mne32726
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Selskabsoplysninger

Selskabet Vmanna Invest ApS

Solvænget 5

2960 Rungsted Kyst

CVR-nr.: 40 77 42 03

Stiftet: 9. september 2019

Hjemsted: Hørsholm

Regnskabsår: 1. januar - 31. december

Direktion Brian Bundgaard Schwartz, Direktør

Revisor Christensen Kjærulff

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Østbanegade 123

2100 København Ø

Dattervirksomhed Vmanna Consulting ApS, Hørsholm
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået af at drive investeringsvirksomhed samt enhver

virksomhed i hermed stående forbindelse.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold

Der har ikke været væsentlige ændringer i aktiviteter og økonomiske forhold.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023

Bruttotab -30.126 -35.158

Indtægt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 206.704 340.582

Indtægter af andre kapitalandele 185.456 93.014

Andre finansielle indtægter 13.693 4.759

2 Øvrige finansielle omkostninger -134.792 -115.030

Resultat før skat 240.935 288.167

3 Skat af årets resultat 25.613 1.015

Årets resultat 266.548 289.182

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 206.704 340.582

Udbytte for regnskabsåret 100.000 115.000

Disponeret fra overført resultat -40.156 -166.400

Disponeret i alt 266.548 289.182
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2024 2023

Anlægsaktiver

4 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 248.176 381.472

5 Kapitalinteresse 750.000 750.000

6 Andre værdipapirer og kapitalandele 2.314.272 2.274.172

Finansielle anlægsaktiver i alt 3.312.448 3.405.644

Anlægsaktiver i alt 3.312.448 3.405.644

Omsætningsaktiver

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 61.512 97.548

Tilgodehavender i alt 61.512 97.548

Likvide beholdninger 204.752 9.997

Omsætningsaktiver i alt 266.264 107.545

Aktiver i alt 3.578.712 3.513.189

    6

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: 3

e8
90

7n
qr

sN
25

26
78

97
0

T
hi

s 
do

cu
m

en
t h

as
 e

si
gn

at
ur

 A
gr

ee
m

en
t-

ID
: 3

e8
90

7n
qr

sN
25

26
78

97
0



Balance 31. december

Passiver

Note 2024 2023

Egenkapital

Virksomhedskapital 40.000 40.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 208.176 341.472

Overført resultat 1.209.951 910.107

Foreslået udbytte for regnskabsåret 100.000 115.000

Egenkapital i alt 1.558.127 1.406.579

Gældsforpligtelser

Leverandører af varer og tjenesteydelser 25.000 20.000

Gæld til tilknyttede virksomheder 244.348 410.012

Selskabsskat 41.512 93.548

Anden gæld 1.709.725 1.583.050

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 2.020.585 2.106.610

Gældsforpligtelser i alt 2.020.585 2.106.610

Passiver i alt 3.578.712 3.513.189

7 Eventualposter
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Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

indre værdis
metode

Overført
resultat

Foreslået
udbytte for 

regnskabsåret I alt

Egenkapital 1. januar 2023 40.000 444.890 632.507 100.000 1.217.397

Udloddet udbytte 0 0 0 -100.000 -100.000

Resultatandel 0 340.582 -166.400 115.000 289.182

Udloddet udbytte 0 -444.000 444.000 0 0

Egenkapital 1. januar 2024 40.000 341.472 910.107 115.000 1.406.579

Udloddet udbytte 0 0 0 -115.000 -115.000

Resultatandel 0 206.704 -40.156 100.000 266.548

Udloddet udbytte 0 -340.000 340.000 0 0

40.000 208.176 1.209.951 100.000 1.558.127
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Noter

2024 2023

1. Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 18.117 16.617

Andre finansielle omkostninger 116.675 98.413

134.792 115.030

3. Skat af årets resultat

Årets regulering af udskudt skat -30.470 0

Regulering af tidligere års skat 0 -942

Beregnet tillæg 4.857 -73

-25.613 -1.015

4. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. januar 2024 40.000 40.000

Kostpris 31. december 2024 40.000 40.000

Opskrivninger 1. januar 2024 341.472 444.890

Årets resultat før afskrivninger på goodwill 206.704 340.582

Udbytte -340.000 -444.000

Opskrivninger 31. december 2024 208.176 341.472

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 248.176 381.472

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Vmanna Consulting ApS, Hørsholm 100 % 248.176 206.704

248.176 206.704
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Noter

31/12 2024 31/12 2023

5. Kapitalinteresse

Kostpris 1. januar 2024 750.000 0

Tilgang i årets løb 0 750.000

Kostpris 31. december 2024 750.000 750.000

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 750.000 750.000

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Kartago Capital - Energihuset A/S, Gentofte 3,9 % 21.358.007 583.292

21.358.007 583.292

6. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. januar 2024 1.719.009 1.055.554

Tilgang i årets løb 165.757 774.852

Afgang i årets løb -311.114 -111.397

Kostpris 31. december 2024 1.573.652 1.719.009

Opskrivninger 1. januar 2024 555.163 463.566

Årets opskrivninger 197.949 95.006

Udlodning -12.492 -3.409

Opskrivninger 31. december 2024 740.620 555.163

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2024 2.314.272 2.274.172

7. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet har givet tilsagn om indskud af kapital i en række private equity fonde. Det samlede tilsagn

udgør 2.125 t.DKK og 200 tUSD, hvoraf der resterer 926 tDKK og 90 tUSD.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solida-

risk med de øvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.
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Noter

7. Eventualposter (fortsat)

Sambeskatning (fortsat)

Selskabet hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede selskaber for eventuelle for-

pligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Vmanna Invest ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse C-virk-

somheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder

afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrapporten

aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-

året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster

og kurstab vedrørende transaktioner i fremmed valuta, samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteord-

ningen mv.

Indtægter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter skat

efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill og tillæg af negativ

goodwill.

Udbytte fra kapitalinteresse indtægtsføres i det regnskabsår, hvor udbyttet deklareres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres

til posteringer direkte i egenkapitalen. 

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen

sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for

sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede

virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med

skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud

(fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes og måles efter den indre værdis metode. Indre værdis metode

anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i tilknyttet virksomhed til den forholdsmæssige andel af virksomhedens

regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag el-

ler tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af resterende værdi af

positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgø-

relsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, ind-

tægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et eventu-

elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det

omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der oversti-

ger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overføres under egenkapitalen til reserve for netto-

opskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværende årsrapport,

bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægelser i tilknyttet

virksomhed.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i årsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afståelsestidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalinteresse

Kapitalinteresse indregnes og måles til kostpris. Er genindvindingsværdien lavere end kostprisen, nedskri-

ves til denne lavere værdi.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre værdipapirer og kapitalandele indregnes til skønnet dagsværdi baseret på seneste kvartalsrapport på

eller inden balancedagen. I resultatopgørelsen indregnes årets værdiregulering under "Indtægter af andre

kapitalandele". Den underliggende fond opgør dagsværdien af kapitalandelens værdi på kvartalsbasis.

Denne værdiansættelse danner grundlag for værdiansættelsen af selskabets kapitalandel. Dagsværdierne i

fondene er opgjort baseret på anerkendte værdiansættelsesmetoder, herunder IPEV valuation guidelines

som i al væsentlighed svarer til indregnings- og målingsbestemmelser i IFRS 13. Den opgjorte dagsværdi

svarer dermed til ejerandelen af den opgjorte kapitalkonto. 

Som følge af at investeringerne sker via andre alternative investeringsfonde, er det ikke muligt at give

specifikke oplysninger omkring anvendte multipler, afkastkrav mv. i værdiansættelserne, da selskabet ikke

har detaljeret adgang til disse informationer. Modellerne anvendt til opgørelse af dagsværdier er

hovedsageligt DCF og multipler (EBITDA). Da værdiansættelsen i fondene er afhængig af antagelser

omkring bl.a. fremtidige indtjening i underliggende selskaber ejet af fondene og udviklingen i

markedsmultipler, er værdiansættelsen forbundet med en naturlig usikkerhed. Denne usikkerhed vil sagens

natur være større i perioder med udsving på de finansielle markeder, hvor markedsmultipler, og dermed

værdiansættelsen vil være påvirket af blandt andet udviklingen i illikviditetspræmier samt muligheden for at

sælge underliggende selskaber i fondene.

Restcommitment i de underliggende investeringer er oplyst som eventualforpligtelser. Der henvises til note

6.

Nedskrivning på anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af såvel samt kapitalandele i tilknyttet virksomhed og kapitalinteresse vurde-

res årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholds-

vis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end

den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdien er den højeste værdi af kapitalværdi og salgsværdi fratrukket forventede omkost-

ninger ved et salg. Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra an-

vendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-

gruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når betingelsen for nedskrivningen ikke længere består.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyt-

tede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige

skøn.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt beløb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Vmanna Invest ApS hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for

skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte acon-

toskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-

lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med re-

fusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos

tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse

af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne

avancer og -tab.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-

gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i ud-

skudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres

direkte på egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles til

den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening el-

ler ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-

skudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,

måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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