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Verdu titiarad El-forsyning A/S

Ledeisespdtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt 3rsrapporten for
regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012 for Verdo Hillergd El-forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, drets

resultat og for selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers, den 13. marts 2013

Dirw

JesperS. Sahl

Bestyrelsen

elsen Birgitte*Caecilia Ma k’
—



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Den uafhaangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Verdo Hillergd El-forsyning A/S
Pategning pé arsregnskabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for Verdo Hillergd El-forsyning A/S for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et 3rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl,

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores
revision. Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig fejl-
information.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for
belgb og oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Form3let hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Verdo Hillerad El-forsyning A/S

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012 i overens-
stemmelse med 3rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget vyderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af
drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 8rsregnskabet.

Aarhus, den 13. marts 2013
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jakob Nyborg / Claus Dalager
Statsaut. revisor Statsaut. revisor



Verdo Hillergd El-farsyning A/S

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2012 2011 2010 2009 2008

Resultat

Nettoomsaetning 24.365 30.799 32.688 31.209 41,789
Index 58 74 78 75 100

Resultat af primaer drift 1.363 1.548 460 -622 -791
Index - - - 79 100

Resultat af finansielle poster 4 20 18 23 107
Index 4 19 17 21 100

Arets resultat 1.026 1.176 358 -449 -513
Index - - - 88 100

Balance

Samlede aktiver 6.713 6.649 7.124 6.141 8.315
Index 81 80 86 74 100

Investering i materielle
anleegsaktiver 0 0 0 0 23
Index 0 0 0 0 100

Egenkapital 4,491 3.465 2.289 1.931 1.631
Index 275 212 140 118 100




Verdo Hillerad El-forsyning A/S

Hoved- og nggletal

Nggletal

2012 2011 2010 2009 2008
Bruttomargin 9,4% 7,9% 4,5% 4,0% 2,4%
EBITA-margin 5,6% 5,0% 1,4% -2,0% -1,9%
Egenkapitalens forrentning 25,8% 40,9% 17,0%  -25,2% -22,7%
Soliditetsgrad 66,9% 52,1% 32,1% 31,4% 19,6%

Beregning af nggletal

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsaetning

Bruttomargin

EBITA * 100
Nettoomsaetning

EBITA-margin (overskudsgrad)

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:
Bruttoresultat er nettoomsaetning fratrukket direkte omkostninger.

EBITA er resultat af primaer drift tillagt afskrivninger pd goodwill.



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive forsyningspligtvirksomhed i henhold til bevilling efter
elforsyningsloven.

Udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold

Det gkonomiske resultat har opfyldt ledelsens forventninger til dret og anses pd
baggrund heraf som varende tilfredsstillende.

Selskabets omsaetning og keb af el kan variere fra ar til ar, som fglge af pris-
udsving i elpriserne p3 engrosmarkedet. Den solgte mangde har i 2012 vaeret pd
niveau med 2011, men med lavere priser pd den solgte el.

Selskabet har forsyningspligtsbevillingen frem til medio 2017.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsdrets afslutning
af betydning for drsrapporten.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer for 2013 et positivt resultat.



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virk-
somheder i regnskabsklasse B. Den anvendte regnskabspraksis er usendret i
forhold til foreg8ende &r.

KONCERNREGNSKAB

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder
indregnes vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultat-
opggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og
nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan mdles pdlideligt. Forpligtelser
indregnes i balancen, ndr de er sandsynlige og kan males pdlideligt. Ved fgrste
indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende mdles aktiver
og forpligtelser, som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer inden drsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede pd balancedagen.

RESULTATOPGORELSE

Nettoomsaatning

Indtaegter ved salg af varer og tjenesteydelser indregnes i resultatopggrelsen,
sdfremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden udgangen af
regnskabsdret. Nettoomsaetning opggres ekskl. moms og rabatter.

Kob af el

Keb af el omfatter kgb af den fysiske el, som selskabet szelger.
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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til markedsfgring, lokaler og
administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger, pensioner og gvrige personaleomkost-
ninger til selskabets ansatte.

Afskrivninger

Afskrivninger pd materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk af-
skrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende
brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi

Driftsmateriel; 3-10 3r 0 %

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindtaegter og renteomkostninger.

Skatter

Rrets aktuelle skatter og drets udskudte skatter indregnes i resultatopggrelsen
som drets skatter med den del, der kan henfares til 8rets resultat, og direkte pd
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer foretaget direkte pd
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncern-
selskaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skatte-
pligtige indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle anlasgsaktiver

Materielle anleegsaktiver indregnes i balancen til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede afskrivninger eller til genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Genind-
vindingsvaerdi er aktivets vaerdi ved fortsat brug eller ved salg.
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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris med fradrag for skgnnede
tabsrisici efter en individuel vurdering.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
3rets skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midler-
tidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og
forpligtelser og indregnes i balancen med den geldende skatteprocent. Udskudte
skatteaktiver indregnes med den vaerdi, de efter vurdering forventes at kunne
realiseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser, eller ved udligning i
skat af fremtidig indtjening.

Galdsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
palydende vaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter under passiver omfatter acontoopkravninger hos
kunder, som er stgrre end det faktiske forbrug.

12



Note

Verdo Hillerad El-forsyning A/S

Resultatopggrelse
2012 2011
DKK DKK
Nettoomsaetning 24.364.556 30.799.341
Kgb af el 22.068.324 28.371.443
Andre eksterne omkostninger 840.300 830.485
Eksterne omkostninger i alt 22.908.624 29.201.928
Bruttofortjeneste 1.455.932 1.597.413
Personaleomkostninger 88.175 45,307
Resultat for afskrivninger 1.367.757 1.552.106
Afskrivninger 4,547 4,533
Resultat af primaer drift 1.363.210 1.547.573
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 3.588 20.377
Andre finansielle indtaegter 365 0
Finansielle poster i alt 3.953 20.377
Resultat fgr skat 1.367.163 1.567.950
Skat af 3rets resultat 341.425 392.000
Arets resultat 1.025.738 1.175.950
Resultatdisponering
Arets resultat 1.025.738 1.175.950
Overfgrt resultat 2.965.145 1.789.195
Til disposition for generalforsamlingen 3.990.883 2,965.145

Belgbet foreslds overfart til egenkapitalen som overfgrt resultat.
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Note

Verdo Hillerad El-forsyning A/S

Balance

AKTIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Driftsmateriel 0 4,547
Materielle anlaegsaktiver i alt (¢} 4.547
Anlaegsaktiveri alt 0 4.547
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.034.451 1.091.183
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4,541,271 4.876.285
Udskudt skatteaktiv 5.000 188.000
Andre tilgodehavender 132.746 489.080
Tilgodehavender i alt 6.713.468 6.644.548
Omsaetningsaktiveri alt 6.713.468 6.644.548
Aktiveri alt 6.713.468 6.649.095
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Note

@ N oW,

Verdo Hillerod El-forsyning A/S

Balance

PASSIVER
31.12.12 31.12.11
DKK DKK
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 3.990.883 2.965.145
Egenkapital i alt 4.490.883 3.465.145
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 22.473 10.503
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.189.392 1.532.402
Anden geeld 10.720 12.545
Periodeafgraensningsposter 0 1.628.500
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 2,222,585 3.183.950
Gaeldsforpligtelser i alt 2.222.585 3.183.950
Passiver i alt 6.713.468 6.649.095

Kontraktlige forpligtelser
Neertstdende parter
Ejerforhold
Eventualforpligtelser
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Verdo Hillergd El-forsyning ./~

Noter
2012 2011
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Refunderede gager til koncernselskaber 88.175 45.307
2, Skatter
Rrets aktuelle skat 158.425 0
Arets udskudte skat 183.000 392.000
Arets skat i alt 341.425 392.000
Skat af ordinaert resultat forklares sdledes:
Beregnet 25% skat af ordinaert resultat for skat 341.425 392.000
Den udskudte skat er beregnet med 25% og fordeler sig sdledes:
Tilgodehavender 5.000 5.000
Skattemaessigt underskud 0 183.000
Udskudt skat i alt 5.000 188.000
3. Materielle anlaegsaktiver
Drifts-
Belgb i DKK materiel
Kostpris pr. 01.01.12 22.667
Arets afgang -22.667
Kostpris pr. 31.12.12 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.12 18.120
Afskrivninger i 8ret 4.547
Tilbagefarte afskrivninger vedr. 3rets afgang ~-22.667
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.12 0
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.12 0




Verdo Hillerad Ef-forsyning A/S

Noter
4. Egenkapital

Overfort
Belgb i DKK Aktiekapital resultat
Saldo pr. 01.01.12 500.000 2.965.145
Arets resultat 0 1.025.738
Saldo pr. 31.12.12 500.000 3.990.883

Aktiekapitalen best3r af 1 aktie p§ nominelt 500.000. Ingen aktier er tillagt saer-
lige rettigheder.

5. Kontraktlige forpligtelser

Selskabet har indgdet kgbskontrakt for det kommende &rs forventede elleverancer.

6. Nzertstdende parter
Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Verdo Hillerad El-net A/S, Randers Moderselskab
Verdo A/S, Randers Moderselskab i koncernen

7. Ejerforhold

Folgende aktioneaerer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse med en ejerandel
p8 mere end 5% af aktiekapitalen:

Verdo Hillergd El-net A/S, 8920 Randers NV.

8. Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

17



