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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 for Verdo Hillergd El-forsyning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse for udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold, drets

resultat og for selskabets finansielle stilling.

/&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Randers, den 10. marts 2014

JeSpey S. Sahl
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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i Verdo Hillergd El-forsyning A/S
Pategning p& drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Verdo Hillergd El-forsyning A/S for regnskabs-
dret 1. januar - 31. december 2013. Arsregnskabet omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde
et &rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores
revision, Vi har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejl-
information.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for
belgb og oplysninger i 8rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af
revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for veesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed
er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Den uafhangige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har
ikke foretaget yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af
arsregnskabet. Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aarhus, den 10. marts 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Hoved- og nggletal

Hovedtal

Belgb i t.DKK 2013 2012 2011 2010 2009

Resultat

Nettoomsaetning 19.404 24.365 30.799 32.688 31.209
Index 62 78 99 105 100

Resultat af primeer drift 1.330 1.363 1.548 460 -622
Index - - - - 100

Resultat af finansielle poster 1 4 20 18 23
Index 4 17 87 78 100

Arets resultat 998 1.026 1.176 358 -449
Index - - - - 100

Balance

Samlede aktiver 5.990 6.713 6.649 7.124 6.141
Index 98 109 108 116 100

Egenkapital 5.489 4,491 3.465 2.289 1.931
Index 284 233 179 119 100

Der har ikke vaeret investeret i anlagsaktiver de seneste 5 ar.



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Hoved- og nggletal

Nggletal

2013 2012 2011 2010 2009
Bruttomargin 11,3% 9,4% 7,9% 4,5% 4,0%
EBITA-margin 6,9% 5,6% 5,0% 1,4% -2,0%
Egenkapitalens forrentning 20,0% 25,8% 40,9% 17,0%  -25,2%
Soliditetsgrad 91,6% 66,9% 52,1% 32,1% 31,4%

Beregning af nggletal

Nggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforeningens anbefalinger:

Bruttoresultat * 100
Nettoomsastning

Bruttomargin

EBITA * 100
Nettoomsaetning

EBITA-margin (overskudsgrad)

Ordinaert resultat efter skat * 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalens forrentning

Egenkapital ultimo * 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad

Definitioner:
Bruttoresultat er nettoomsaetning fratrukket direkte omkostninger.

EBITA er resultat af primaer drift tillagt afskrivninger pa goodwill.



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive forsyningspligtvirksomhed i henhold til bevilling efter
elforsyningsloven.

Udviklingen i selskabets gkonomiske aktiviteter og forhold

Det pkonomiske resultat har opfyldt ledelsens forventninger til 8ret og anses pa
baggrund heraf som veerende tilfredsstillende.

Selskabets omseetning og kgb af el kan variere fra ar til dr, som folge af pris-
udsving i elpriserne pd engrosmarkedet. Den solgte mangde har i 2013 veeret lidt
lavere end i 2012, men den vasentligste arsag til lavere omszetning og vare-
forbrug er lavere priser pa el.

Der har i dret veeret fokus p8 kampagner overfor mistede kunder, hvilket har
betydet, at flere kunder er kommet tilbage til deres lokale elselskab.

Selskabet har forsyningspligtsbevillingen frem til medio 2017.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter regnskabsadrets afslutning

Der er ikke indtruffet betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
af betydning for arsrapporten.

Selskabets forventede udvikling

Selskabet forventer for 2014 et positivt resultat pd samme niveau som i 2013.

I de kommende ar vil selskabet fortsette arbejdet med indfgrelse af engros-
modellen samt de nye muligheder det giver for tilgang af nye kunder.

Den 30. maj 2013 afleverende El-reguleringsudvalget deres anbefaling til klima-,
energi- og bygningsministeren om den fremtidige forsyningspligtregulering.
Udvalget anbefaler at ophave systemet med forsyningspligtige virksomheder for
afgraensede geografiske omréder og szerlig prisregulering. Dette vil ogsa f& betyd-
ning for selskabet de kommende 3r.



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven for virk-
somheder i regnskabsklasse B. Den anvendte regnskabspraksis er uendret i
forhold til foregdende ar.

KONCERNREGNSKAB

Selskabet indgdr i koncernregnskabet for Verdo A/S, Randers.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder
indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultat-
opggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivnhinger og
nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt. Forpligtelser
indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan males pdlideligt. Ved farste
indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver
og forpligtelser, som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og madling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der
fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der
eksisterede p& balancedagen.

RESULTATOPGOQRELSE

Nettoomsaetning

Indteegter ved salg af varer og tjenesteydelser (el) indregnes i resultatopggrelsen,
s8fremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden udgangen af
regnskabsaret. Nettoomsaetning opggres ekskl. moms og rabatter.

Kgb af el

Kgb af el omfatter kgb af den fysiske el, som selskabet salger.

10



Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter omkostninger til markedsfgring, lokaler og
administrative omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter andel af Ign, pensioner og gvrige personaleom-
kostninger til driftspersonale.

Afskrivninger

Afskrivninger p@ materielle anlaegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk af-
skrivning over aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt fglgende

brugstider og restvaerdier:
Brugstid Restvardi

Driftsmateriel: 3-10ar 0%

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteaegter og renteomkostninger.

Selskabskat

Arets aktuelle skatter og arets udskudte skatter indregnes i resultatopggrelsen
som arets skatter med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer foretaget direkte pa
egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med Verdo A/S og andre skattepligtige koncern-
selskaber. Den samlede aktuelle selskabsskat er fordelt i forhold til de skatte-
pligtige indkomster (fuld fordeling).

BALANCE

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver indregnes i balancen til kostpris med fradrag af akkumu-
lerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere. Genind-
vindingsveerdi er aktivets veaerdi ved fortsat brug eller ved salg.
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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes til amortiseret kostpris med fradrag for skgnnede
tabsrisici efter en individuel vurdering.

Tilgodehavender hos og geeld til tilknyttede virksomheder

Mellemvarender omfatter dels ikke afregnet intern handel med varer og ydelser
og dels selskabets andel af koncernens cash-pool aftale med kreditinstitut.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle mid-
lertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver
og forpligtelser og indregnes i balancen med den skatteprocent, som forventes at
gaelde pad det tidspunkt hvor skatten realiseres. Udskudte skatteaktiver indregnes
med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser, eller ved udligning i skat af fremtidig
indtjening.

Gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til
palydende vaerdi.

12



Note

Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Resultatopgorelse

2013 2012

DKK DKK

Nettoomsaetning 19.404.448 24.364.556
Kob af el 17.208.729 22.068.324
Andre eksterne omkostninger 764.646 840.300
Eksterne omkostninger i alt 17.973.375 22.908.624
Bruttofortjeneste 1.431.073 1.455.932
Personaleomkostninger 101.390 88.175
Resultat for afskrivninger 1.329.683 1.367.757
Afskrivninger 0 4.547
Resultat af primeaer drift 1.329.683 1.363.210
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 527 3.588
Andre finansielle indteegter 0 365
Finansielle posteri alt 527 3.953
Resultat fgr skat 1.330.210 1.367.163
Skat af drets resultat 332.550 341.425
Arets resultat 997.660 1.025.738

Belgbet foreslds overfgrt til naste ar som overfgrt resultat.
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Note

Note

N o nobh

Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Balance
AKTIVER

31.12.13 31.12.12
DKK DKK
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 402.854 2.034.451
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.916.143 4,541,271
Udskudt skatteaktiv 0 5.000
Andre tilgodehavender 670.671 132.746
Tilgodehavender i alt 5.989.668 6.713.468
Omsaetningsaktiver i alt 5.989.668 6.713.468
Aktiver i alt 5.989.668 6.713.468

PASSIVER
31.12.13 31.12.12
DKK DKK
Aktiekapital 500.000 500.000
Overfgrt resultat 4,988.543 3.990.883
Egenkapital i alt 5.488.543 4.490.883
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 301.742 22.473
Geeld til tilknyttede virksomheder 187.269 2.189.392
Anden geeld 12.114 10.720
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 501.125 2,222.585
Galdsforpligtelser i alt 501.125 2.222.585
Passiver i alt 5.989.668 6.713.468

Kontraktlige forpligtelser
Nezertstdende parter
Ejerforhold
Eventualforpligtelser
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Verdo Hillergd Ei-forsyning A/S

Noter
2013 2012
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Refunderede gager til koncernselskaber 101.390 88.175
2. Selskabsskat
Arets aktuelle skat 327.550 158.425
Arets udskudte skat 5.000 183.000
Arets skat i alt 332.550 341.425
Skat af ordinaert resultat forklares saledes:
Beregnet 25% skat af ordinezert resultat for skat 332.550 341.425
Den udskudte skat vedrgrer omsatningaktiver.
3. Egenkapital
Overfart
Belgb i DKK Aktiekapital resultat
Saldo pr. 01.01.13 500.000 3.990.883
ARrets resultat 0 997.660
Saldo pr. 31.12.13 500.000 4.988.543

Aktiekapitalen bestar af 1 aktie pa nominelt 500.000. Ingen aktier er tillagt saer-

lige rettigheder.

4. Kontraktlige forpligteiser

Selskabet har indg8et kgbskontrakt for det kommende ars forventede elleverancer.
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Verdo Hillergd El-forsyning A/S

Noter

5. Nartstdende parter
Grundlag for indflydelse

Bestemmende indflydelse:

Verdo Hillerad El-net A/S, Randers Moderselskab
Verdo A/S, Randers Moderselskab i koncernen

6. Ejerforhold

Falgende aktioneerer er optaget i selskabets aktionaerfortegnelse med en ejerandel
pa mere end 5% af aktiekapitalen:

Verdo Hillergd El-net A/S, 8920 Randers NV.

7. Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Verdo Koncernen, og selskabet
haefter ubegraenset og solidarisk for danske selskabsskatter med de gvrige selskaber
i sambeskatningen. Skyldige selskabsskatter udggr t.DKK 0 pr. 31.12.13, men evt.
2ndringer af indkomsten kan endre forpligtelsen.

Selskabet har ikke yderligere eventualforpligtelser.
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