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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Nordea Private Equity I A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Nordea Private Equity I A/S for regnskabséret 1. januar - 31. de-cember 2020, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-vendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens afsnit
Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske
regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige eti-ske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisions-bevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremheavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmarksomheden pa anvendt regnskabspraksis, hvoraf det fremgar, at regnskabet ikke aflaegges under
forudsatning om fortsat drift, og at indregning, méling og prasentation sker under hensyntagen hertil. Vores konklusion er
ikke modificeret vedrerende dette forhold.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i1 overens-stemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at oplyse om
forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regn-skabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veasentlig fejlin-formation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt
niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en re-vision, der udferes i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejl-informationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de okonomiske beslut-ninger, som brugerne traefter
pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder pro-fessionel skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risi-ci samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.
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* Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pé grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om selska-bets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspategning gore opmaerksom pé oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sédan-ne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er
opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige be-givenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet
ikke lengere kan fortsatte driften.

* Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder note-oplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende billede
heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassi-ge placering af

revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle be-tydelige mangler i intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje,
om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden

made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.

Udtalelse om den forventede udvikling

Selskabet forventes likvideret efter reglerne om solvent likvidation i juni 2021.

Hellerup, 31/05/2021

Benny Erik Voss , mnel15009 Stefan Vastrup , mne32126
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB

CVR: 33771231 CVR: 33771231
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets eneste aktivitet er at indga som komplementar i Nordea Thematic Fund of Funds I K/S.

Den okonomiske stilling
Selskabet har 1 2020 et overskud pa kr. 563.695 (2019: kr. -30.613), hvilket er som forventet.

Resultatdisponering

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales kr. 0 1 udbytte og overferes kr. 563.695 til overfort resultat.

Herefter udger egenkapitalen pr. 31. december 2020 kr. 3.527.918 (2019: 2.964.224).

Ejerforhold
Hele selskabets kapital ejes af Nordea Private Equity Holding A/S, der er et helejet datterselskab af Investment
Management AB, der er et helejet datterselskab af Nordea Asset Management Holding AB.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke vurderingen af
selskabets finansielle stilling pr. 31.12.2020, men der er indgivet anmodning om likvidation d. 23.02.2021 og selskabet
forventes likvideret efter reglerne om solvent likvidation i juni 2021.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.

Generelt
Som beskrevet i ledelsesberetningen forventes, selskabet likvideret efter reglerne om solvent likvidation i juni 2021.

Regnskabet er derfor ikke aflagt under forudsatning af fortsat drift. Aktiver og passiver méles og indregnes derfor til
forventede realisationsvardier.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstdr mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen
mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsforpligtelsens opstien eller indregning
1 seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Andre driftsindtegter
Andre driftsindtegter bestar af modtaget carried interest fra Nordea Thematic Fund of Funds I K/S i forbindelse med
realisering af investeringer.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger omfatter revisionshonorar, gebyr til Erhvervsstyrelsen og bankgebyr.

Andre finansielle indtaegter og evrige finansielle omkostninger
Andre finansielle indtegter og evrige finansielle omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der
kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til bevaegelser direkte 1
egenkapitalen.

Balancen

Egenkapital — udbytte
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling
(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.

Tilgodehavende skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes 1 balancen som beregnet skat af drets skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfaelde, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende,
nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Endring 1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser
indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet indgér 1 sambeskatningen med danske datterselskaber og filialer af Nordea Bank Abp, Finland.

Gealdsforpligtelser
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Geldsforpligtelser males til nettorealisationsverdi.



Resultatopgerelse 1. jan. 2020 - 31. dec. 2020

Nettoomsatning
Andre driftsindtegter

Bruttoresultat

Bruttofortjeneste/Bruttotab
Andre driftsomkostninger
Resultat af ordinzer primeaer drift
Ovrige finansielle omkostninger
Ordinzert resultat for skat

Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

I alt

2020

kr.

0
761.418

761.418

0
-19.981
741.437
-18.751
722.686
-158.991
563.695

0
563.695

563.695

2019

-22.820
-22.820
-16.427
-39.247

8.634
-30.613

-30.613
-30.613
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Balance 31. december 2020

Aktiver

Tilgodehavende skat
Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

AKTIVERITALT

Note 2020
kr.
293.973

293.973
3.310.492
3.604.465

3.604.465

2019
kr.
8.634

8.634
3.030.866
3.039.500

3.039.500
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Balance 31. december 2020

Passiver

Registreret kapital mv.
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Anden gezld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Geaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Note 2020
kr.

2 500.000
3.027.919

3.527.919
76.546
76.546

76.546

3.604.465

2019

kr.
500.000
2.464.224

2.964.224
75.276
75.276

75.276

3.039.500
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2020 - 31. dec. 2020

Egenkapital, primo
Betalt udbytte
Arets resultat
Egenkapital, ultimo

R‘;g;?;{“ Overfort
mv. resultat

kr. kr.
500.000 2.464.224

0 0

0 563.695

500.000 3.027.919

Foresliet
udbytte
indregnet I alt
under
egenkapitalen
kr. kr.
0 2.964.224
0 0
0 563.695

0 3.527.919
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Noter

1. Andre driftsindtegter

I henhold til Limited Partnership Agreement vedr.
Nordea Thematic Fund of Funds I K/S har Nordea
Private Equity I A/S ret til 10% af det af Fonden
generede afkast, som oversigter 12% ogsa kaldet
Carried Interest

Carried interest

2. Registreret kapital mv.

Aktiekapitalen er fordelt siledes:

A-aktier, 500 stk. a nom. 1.000 kr.
I alt

2020 2019
Kkr. kr.
761.418 0
761.418 0
31. dec 31.dec
2020 2019
Kr. Kkr.
500.000 500.000
500.000 500.000

Der har ikke veret @ndringer 1 selskabets aktiekapital 1 de seneste fem regnskabsar.

3. Oplysning om eventualforpligtelser

Selskabet er komplementar 1 Nordea Thematic Fund of Funds I K/S og hafter ubegranset for

kommanditselskabet.

Selskabet indgér i sambeskatningen med danske datterselskaber og filialer af Nordea Bank Abp, Finland.
Selskaberne hafter ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og renter

indenfor sambeskatningskredsen.

De sambeskattede virksomheders samlede nettotilgodehavende over for SKAT udger 230 mio. kr. pr. 31.
december 2020 (2019: nettotilgodehavende 352 mio. kr.). Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte mv. vil kunne medfere, at selskabernes haftelse udger et

starre eller mindre beleb.

4. Oplysning om betydningsfulde haendelser, indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Going Concern

Ledelsen har truffet beslutning om at lade selskabet oplese efter reglerne om solvent likvidation og regnskabet

er derfor ikke aflagt under forudsatning af forsat drift.
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5. Information om gennemsnitligt antal ansatte

2020
Gennemsnitligt antal ansatte 0



