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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 — 30. juni 2012
for DUVALD INVEST 1 ApS.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 —
30. juni 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Skanderborg, den 19/09/2012

Direktion

Annie Elise Duvald
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei DUVALD INVEST 1 ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DUVALD INVEST 1 ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 — 30. juni 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnadede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 —
30. juni 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Risskov, 19/09/2012

Anders Hjortshgj
Registreret revisor
Revision Aarhus Godkendt Revisionsaktiesel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed med detail- og grossisthandel med bgger, tidsskrifter og
lignende samt hermed beslaggtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har i indevagrende regnskabsar haft et resultat pa kr. 48.733.
Selskabets aktivitet er solgt pr. 05.04.2011, og driften i selskabet er afviklet i |gbet af 2011.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Selskabet har taget skridt til, efter regnskabsarets udlgb, at yde et tilskud til sgsterselskabet Duvald Invest 2
ApS pakr. 1.877.317.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Selskabet har herudover valgt at falge nedenstaende regler for klasse C:

* | edelsesberetning indgar i arsrapporten

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes ale omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser,
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag og tillaay/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfad det, foretages nedskrivning til den lavere genvindingsvaadi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes
vaadireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
malestil balancedagens valutakurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaddens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtasgter og
omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.
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Resultatopger else

Bruttoresultat

Bruttoresultat omfatter nettoomsagtningen med fradrag af arets forbrug af ravarer, hjad pematerialer og
handel svarer samt andre eksterne omkostninger til salg, autodrift, lokale, administration m.v.

Nettoomsagningen omfatter salg af varer og tjenesteydelser og indregnes i resultatopgerel sen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl.
moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter |en og gager, inkl. feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
socia sikring m.v. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgerel ser
fra offentlige myndigheder.

Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtasgter og omkostninger indeholder renter.
Udbytte fra kapitalandele indteegtsferes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Dattersel skabet er sambeskattet med administrationssel skabet. Arets aktuelle skat henfares til de enkelte
selskaber i forhold til selskabernes skattepligtige indkomst og skyldig aktuel skat af sedtesi
admini strationssel skabets regnskab.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives
lineaart over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Immaterielle anlaagsaktiver nedskrivestil genindvindingsvaardien, sdfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi. Nedskrivningen vises saarskilt i anlagysnoten samt indregnesi resultatopgarel sen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af immaterielle anlaggsaktiver indregnes pa afhaendel sestidspunktet i
resultatopgerel sen under af- og nedskrivninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige vaardi.

M aterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaag og maskiner samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.
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Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger som direkte er tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Produktionsanlasg og maskiner 5ar 0-20%

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaardien, séfremt denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi. Nedskrivningen vises saarskilt i anlaggsnoten samt indregnes i resultatopgerel sen.

Smaanskaffelser med en kostpris pa under kr. 12.300 pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopgerel sen pa anskaffel sestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlaagsaktiver indregnes pa af haendel sestidspunktet i
resultatopgerel sen under af- og nedskrivninger. Fortjeneste eller tab opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeaessige vaardi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger malestil kostpris efter FIFO-metoden. | tilfadde, hvor nettorealisationsvaardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaadi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjad pematerialer omfatter anskaffelsespris med tillagy af
hjemtagel sesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjadpematerialer, direkte lan og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaadi for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
faardiggerel sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsadtes under
hensyntagen til omsadtelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaadi. Tilgodehavender
reduceres med nedskrivning til imadegael se af forventede tab.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for regnskabsaret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen. Udbyttet
indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt hvor det vedtages pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterende gad dsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtelser. | de tilfadde, hvor opgerel se af
skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendel se af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede skattemasssige underskud, males
til den vaadi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaadien.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nér den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen. For indevagrende &r er anvendt en skattesats pa 25%.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 2011/12
kr.
Bruttor@SUITAL ........cooueieiiecie et e 301.223
Personal €0mKOSININGEY ......ooeiiriiieeeer e 1 -145.948
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver ...... -106.809
Andre driftSOMKOSININGES ........ooivieiieciece e 25.000
Resultat af ordinaer primagr drift ..o 73.466
Andrefinansielle iNAtaagter ........cccvoceveevecce e 36.006
@vrige finansielle OMKOStNINGES ........cooeviiiiiiieeee e -66.714
Ordinaert resultat far skat .......ccccoveeieriene e 42.758
Ekstraordinaert resultat far skat .......ccccceeveeeveevecceceee e 42.758
Skat af ArELSTESUIAL .......cecveeeveeeeeteeeeee e 2 5.975
AT S TOSUITAL ..o 48.733
Fordlag til resultatdisponering
Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen ............cccccceeeveveeennee.. 0
OVET@IT FESUITAL .....veeeeeeeee et 48.733
= TSSO PTPPRRPRN 48.733
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2010/11
kr.

1.175.061

-1.216.593
3.122.786
-25.000

3.056.254

1.248
-272.438

2.785.064

2.785.064
-707.735
2.077.329

400.000
1.677.329

2.077.329
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Balance 30. juni 2012

Aktiver

Produktionsaniagy 0g Maskiner .........ccccceeveeiieeiiiesie e

Materielle anlaagsaktiver T alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Fremstillede varer og handelsvarer ..........cccooeeieevii e,

Varebeholdninger 1 alt ...

Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........coooevveveieeieccieceenee,
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..........ccccoccvveiieiieenen,
ANdre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt ......cccooeiieiececece e

Omsaetningsaktiver i alt ......ococoecveiiecee e

AKTIVER I ALT

Note

2011/12
kr.

0

0
0
0
0
1.877.317
1.615.141

3.492.458
3.492.458

3.492.458
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2010/11
kr.
114.600

114.600

114.600
459.688
459.688

2416111
2.727.525
2.482.586

1.626.222

8.085.910

8.200.510
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
OVEITAIT rESUITAL ....ceeeveeeecee e

Forslag til udbytte

Egenkapital i @lt .....cccocoeiieieee e

Hensadtelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til DANKEY ...

Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder .........................
ANAEN QAT ... e

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Note 2011/12
Kkr.

125.000

3.173.286

0

3 3.298.286
0
0

179.172
15.000
0

0

194.172

194.172

3.492.458
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2010/11
kr.
125.000
3.124.553
400.000

3.649.553
5.975
5.975

897.643
2.282.969
1.088.764

275.606

4.544.982

4.544.982

8.200.510
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
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2011/12 2010/11
Kr. kr.
Len og gager 117.672  1.125.389
Pensionsbidrag 22.657 68.665
Andre omkostninger til social sikring 5.619 22.539
| alt 145.948 1.216.593
Der har i regnskabsdret vaaret 0 heltidsansatte mod 3 sidste ar.
2. Skat af aretsresultat
2011/12 2010/11
Kr. kr.
Aktuel skat 0 871.425
AEndring af udskudt skat -5.975 -174.900
Regulering vedragrende tidligere ar 0 11.210
| alt -5.975 707.735
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3. Egenkapital i alt
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2011/12 2010/12

Kr. kr.

Virksomhedskapital, primo 125.000 125.000
Virksomhedskapital, ultimo 125.000 125.000
Overfeart overskud eller underskud, primo 3.124.553 1.447.224
Arets overferte resultat 48733  1.677.329
Overfart overskud eller under skud, ultimo 3.173.286 3.124.553
Henlagt til udbytte, primo 400.000 400.000
Udloddet udbytte -400.000 -400.000
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 400.000
Fordlag til udbytte for regnskabsaret, ultimo 0 400.000
| alt 3.298.286 3.649.553

Virksomhedskapitalen bestar af 125 stk. anaprter akr. 1.000 og er ikke opdelt i klasser.

4. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er sambeskattet med modersleskabet JO-LA Holding ApS. Modersel skabet hadter for

det samlede skattetilsvar.

5. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for mellemvaarende med Aarhus Lokalbank har selskabet udstedt virksomhedspant

pakr. 4.000.000.
Desuden er der stillet sikkerhed af trejdemand.

6. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Falgende anpartshavere er noteret i sel skabets anpartshaverfortegnel se, som g ende over 5 % af

anpartskapitalen:

JO-LA Holding ApS
c/o Annie Elise Duvald
Enghaveve 11

8660 Skanderborg
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 7. nov 2012.
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