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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for J.J. Invest A/S for regn-
skabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024
- 30. juni 2025.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Karlslunde, den 29. oktober 2025
Direktion:

Jens Ove Johansen
adm. direktar

Bestyrelse:

Kim Bech Johansen Gitte Schoubye Johansen Kirsten Valborg Johansen
formand

Jens Ove Johansen Carsten Brix
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i J.J. Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for J.J. Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025, der omfatter
resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024
- 30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forven-
tes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspateg-
ning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er
opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfaere, at selskabet ikke lsengere kan fortszette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kabenhavn, den 29. oktober 2025

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Mogens Andreasen
statsaut. revisor
mne28603



Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Beretning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

J.J. Invest A/S
Arsrapport 2024/25

J.J. Invest A/S
Karlslunde Landevej 34, 2690 Karlslunde

18 66 3503

15. juni 1995

Greve

1. juli 2024 - 30. juni 2025

Kim Bech Johansen, formand
Gitte Schoubye Johansen
Kirsten Valborg Johansen
Jens Ove Johansen

Carsten Brix

Jens Ove Johansen, adm. direktar

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, Postboks 250, 2000 Frederiksberg

Danske Bank

Selskabet er beskeaeftiget med investeringer i vaerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2024/25 udviser et overskud pa 10.824.395 kr. mod et overskud pa
40.045.920 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 30. juni 2025 udviser en egenkapital pa 378.073.832

kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet andre begivenheder, der vaesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.
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Resultatopgoerelse

Note

kr.

Bruttotab
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfart resultat

J.J. Invest A/S

Arsrapport 2024/25

2024/25 2023/24
-196.274 -230.486
18.909.599 45.747.805
-3.712.428 -2.108.523
15.000.897 43.408.796
-4.176.502 -3.362.876
10.824.395 40.045.920
16.000.000 16.000.000
-5.175.605 24.045.920
10.824.395 40.045.920
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Balance

Note

1

kr.

AKTIVER
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Vardipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Egenkapital i alt
Gaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig selskabsskat

Geeld til selskabsdeltagere

Galdsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

2 Personaleomkostninger
5 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

J.J. Invest A/S

Arsrapport 2024/25

2024/25 2023/24

0 1.661.444

201 0

201 1.661.444
421.536.325 426.553.464
2.567.300 2.977.391
424.103.826 431.192.299
424.103.826 431.192.299
2.500.000 2.500.000
359.573.832 364.749.437
16.000.000 16.000.000
378.073.832 383.249.437
34.398 34.401
3.383.503 3.664.140
42.612.093 44.244.321
46.029.994 47.942.862
46.029.994 47.942.862
424.103.826 431.192.299
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Egenkapitalopgorelse
Foreslaet
udbytte for
Kr. Selskabskapital Overfort resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. juli 2023 2.500.000 340.703.517 24.000.000 367.203.517
Overfart via resultatdisponering 0 24.045.920 16.000.000 40.045.920
Udloddet udbytte 0 0 -24.000.000 -24.000.000
Egenkapital 1. juli 2024 2.500.000 364.749.437 16.000.000 383.249.437
Overfart via resultatdisponering 0 -5.175.605 16.000.000 10.824.395
Udbytte 0 0 -16.000.000 -16.000.000
Egenkapital 30. juni 2025 2.500.000 359.573.832 16.000.000 378.073.832
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Arsregnskab 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for J.J. Invest A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse Bvirksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Prasentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdif-
ferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatop-
garelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tiigodehavendets eller geeldsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

| resultatopgarelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslovens
§ 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primeere aktivitet, der er
afholdt i arets lgb, herunder omkostninger administration m.v.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, deklarerede aktieudbytter,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af
udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og
i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab.
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Arsregnskab 1. juli 2024 - 30. juni 2025

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Vardipapirer og kapitalandele

Bersnoterede veerdipapirer males til dagsveerdi pa balancedagen. Dagsveerdien opggres pa grundlag af
noterede priser pa et aktivt makred (niveau 1 i dagsveaerdihierarkiet). Andre vaerdipapirer males til anslaet
dagsveerdi (niveau 3). Realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab indregnes i resultatopgarelsen.

Likvider

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere generalfor-
samling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post
under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skattepligtige
indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Galdsforpligtelser
Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af gaeldsforpligtelser.

Anden gaeld males til amotiseret kostpris svarende til den nominelle restgaeld.

Dagsveerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer,
tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet
eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende mar-
ked.

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veerdianseettelsesmetoder pa baggrund af observerbare mar-
kedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder og rimelige skan foretages pa bag-
grund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvaerdi efter ovenstaende niveauer, males aktivet eller
forpligtelsen til kostprisen.
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Arsregnskab 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Noter
Personaleomkostninger
Virksomheden har ingen ansatte.
kr. 2024/25 2023/24
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 4.176.502 3.362.876
4.176.502 3.362.876
Vardipapirer og kapitalandele
Dagsverdioplysninger
Unoterede
Barsnoterede veaerdipapir,
kr. vaerdipapir Merchant Equities
Dagsveerdi 30. juni 402.233.022 19.303.302
Arets urealiserede sendringer i dagsvaerdien, indregnet i
resultatopggrelsen 17.737.694 -1.965.396
Dagsveerdiniveau 1 3

Dagsveerdiniveau 1: Barsnoterede veerdipapir dagsveerdireguleres ud fra niveau 1. Dagsveerdiniveau 1
opggares udfra barskurser pr. 30. juni 2025.

Dagsveerdiniveau 3: Merchant Equities dagsvaerdireguleres efter niveau 3. Merchant Equities formal er at
investere i portefoljefonde, hvor ejerskabet hovedsagligt er unoterede investeringer. Veerdien af Merchant
Equities investeringer i portefgljefonden udgeres af summen af dagsvaerdierne af de underliggende
portefgljevirksomheder, som portefgljefonden har investeret i samt veerdien af gvrige nettoaktiver i
portefgljefonden. Veerdianseettelsen af en portefeljevirksomhed i en infrastruktur fund tager udgangspunkt i
portefgljevirksomhedens branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. [a]
peergroup multiple, dvs. markedsveerdien af sammenlignelige bagrsnoterede virksomheder, [b]
transaktionsmultiple i nyligt gennemfarte M&A-transaktioner involverende sammenlignelige virksomheder,
[c] veerdiindikationer fra potentielle kgbere af portefgljevirksomheden, (d) markedsvaerdien, hvis
portefglievirksomheden er barsnoteret, og/eller [e] forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgaet aftale
om salg af portefgljevirksomheden.

Da Merchant Equities ikke har yderligere aktiviteter end investeringer i portefgljefonde er
dagsveerdireguleringen af Merchant Equities opjort efter aendringen i Merchant Equities egenkapital med
tillaeg af andelen af den ansvarlige lanekapital.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der er pr. 30. juni 2025 afgivet betalingsgaranti pa 10,1 mio. kr.

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. juni 2025.
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