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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt rsrapporten for 2014 for Semvac Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 30. april 2015
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejerne i Semvac Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Semvac Holding ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven. :

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemla@st ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, den 30. april 2015

Baagge | Schou
?oriserﬁt&visionsakﬁcselskab
orben B. Petersen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Modervirksomhed

Associeret virksomhed

Semvac Holding ApS
c/o Pentaco Partners A/S
Ejgardsvej 28

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 33 86 76 03

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Thomas Bechmann

Baagge | Schou o
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Fiolstrazde 44, 3. th.
1171 Kebenhavn K

Pentaco Partners A/S, Gentofte

Semvac Group ApS, Odense
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at investere i andre selskaber samt fungere som holdingselskab og anden
forbunden virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for 2014 udviser et overskud pa 1.444 tkr., og selskabets balance pr. 31. december 2014 ud-
viser en egenkapital p 2.536 tkr. '

Begivenheder efter regnskabséarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vasentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Semvac Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en klasse B-virksomhed. ‘

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmeassige sken af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgﬁreé som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtzegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmzssige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring 1 udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlsegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den for-
holdsmassige andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt
med tilleg eller fradrag af resterende veardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden. '

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overferes un-
der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regn-
skabsmassige vardi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget
inden godkendelsen af nerverende arsrapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres
med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsveerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede
virksomheder og associerede virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréader. Af-
skrivningsperioden udger maksimalt 20 4r og er laengst for strategisk erhvervede virksomheder med en
sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmessige veerdi af goodwill vurderes lo-
bende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger
de forventede fremtidige nettoindtagter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket sdvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hefter Semvac Holding ApS forholdsmassigt over for skattemyndigheder—
ne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstiet inden for sambeskatnings-
kredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig verdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket szdvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

2014 2013
Note kr. tkr.
Indtegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.620.703 1.621
Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3.098.852 0
Andre eksterne omkostninger -13.000 -13
Resultat for finansielle poster 1.465.149 1.608
Andre finansielle indtegter 12.708 1
1  @vrige finansielle omkostninger -45.104 -58
Resultat for skat 1.432.753 1.551
2 Skat af arets resultat 10.983 18
Arets resultat 1.443.736 1.569
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 1.478.077 1.621
Disponeret fra overfort resultat -34.341 -52
Disponeret i alt 1.443.736 1.569
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Balance 31. december

Aktiver
2014 2013
Note kr. tkr.
Anlzegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 2.131
4 Kapitalandele i associerede virksomheder 3.134.852 0
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 622.708 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 3.757.560 2.131
Anlaegsaktiver i alt ) 3.757.560 2.131
Omsztningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 0 18
Tilgodehavende selskabsskat ' 17.889 0
Tilgodehavender i alt 17.889 18
Likvide beholdninger 10.602 0
Omszetningsaktiver i alt 28.491 18
Aktiver i alt 3.786.051 2.149
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Balance 31. december

Passiver
2014 2013
Note kr. tkr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 3.098.780 1.111
Overfort resultat -642.614 -98
Egenkapital i alt 2.536.166 1.093
Geldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 8
Geld til tilknyttede virksomheder 1.239.885 1.048
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.249.885 1.056
Geldsforpligtelser i alt 1.249.885 1.056
Passiver i alt 3.786.051 2.149
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Noter

2014 2013
kr tkr.

1. Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 45.104 58
45.104 58

2. Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -17.889 0
Arets regulering af udskudt skat 17.508 -18
Regulering af tidligere ars skat -10.602 0
-10.983 -18

31/12 2014 31/12 2013

kr. tkr.
3.  Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2014 1.020.001 1.020
Tilgang i arets lgb 125.000 0
Afgang i arets leb -1.145.001 0
Kostpris 31. december 2014 0 1.020
Opskrivninger 1. januar 2014 1.110.702 451
Korrektion i Semvac A/S, primo 0 -961
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.041.888 556
Arets tilbageforsler p4 afgang -2.152.590 0
Indtegtsfort negativ goodwill 0 1.065
Opskrivninger 31. december 2014 0 1.111
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2014 0 2.131
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Noter

31/12 2014 31/12 2013
kr. thr.
4. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 0 0
Tilgang i arets leb 36.072 0
Afgang i arets leb 0 0
Kostpris 31. december 2014 36.072 0
Opskrivninger 1. januar 2014 0 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 3.098.780 0
Opskrivninger 31. december 2014 3.098.780 0
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014 3.134.852 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Semvac Group ApS Odense 45 %
5. Egenkapital
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre vaerdis Overfort
kapital metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2014 80.000 1.110.702 -98.272 1.092.430
Arets overforte overskud
eller underskud 0 1.478.077 -34.341 1.443.736
Overfort 1 forbindelse med
afgang 0 510.001 -510.001 0
Egenkapital 31. december
2014 80.000 3.098.780 -642.614 2.536.166
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Noter

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Kapitalandele i Semvac Group ApS er deponeret til sikkerhed for dette selskabs tilknyttede virk-
somheds, Semvac A/S, geld til pengeinstitut. Gaelden udger pr. 31. december 2014 12.482 tkr.

7.  Eventualposter

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Pentaco Partners A/S som administrationssel-
skab og hefter fra og med regnskabséret 2012 forholdsmassigt for skattekrav i sambeskatningen.
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