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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet

og godkendt Arsrapporten for regnskabséret
01.01.2015 - 31.12.2015 for K/S Asschenfeldt,

Tyskland Super XII.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med

arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et
retvisende billede af virksomhedens aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af
aktiviteter  for

resultatet af virksomhedens

regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattel-
se en retvisende redegprelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens

godkendelse.

Kebenhavn, den 23.03.2016
Kopenhagen, 23.03.2016

Mark Thorsen

Erklirung der Geschiftsleitung zum
Geschiiftsbericht

Der Aufsichtsrat und der Vorstand haben heute den
Geschdftsbericht der K/S Asschenfeldt, Tyskland
Super XII fir das Geschdfisjahr 01.01.2015 -
31.12.2015 beschlossen und genehmigt.

Der Geschdftsbericht wird in Ubereinstimmung mit
dem ddnischen Gesetz iiber den Jahresabschluss

erstellt.

Nach  unserer  Beurteilung  vermittelt  der
Jahresabschluss ein den tatscichlichen Verhdltnissen
entsprechendes Bild der Vermogenslage des Unter-
nehmens zum 31.12.2015 bzw. seiner Finanz- und
Ertragslage fiir das Geschdfisjahr 01.01.2015 -

31.12.2015.

Der Lagebericht enthdlt nach unserer Beurteilung
eine den tatscichlichen Verhdlinissen entsprechende
Darstellung der darin angesprochenen Sachverhal-

te.

Der Geschdftsbericht wird zur Genehmigung der

Hauptversammlung vorgelegt.

alle, Anderse
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Den uafhzengige revisors erklaerin-
ger

Til kapitalejerne i K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super XII

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super XII for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resul-
tatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven,

Ledelsens ansvar for irsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om
arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale stan-
darder om revision og yderligere krav ifelge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej
grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for
at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af
revisors vurdering, herunder vurdering af risici for va-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virk-
somhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af

Bestitigungsvermerk des unab-
hiingigen Abschlusspriifers

An die Kapitaleigner der K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super XI1

Bescheinigung des Jahresabschlusses

Wir haben den Jahresabschlusses dev K/S Asschenfeldt,
Tyskland Super XII - bestehend aus Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden, Gewinn- und Verlustrechnung,
Bilanz, Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie An-
hang fiir duas Geschdfisjahr 01.01.2015 - 31.12.2015
gepriift. Der Jahresabschluss ist nach dem dénischen
Gesetz tiber Jahresabschluss erstellt worden.

Verantwortung der Geschiiftsleitung fiir den

Jahresabschluss

Die Aufstellung des Jahresabschlusses, der nach Mafga-
be des ddinischen Geselzes iiber den Jahresabschluss ein
den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild zu
vermitteln hat, liegt in der Verantwortung der Geschdfis-
leitung. Diese Verantwortung umfasst auch die interne
Kontrolle, die die Geschifisleitung fiir die Erstellung
eines Jahresabschlusses ohne wesentliche falsche Anga-
ben, unabhdngig davon, ob diese durch Verstofie oder
Unrichtighkeiten verursacht werden, fiir erforderlich hdlt.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prii-
Jung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss abzuge-
ben. Wir haben die Abschlusspriifung unter Beachtung
der Internationalen Priifungsstandards sowie weiterer
Pflichten nach ddnischen Priifungsvorschrifien durchge-
Jiihrt. Danach haben wir die geltenden ethischen Bedin-
gungen einzuhalten und die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass mit hinreichender Sicherheit beur-
teilt werden kann, ob der Jahresabschluss frei von we-
sentlichen falschen Angaben ist.

Im Rahmen der Abschlusspriifung werden Nachweise fiir
Wertansdtze und sonstigen Angaben im Jahresabschiuss
eingeholt. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichigemdifien Ermessen des Abschlusspriifers. Dies
umfasst auch die Priifungshandlungen zur Beurteilung
der Risiken fiir wesentliche falsche Angaben im
Jahresabschluss, unabhdngig davon, ob diese durch
Verstife oder Unrichtigkeiten verursacht werden. Bei
der Beurteilung der Risiken beriicksichtigt der Ab-
schlusspriifer die interne Kontrolle, die sich auf die Auf-
stellung eines Jahresabschlusses durch das Unternehmen
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Den uafhaengige revisors erkleerin-
ger

virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede przsentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er
tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores, atkref-
tende konklusion.

Forbehold

Grundlag for afkreftende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsztning af fortsat
drift. Som anfert i note 1 i arsregnskabet er det en forud-
setning for selskabets fortsatte drift, at der indgds en
aftale med langiverne eller at ejendommen salges. En
sadan aftale er efter vores opfattelse ikke sandsynlig. Vi
tager derfor forbehold for, at regnskabet er aflagt under
forudstning af fortsat drift.

Afkrzeftende konklusion

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet, som folge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet 1 grundla-
get for atkraeftende konklusion, ikke giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktivi-
teter for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven.

Bestitigungsvermerk des unab-
hingigen Abschlusspriifers

bezieht, der ein den tatsdchlichen Verhdlinissen entspre-
chendes Bild vermitiell, um sachgerechte Priifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber, um ein Urteil tiber die
Wirksambkeit des internen Kontrollsystems des Unternch-
mens abzugeben. Eine Abschlusspriifung umfasst auch
die Beurteilung der Angemessenheit der von der Ge-
schdfisleitung angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden, die Vertretbarkeit der Schitzungen der
Geschdfisleitung  sowie der Gesamtdarstellung des
Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise eine hinreichend sichere Grundlage

fiir unser negatives Priifungsurteil bilden.

Einschrinkungen

Grundlage fiir das negative Priifungsurteil

Der Jahresabschiuss ist unter Vorausserzung des Fortbe-
standes erstellt. Wie im Anhang 1 des Jahresabschlusses
erldutert, ist es eine Voraussetzung des Fortbestandes,
dass eine Vereinbarung mit der Kreditgeber gemacht
wird, oder dass die Ligenschaft Verkauft wird. Eine sol-
che Vereinbarung ist unseres Erachtens nicht wahr-
scheinlich. Aufgrund der Bedeutung der Einwendung zur
Voraussetzung des Fortbestandes, erteilen wir deswegen
einen Versagungsvermerk.

Negatives Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss
unter Beachtung des ddnischen Gesetzes iiber den Jah-
resabschluss, aufgrund der Bedeutung des im Absatz
. Grundlage fiir das negative Prijfungsurteil * beschrie-
benen Sachverhalts, nicht ein den tatscichlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogenslage zum
31.12.2015 und der Finanz- und Ertragslage des Unter-
nehmens fiir das Geschdftsjahr 01.01.2015 - 31.12.20135.
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Den uafhaengige revisors erklzerin-
ger

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledel-
sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysnin-
gerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kabenhavn, den 23.03.2016
Kopenhagen, 23.03.2016

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anders Paulsen

statsautorisdret revisor
Staatlich autorisierter Revisor

CVR-nr. 33963556

statsautoriseret revisor
Staatlich autorisierter Revisor

Bestitigungsvermerk des unab-
hingigen Abschlusspriifers

Stellungnahme zum Lagebericht

Wir haben nach Mafgabe des ddinischen Gesetzes iiber
den Jahresabschluss den Lagebericht durchgelesen. Es
wurden neben den im Rahmen der ausgeweiterten priife-
rischen Durchsicht des Jahresabschiusses durchgefiihr-
ten handlangen keine weiteren Handlungen vorgenom-
men.

Nach unserver Beurteilung stehen die im Lagebericht
enthaltenen Angaben vor diesem Hintergrund im Ein-
klang mit dem Jahresabschluss.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet omfatter udlejning og drift

af selskabets gjendomme i Alsfeld og Kassel

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske
forhold

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super XII, indeholder
supermarkedsejendomme i byerne Alsfeld og Kas-

sel.

Et af selskabets sterre lejemdl er blevet opsagt og
genudlejet til en lavere leje. Med de nuvarende
lejeindtegter vil selskabet fremover ikke kunne
servicere langiverne. Ledelsen arbejder i gjeblikket
pé forhandlinger med langiverne og arbejder sidelo-
bende pa et salg af ejendommen. Det er en forud-
setning for opretholdelse af selskabets forsatte drift
at der opnas en ny aftale om belaningen af selska-

bets gjendom eller et salg af ejendommen.

Arets resultat p& (4.237) tkr. er ikke tilfredsstillen-
de. Resultatet er i regnskabsaret 2015 pévirket af
vaerdiregulering pa selskabets ejendom pd (4.468)
tkr.

Kommanditselskabets ejendomme optages i henhold
til anvendt regnskabspraksis til dagsvardi pa grund-

lag af en afkastbaseret metode.

Lagebericht

Haupttitigkeit
Die Haupttditigkeit der Gesellschaft besteht darin,
ihre Liegenschaft in Alsfeld und Kassel zu vermieten

und zu betreiben.
Geschdftsentwicklung

K/S Asschenfeldt, Tyskland Super XII, umfasst die
Supermarkr-Liegenschafte in die Stadte Alsfeld und

Kassel.

Eine der grosseren Mietverhdiltnisse der Gesellshaft
ist beendet und ist zu eine Niedriger Miete Wieder-
vermietet. Die Aktuelle Mieteinkiinfte konnen die
Kreditgebern nicht Servizieren. Die Geschidftslei-
tung steht derzeit mit den Kreditgebern in Verhand-
lungen und arbeitet parallel damit auf einem Ver-
kauf der Liegenschaft. Die Erzielung einer neuen
Vereinbarung iiber die Beleihung der Immobilie der
Gesellschaft oder ein Verkauf des Liegenschafies ist
eine Voraussetzung fiir die Fortfithrung ihrer Un-

ternehmenstdtigkeiten

Das Jahresergebnis von (4.237) TDKK ist nicht
zufriedenstellend. Das Ergebnis wurde im Ge-
schdfisjahr 2015 durch die Wertherichtigung der
Liegenschaft der Gesellschaft auf (4.468) TDKK

beeinflusst.

Die Liegenschafte der Kommanditgesellschaft wird
nach den angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden zum beizulegenden Zeitwert auf

Grundlage einer ertragsbasierten Methode erfasst.
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Ledelsesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke ind-
tradt forhold, som forrykker vurderingen af

arsrapporten.

Lagebericht

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es sind seit dem Bilanzstichtag bis zum heutigen
Tage keine Ereignisse eingetreten, die die Beurtei-

lung des Jahresabschlusses beeinflussen.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabs-
klasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabsprak-

sis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af
en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
egkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og

aktivets vaerdi kan mdles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir virksomhe-
den som folge af en tidligere begivenhed har en
retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt,
at fremtidige okonomiske fordele vil fragd virksom-

heden, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Méling efter forste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsi-
gelige risici og tab, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrefter

forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Grofienklasse

Der Geschiifisbericht wurde in Ubereinstimmung
mit den fiir die Grifienklasse B geltenden Rech-
nungslegungsvorschriften des ddanischen Gesetzes

tiber den erstellt.

Der Jahresabschluss wurde nach den gleichen Me-

thoden wie im Vorjahr erstellt.

Ansaty und Bewertung

Vermdogenswerte kommen in der Bilanz zum Ansatz,
wenn es als Folge eines fritheren Ereignisses wahr-
scheinlich ist, dass dem Unternehmen ein kinftiger
wirtschaftlicher Nutzen zufliefsen wird, und der Wert
des einzelnen Vermdgenswertes verldsslich bewertet

werden kann.

Verbindlichkeiten werden in der Bilanz erfasst,
wenn das Unternehmen als Folge eines friiheren
Ereignisses eine rechtliche oder tatsdchliche Ver-
pflichtung hat, und es wahrscheinlich ist, dass dem
Unternehmen ein kiinftiger wirtschaftlicher Nutzen
entfliefen wird, und der Wert der einzelnen Ver-

bindlichkeit verlisslich bewertet werden kann.

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden bei
Ersterfassung zu Herstellungs- oder Anschaftungs-
kosten bewertet. Folgebewertungen erfolgen nach
Ersterfassung wie unten fiir die einzelnen Posten

beschrieben.

Bei Erfassung und Bewertung sind vorhersehbare
Risiken und Verluste zu beriicksichtigen, die vor
Erstellung des Geschdfisberichis entstehen, und die
die zum Bilanzstichtag vorliegenden Umstdnde be-

statigen oder entkrdfien.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med
at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med

de beleb, der vedrorer regnskabséret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste
indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodeha-
vender, geldsforpligtelser og andre monetare poster
i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktions-
dagens kurs og kursen pd henholdsvis betalingsda-
gen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen
som finansielle poster. Materielle og immaterielle
anlzgsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-
monetere aktiver, der er kebt i fremmed valuta,

omregnes til historiske kurser.

Resultatopgorelsen
Nettoomsztning

Lejeindtaegter indregnes i resultatopgerelsen for den

periode, indtegten vedrorer.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

og dermed forbundne finansielle forpligtelser

Dagsvardiregulering af investeringsejendomme og
dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsarets reguleringer af virksomhedens inve-
steringsejendomme og dermed forbundne finansielle
forpligtelser sdsom geld til realkreditinstitutter og

bankgeld til dagsverdi.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Ertrige kommen zum Realisierungszeitpunkt er-
JSolgswirksam zum Ansatz, wohingegen Aufwendun-
gen mit den das Geschdftsjahr betreffenden Betrd-

gen erfasst werden.

Wihrungsumrechnung

Geschdftsvorfille in Fremdwdhrung werden bei
Ersterfassung zu dem am Transaktionstag geltenden
Kurs umgerechnet. Forderungen, Verbindlichkeiten
und andere monetdre Posten in Fremdwdhrung, die
am Bilanzstichtag nicht beglichen worden sind,
werden zum Bilanzstichtagskurs umgerechnet.
Wechselkursdifferenzen, die zwischen dem am
Transaktionstag geltenden Kurs und dem Kurs am
Zahlungstag bzw. Bilanzstichtagskurs entstehen,
kommen in der Gewinn- und Verlustrechnung als
Finanziertrdage oder Finanzaufwendungen zum An-
satz. Sachanlagen, immaterielle Vermogenswerte,
Vorrdte und andere nichtmonetdre Vermdgenswer-
te, die in fremder Wihrung gekauft wurden, werden

zu historischen Kursen umgerechnet.

Gewinn- und Verlustrechnung
Umsatzerlise

Mieteinnahmen werden in der Erfolgs fiir diejenige

Periode erfasst, auf die sie sich beziehen.

Zeitwertberichtigungen von als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und der damit verbunde-
nen finanziellen Verbindlichkeiten

Zeirwertberichtigungen der als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien und der damit verbundenen
finanziellen Verbindlichkeiten umfassen Anpassun-
gen des Geschdfisjahres der vom Unternehmen als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien und der
damit verbundenen finanziellen Verbindlichkeiten

zum beizulegenden Zeitwert.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostnin-
ger, der vedrerer virksomhedens primere aktivite-
ter, herunder lokaleomkostninger, kontorholdsom-

kostninger mv.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der
er medgaet til drift af virksomhedens ejendomme i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligehol-
delsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og

varme, der ikke er opkravet direkte hos lejerne.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestér af renteindtegter,
herunder renteindtaegter fra gaeld og transaktioner i

fremmed valuta mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestir af renteom-
kostninger, herunder nettokurstab vedrorende gald
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle forpligtelser mv.

Balancen
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme maéles ved forste indregning
til kostpris, der bestér af ejendommenes kebspris
tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffelses-

omkostninger.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Sonstige externe Aufwendungen

Zu sonstigen externen Aufwendungen gehirven fiir
die ordentlichen Titigkeiten des Unternehmens
anfallende Kosten, hierunter Raumkosten, Buiroauf-

wand u.dgl.

Riumlichkeitsaufwendungen

Zu Rdaumlichkeitsaufwendungen gehoren Aufwen-
dungen, die fiir den Betrieb des Immobilienportfo-
lios im Laufe des Geschdftsjahresanfallen, hierunter
Grund-

stiickssieuern sowie Aufwendungen fiir Strom, Was-

Reparatur- und Instandhaltungskosten,

ser und Heizung, die bei den Mietern nicht direkt

erhoben werden.

Sonstige Finanzertrige
Zu sonstigen Finanzertrdgen gehoren Zinsertrdge,
hierunter Zinsertrdge aus Verbindlichkeiten und

Geschdftsvorfille in Fremdwdhrung u.dgl.

Sonstige Finanzaufwendungen

Sonstige Finanzaufwendungen setzen sich zusam-
men aus Zinsaufwendungen, hierunter Nettokursver-
lusten aqus Verbindlichkeiten und Transaktionen in
Fremdwdhrung, Amortisierung finanzieller Ver-
bindlichkeiten u.dgl.

Bilanz

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Solche Immobilien werden bei Ersterfassung mit
ihren Anschaffungskosten bewertet, die sich aus
dem Kaufpreis der Immobilien zuziiglich etwaiger
damit direkt verbundener Beschaffungskosten zu-

sammenseizen.
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Anvendt regnskabspraksis

Efter forste indregning maéles ejendommene til
dagsverdi, der reprasenterer det beleb, som den
enkelte ejendom vil kunne szlges for til en uaf-
hangig keber. Ejendommenes dagsveardi revurderes
arligt pa baggrund af beregnede kapitalvardier for
de forventede pengestremme fra de enkelte investe-
ringsejendomme. Ved beregning af kapitalvardierne
anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de
aktuelle afkastkrav pa tilsvarende ejendomme.
Regnskabsarets reguleringer til dagsvaerdi indregnes

i resultatopgorelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der
sedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag

af nedskrivninger til imadegéelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdnin-

ger og bankindestaender.

Geld til realkreditinstitutter
Prioritetsgald i investeringsejendom males til dags-

veerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret

kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Die Immobilien werden nach Ersterfassung mit
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet, der den
Betrag darstellt, zu dem die einzelne Immobilie an
einen Drittkdufer verdufiert werden kénnte. Der
beizulegende Zeitwer! der Immobilien wird jdhrlich
unter Anwendung der errechneten Kapitalwerte der
voraussichtlichen Cashflows aus der einzelnen als
Finanzinvestition gehaltenen Immobilien neubewer-
tet. Bei Errechnung der Kapitalwerte wird ein Ab-
zinsungssatz angewandt, der die aktuellen Rendite-
Jorderungen an dhnliche Immobilien widerspiegelt.
Zeitwertherichtigungen des Geschdftsjahres werden

erfolgswirksam erfasst

Forderungen

Forderungen werden mit ihren fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet, die in der Regel dem
Nominalbetrag abziiglich auflerplanmdfiger Ab-

schreibungen wegen Forderungsausfille entspricht.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Zu Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelequivaldnten

gehoren liguide Bestdnde und Bankguthaben.

Verbindlichkeiten gegeniiber Realkreditinstituten

Hypothekenschulden der Investitionsliegenschaft

werden mit ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden mit
ihren fortgefiihrten Anschaffungskosten, die in der

Regel dem Nominalbetrag entsprechen, bewertet.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet under forplig-
telser omfatter modtagne indtegter til resultatforing
i efterfolgende regnskabsar. Periodeafgransnings-

poster males til kostpris.

Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden

Rechnungsabgrenzungsposten

Passive  Rechnungsabgrenzungsposten umfassen

erhaltene  Ertrdge, die in  nachfolgenden
Geschdfisjahren  erfolgswirksam werden. Rech-
nungsabgrenzungsposten werden mit Anschaffungs-

oder Herstellungskosten angesetzt.
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Resultatopgerelse for 2015

Gewinn- und Verlustrechnung 2015

Nettoomsaetning
Umsatzerlise

Andre eksterne omkostninger
Andere externe Aufwendungen

Ejendomsomkostninger
Liegenschaftskosten

Driftsresultat
Betriebliches Ergebnis

Andre finansielle indtaegter
Sonstige Finanzertrige

Andre finansielle omkostninger

Sonstige Finanzaufwendungen

Resultat af ordinzre aktiviteter for dagsvaerdireguleringer
og skat

Ergebnis der ordentlichen Geschdfistitigkeiten vor Zeitwertberichtigungen und
Ertragssteuern

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme
Zeitwertberichtigung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

Dagsvaerdiregulering af finansielle forpligtelser
Zeitwertherichtigung finanzieller Verbindlichkeiten

Resultat af ordingere aktiviteter for skat
Ergebnis der ordentlichen Geschiifistitigheiten vor Ertragssteuern

Arets resultat

Jahresergebnis

Forslag til resultatdisponering
Vorschlag zur Verwendung des Ergebni

Overfort resultat
Ergebnisvortrag

Note 2015 2014
Anhang DKK DKKT
2 1.736.613 2.180

3 (148.795) (304)

4 (200.474) (202)
1.387.344 1.674
5 27.555 10

6 (1.140.143) (1.517)
274.756 167

(4.467.819) (13.298)
(44.285) 40

(4.237.348) (13.091)

(4.237.348) (13.091)

(4.237.348) (13.091)

(4.237.348) (13.091)
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Investeringsejendomme
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien

Materielle anlaegsaktiver
Sachanlagen

Anlzegsaktiver

Anlagevermigen

Andre tilgodehavender

Sonstige Forderungen

Tilgodehavender

Forderungen

Likvide beholdninger
Fliissige Mittel

Omszetningsaktiver

Umlaufvermigen

Aktiver

Aktiva

Note 2015 2014
Anhang DKK DKKT
12.885.267 17.353

7 12.885.267 17.353
12.885.267 17.353

392.809 819

392.809 819

141.605 174

534.414 993

13.419.681 18.346
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Balance pr. 31.12.2015

Bilanz zum 31.12.2015

Virksomhedskapital

Unternehmenskapital

Reserve for ikke-indbetalt virksomhedskapital
Riicklage fiir nichteingezahltes Unternehmenskapital

Overfort overskud eller underskud
Gewinn- oder Verlustvortrag

Egenkapital

Eigenkapital

Geld til realkreditinstitutter

Verbindlichkeiten gegeniiber Realkreditinstituten

Bankgzld

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

Anden gzld

Sonstige Verbindlichkeiten

Langfristede gzeldsforpligtelser
Langfristige Verbindlichkeiten

Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser

Kurzfristiger Teil langfristiger Verbindlichkeiten

Anden geld

Sonstige Verbindlichkeiten

Periodeafgrensningsposter
Rechnungsabgrenzungsposten

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Gezldsforpligtelser

Verbindlichkeiten

Passiver

Passiva

Going concern
Unternehmensfortfithrung

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Verpfiindungen und Sicherheiten

Note 2015 2014
Anhang DKK DKKT
8 14.068.200 15.000
(1.673.039) (2.608)
(19.008.784) (14.772)
(6.613.623) (2.380)
16.207.825 16.859
2.657.302 2.720
131.454 131
9 18.996.581 19.710
9 693.662 959
10 342.941 57
120 0
1.036.723 1.016
20.033.304 20.726
13.419.681 18.346
1
11
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Egenkapitalopgerelse for 2015

Eigenkapitalverinderungsrechnung 2015

Egenkapital primo
Eigenkapital Jahresanfang

Kapitalnedsattelse
Kapitalsenkung

{Jvrige egenkapitalposteringer
Sonstige im Eigenkapital erfasste Posten

Arets resultat
Jahresergebnis
Egenkapital ultimo

Eigenkapital Jahresende

Reserve for

ikke-indbetalt Overfart
Virksom- virksomheds-  overskud eller
hedskapital kapital underskud I alt
Riicklage fiir nich-
Unternehmenskapi- teingezahites Un- Gewinn- oder
tal ternehmenskapital Verlustvortrag Insgesamt
DKK DKK DKK DKK
15.000.000 (2.608.391) (14.771.436) (2.379.827)
(931.800) 0 0 (931.800)
0 935.352 0 935.352
0 0 (4.237.348) (4.237.348)
14.068.200 (1.673.039) (19.008.784) (6.613.623)
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Noter
Anhang

1. Going concern
1. Unternehmensfortfiihrung

Som beskrevet i ledelsesberetningen er et af selskabets starre Iejemal er blevet opsagt og genudlejet til en lave-
re leje. Med de nuverende lejeindtagter vil selskabet fremover ikke kunne servicere langiverne. Ledelsen ar-
bejder i ajeblikket pa forhandlinger med langiverne og arbejder sidelebende pa et salg af ejendommen. Det er

en forudsatning for opretholdelse af selskabets forsatte drift at der opnés en ny aftale om belaningen af selska-

bets ejendom eller et salg af ejendommen.

Wie im Lagebericht erdtert, ist eine der grisseren Mietverhdltnisse der Gesellshaft ist beendet und ist zu eine Niedriger Miete Wiedervermietet. Die
Aktuelle Mieteinkiinfie kbnnen die Kreditgebern nicht Servizieren. Die Geschdftsleitung steht derceit mit den Kreditgebern in Verhandlungen und arbei-
tet parallel damit auf einem Verkauf der Liegenschaft. Die Erzielung einer neuen Vereinbarung iiber die Beleihung der Immobilie der Gesellschafi oder

ein Verkauf des Liegenschafies ist eine Voraussetzung fiir die Fortfiihrung ihrer Unternehmenstitigkeiten

2. Nettoomszetning

2. Umsatzerlise

2015 2014
DKK DKKT
Huslejeindtaegt 1.737.357 2.170
Mieteinnahme
Grundleje (744) 3)
Wegen Miete
Huslejetab 0 13
Verlust, Mieter
1.736.613 2.180
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Noter
Anhang

3. Andre eksterne omkostninger

3. Andere externe Aufwendungen

Administrationsvederlag, Danmark
Verwaltungsentgelt, Dinemark

Forlig med tidligere investor
Siedlung mit Fritheren Investor
Administrationsvederlag, Tyskland
Verwaltungsenigelt, Deutschland

AM Honorar

AM Honorar

Ejendomscontrolling
Immobiliencontrolling
Bestyrelsesansvarsforsikring
Hafipflichtversicherung
Bestyrelseshonorar
Aufsichisratvergiitung

Advokat

Anwalt

Ekstra administrationsvederlag
Extra Verwaltungsentgelt

Revision

Abschlusspriifung
Rejseomkostninger

Reisekosten

Bankgebyrer

Gebiihren an Kreditinstitute

Diverse

Sonstige

2015 2014
DKK DKKT
86.152 84
(135.655) 0
51.626 56
17.930 58
8.678 12
3.219 4

0 26
54.684 7
11.500 0
39.200 50
1.500 0
4.041 2
5.920 5
148.795 304
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Noter
Anhang

4. Ejendomsomkostninger
4. Liegenschafiskosten

Forsikring

Versicherung
Ejendomsskatter
Grundsteuer

Vedligeholdelse
Instandhaltung

Ovrige driftsomkostninger
Sonstige betriebliche Aufwendungen

5. Andre finansielle indtaegter
3. Sonstige Finanzertrige

@vrige finansielle indtegter
Sonstige Finanzertriige

6. Andre finansielle omkostninger
6. Sonstige Finanzaufwendungen

Renter af prioritetsian

Zinsen, Hypothekendarlehen

Renter af bankgeld

Zinsen, Bankverbindlichkeiten

Investor

Anleger

Renter, komplementar

Zinsen, personlich haftender Gesellschafier
Valutakursreguleringer

Wechselkursherichtigungen

2015 2014
DKK DKKT
25.739 26
78.660 79
77.497 75
18.578 22
200.474 202
2015 2014
DKK DKKT
27.555 10
27.555 10
2015 2014
DKK DKKT
949.732 982
183.786 361
0 167

6.334 6
291 1
1.140.143 1.517
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Noter
Anhang

7. Materielle anlaegsaktiver
7. Sachanlagen

Kostpris primo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresanfang

Kostpris ultimo
Anschaffungs- oder Herstellungskosten Jahresende

Dagsvaerdireguleringer primo
Zeitwertberichligungen Jahresanfang

Arets dagsvardireguleringer
Zeitwertberichtigungen des Jahres

Dagsvardireguleringer ultimo
Zeitwertberichtigungen Jahresende

Regnskabsmzessig vaerdi ultimo
Buchwert Jahresende

Investerings-

ejendomme
Als Finanzinvesti-
tion gehaltene
Immobilien

DKK

30.854.307

30.854.307

(13.501.220)

(4.467.820)

(17.969.040)

12.885.267

Ejendommens vardiansattelse svarer til et afkast pd 11,45%. En foragelse af afkastkravet med 0,5%-point vil

reducere dagsverdien med 1.540 t.kr.

Ejendommens afkast er beregnet pa baggrund af lejeindtagter fratrukket ejendommens driftsomkostninger i

forhold til ejendommens vardi.

Ejendommen er oprindeligt anskaffet for 3.813.375 EUR tillagt kebsomkostninger pa 2.444.666 DKK
Die Bewertung der Liegenschaft gleicht einem Lrtrag von 11,45 %. Eine Erhoherung des Ertrages mit 0,5%-punkte wiirde die Bewer-

tung mit 1.540 TDKK reduzieren.

Der Ertrag aus der Liegenschaft wurde auf Basis der Mietertrige abziiglich Betriebskosten im Verhdltnis zum Liegenschafiswert be-

rechnet.

Die Liegenschaft ist urspriinglich gekauft fiir 3.813.375 EUR, zuziiglich Erwerbskosten auf 2.444.666 DKK.
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Noter
Arhang
Pilydende Nominel
Antal vaerdi veerdi
Nenn-
Anzahl Stiickelung wert
DKK DKK
8. Virksomhedskapital
8. Unternehmenskapital
Kommanditanparter 90 156.313,33 14.068.200
Kommanditeteinlagen -
90 14.068.200
2015
~ DKK
Egenkapital 31.12.2015 (6.613.623)
FEigenkapital 31.12.2015
Forrentet kapitalindskud 0
Verzinste Kapitaleinlagen
Egenkapital, uden kapitalindsknd (6.613.623)
Eigenkapital, ohne verzinste Kapitaleiniagen
Indre vaerdi pr. 10 kommanditanparter, uden yderligere kapitalindskud (734.847)
Buchwert pro 10 Kommanditeinlagen ohne weitere Kapitaleinlagen
Restancer 31.12.2015 1.673.039
Riickstinde 31.12.2015
Resthaftelse 31.12.2015 0

Restverbindlichkeit 31.12.2015
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Noter
Anhang

9. Langfristede gzelds-

forpligtelser
9. Langfristige Verbindlichkeiten
Gezld til realkreditinstitutter

Verbindlichkeiten gegeniiber Realkredit-
instituten

Bankgaeld
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinsti-
tuten

Anden gald
Andere Verbindlichkeiten

Selskabets prioritetsgaeld er indgaet til en fast rente og lgbetid.
En eventuel fortidig indfrielse vil kunne palagges indfrielsesgebyrer.

Selskabets prioritetslan forfalder i 2017, hvorefter det skal genforhandles

Der Hypothekenkredit dev Gesellschaft hat einen Festzins und eine feste Laufzeit.
Bei etwaiger vorzeitiger Riickzahlung kinnen Gebiihren anfallen.

10. Anden geeld

10. Sonstige Verbindlichkeiten
Moms og afgifter

Mehrwertsteuer und Abgaben

Andre skyldige omkostninger

Sonstige geschuldete Kosten

Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter Restgzeld ef-
der 2014 der 2015 12 méaneder ter 5 ir
Innerhalb von 12 Innerhalb von 12 Nach 12 Monaten Restverbindlichkei-
Monaten fiillig 2014 Monaten fiillig 2015 Siillig ten nach 5 Jahren
DKKT DKK DKK DKK
655 693.662 16.207.825 0
304 0 2.657.302 3.647.302
0 0 131.454 0
959 693.662 18.996.581 3.647.302

Die Hypothekenschulden des Unternehmens werden im Jahre 2017 fiillig. wonach eine Neuverhandlung davon statizyfinden hat.

2015 2014
DKK DKKT
26.286 23
316.655 34
342.941 57
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Noter
Anhang

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11. Verpfiindungen und Sicherheiten

Prioritetsgaeld er sikret ved pant i selskabets ejendom og huslejeindtagter.

Den regnskabsmassige verdi af pantsatte ejendomme udger 12.885.267 kr.

Hypothekenschulden sind durch ein Pfandrecht an den Immobilien und Mietertriigen des Unternehmens gesichert.

Der Buchwert der mit Pfandrecht belasteten Immobilien betréigt 12.885.267 DKK.



