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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni
2014 for Frater Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013/14.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 30. november 2014

Direktion

Dennis Hauschild Griinberger
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Frater Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Frater Holding ApS for regnskabséret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2013
- 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Herning, den 30. november 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Martin Skov Hansen
statsautoriseret revisor

.
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Direktion

Revision

Advokat

Pengeinstitut

pwe

Frater Holding ApS
Vissingsgade 16
7100 Vejle

Telefon: 76 40 12 60
Telefax: 76 40 12 65

CVR-nr.: 26 53 98 03
Regnskabsperiode: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Vejle

Selskabets hovedaktivitet har bestdet i at eje anparter og veerdipapir og
hermed efter direktionens skon beslaegtet virksomhed.

Dennis Hauschild Griinberger

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Platanvej 4

Postboks 399

7400 Herning

Advokatfirmaet Beck & Partnere
Dambhaven 5
7100 Vejle

Handelsbanken
Flegborg 6
7100 Vejle



Resultatopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2013/14 2012/13

DKK DKK
Bruttofortjeneste 43.274 7.874
Personaleomkostninger -28.879 -28.536
Resultat for finansielle poster 14.395 -20.662
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 2 -84.267 133.846
Finansielle indteegter 3 0 56.605
Finansielle omkostninger 4 -448.237 -15.051
Resultat for skat -518.109 154.738
Skat af arets resultat 5 -12.500 -5.000
Arets resultat -530.609 149.738
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -530.609 149.738

-530.609 149.738
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Balance 30. juni

Aktiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 6 1.678.618 1.762.885
Kapitalandele i associerede virksomheder 7 17.000 0
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 0 440.097
Finansielle anleegsaktiver 1.695.618 2.202.982
Anlagsaktiver 1.695.618 2.202.982
Andre tilgodehavender 3.500 3.500
Udskudt skatteaktiv 9 79.500 92.000
Tilgodehavender 83.000 95.500
Likvide beholdninger 85.357 26.924
Omsatningsaktiver 168.357 122.424
Aktiver 1.863.975 2.325.406
8
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Balance 30. juni

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 903.648 1.434.256
Egenkapital 8 1.028.648 1.559.256
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.000 28.376
Geeld til tilknyttede virksomheder 793.592 737.774
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 17.000 0
Anden geeld 14.735 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 835.327 766.150
Geaeldsforpligtelser 835.327 766.150
Passiver 1.863.975 2.325.406
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 10
Neertstaende parter og ejerforhold 11
|5
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Noter til arsrapporten
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Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets ledelse har positive forventninger til den fremtidige indtjening i dattervirksomheden. Kapitalandele i

dattervirksomhed er indregnet med TDKK 1.679, hvoraf skatteaktivet udger TDKK 1.092. Ledelsen i

dattervirksomheden forventer en @get driftsaktivitet for de kommende ar, hvilket er afggrende for opretholdelsen

af skatteaktivets indregning.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Andel af underskud i dattervirksomheder

Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2013/14 2012/13
DKK DKK

0 133.846
-84.267 0
-84.267 133.846
0 56.605
0 56.605
7.000 13.900
441.237 1.151
448.237 15.051
0 0
12.500 5.000
12.500 5.000
7



Noter til arsrapporten

pwe

2014 2013

DKK DKK
Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. juli 4.676.053 4.670.653
Kostpris 30. juni 4.676.053 4.670.653
Veerdireguleringer 1. juli -2.907.768 -3.041.614
Arets resultat -89.667 133.846
Veerdireguleringer 30. juni -2.997.435 -2.907.768
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 1.678.618 1.762.885
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Frater Ejendomsinvest ApS Vejle 1.250.000 100%



Noter til arsrapporten
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2014 2013

DKK DKK
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 0 0
Tilgang i arets lgb 17.000 0
Afgang i arets lgb 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. juni 17.000 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og

Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
NAM Investment ApS Esbjerg 51.000 33%



Noter til arsrapporten

8 Egenkapital

Egenkapital 1. juli
Avrets resultat

Egenkapital 30. juni

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
125.000 1.434.257 1.559.257
0 -530.609 -530.609
125.000 903.648 1.028.648

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

9 Hensattelse til udskudt skat

Skattemaessigt underskud til fremfarsel

Overfart til udskudt skatteaktiv

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

10 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet ulimiteret selvskyldnerkaution for datterselskabet, Frater Ejendomsinvest ApS'

engagement med bankforbindelser.

2014 2013
DKK DKK
-79.500 -92.000
79.500 92.000
0 0
79.500 92.000
79.500 92.000

Herudover er der ingen sikkerhedsstillelser og eventualforpligtigelser pr. 30. juni 2014 udover saedvanligt for

branchen.

pwe
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Noter til arsrapporten

11 Nezertstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Dennis Hauschild Grunberger, Vejle
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Frater Holding ApS for 2013/14 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2013/14 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsatningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af afskrivning af
goodwill under posterne "Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder” og "Indtaegter af kapitalandele
i associerede virksomheder”.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets danske dattervirksomheder. Den danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og males efter den indre
verdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” og ”"Kapitalandele i associerede
virksomheder” den forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort
med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fra-
drag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab og med tilleeg af resterende veerdi af posi-
tiv forskelsvaerdi (goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvaerdi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder hen-
legges via overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til
DKK o. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens under-
balance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. ndring i udskudt skat, som
folge af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgorelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, indregnes under galdsforpligtelser.
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