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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2024/25 for Fals El Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. juni 2025, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestrgm-

me for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg @, den 9. december 2025

Direktion

Carsten Jensen

Bestyrelse

Jesper Mgller Carsten Jensen Per Jensen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Fals El Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Fals El Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2024 - 30. juni 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgarelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2025, af resultatet af koncernens og sel-
skabets aktiviteter og af koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025 i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vae-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Planlaegger og udfarer vi koncernrevisionen for at opna tilstreckkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i kon-
cernen som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udfarte revisionsarbejde til brug for
koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 9. december 2025

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 29 44 27 89

Malene Schroder Pedersen
statsautoriseret revisor
mne49093
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Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Dattervirksomheder

Fals El Holding ApS
Tarmvej 1
9220 Aalborg @

CVR-nr.: 3008 3903
Stiftet: 5. december 2006
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Jesper Mgller, Formand
Carsten Jensen
Per Jensen

Carsten Jensen

Redmark

Godkendt Revisionspartnerselskab
Hasseris Bymidte 6

9000 Aalborg

Nordjyske Bank

Erik Fals A/S, Aalborg
Bella Ejendomme ApS, Aalborg
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Hovedtal og nggletal for koncernen

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Bruttofortjeneste 36.123 32.938 30.786 27.042 32.069
Resultat af primeer drift 9.141 5.777 5.323 3.339 8.996
Finansielle poster, netto -1.614 -1.788 -1.431 -1.037 -967
Arets resultat 5.876 3.098 3.018 1.778 6.268
Balance:
Balancesum 145.753 140.353 140.077 136.048 137.023
Investeringer i materielle anlaegsaktiver -1.156 -1.599 2.491 3.625 15.139
Egenkapital 59.288 55.519 54.375 51.300 48.210
Pengestrgmme:
Driftsaktivitet 6.502 4.426 4.878 -4.963 6.545
Investeringsaktivitet -220 -1.567 -2.354 -1.869 -14.641
Finansieringsaktivitet -2.330 -1.799 -1.604 732 3.709
Pengestrgamme i alt 3.952 1.060 921 -6.100 -4.387
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 54 58 62 58 61
Nagletal i %:
Likviditetsgrad 179,3 150,0 141,7 143,9 125,1
Soliditetsgrad 40,1 39,1 38,4 37,6 34,9

Beregningen af hoved- og nggletal fglger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pa nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet siledes:

Omsaetningsaktiver x 100
Kortfristede gaeldsforpligtelser

Likviditetsgrad

Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Aktiver i alt ultimo

Soliditetsgrad
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Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens vaesentligste aktivitet er ejendoms- og elinstallationsvirksomhed.

Moderselskabets vaesentligste aktivitet bestar i holdingvirksomhed samt ejendomsinvestering.

Usikkerhed ved indregning eller maling

Koncernens investeringsejendomme males til dagsvaerdi, som pr. balancedagen udggr 109 mio.kr.
Dagsveerdien opggres pa baggrund af en raekke forudsaetninger, herunder ejendommenes forventede
driftsresultat samt et fastsat afkastkrav, jf. omtalen heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis.

Afkastkravet er fastsat, s& det vurderes at afspejle markedets aktuelle afkastkrav pa tilsvarende
ejendomme. Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravet, og en forggelse af
afkastkravet med i gennemsnit 0,5 % - point vil reducere den samlede dagsveerdi med 15,1 mio. kr., jf.
omtale heraf i regnskabets note 7.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Koncernen har i regnskabsaret 2024/25 realiseret et resultat faor skat pa 7,7 mio. kr. mod 4,0 mio. kr. i
regnskabsaret 2023/24. Ledelsen er meget tilfreds med den veekst, der opleves bade i aktivitet og
resultatet.

Af koncernes balancesum pa 146 mio. kr. udggr egenkapitalen ved regnskabsaret udgang 59,4 mio. kr.
hvilket svarer til en soliditetsgrad pa 41 %.

Opfolgning pa sidste ars forventede udvikling

| arsrapporten for 2023/24 er udmeldt en forventet bruttofortjeneste for modervirksomhe-
den for 2024/25 i niveauet 560 t.kr. og et ordinzrt resultat efter skat pa 2.900 t.kr. Den
realiserede bruttofortjeneste for 2024/25 udggr 355 t.kr. og det realiserede ordinaere resultat efter skat
udgar 5.432 t.kr.

Bruttofortjeneste for modervirksomheden er pa niveau med det forventede. Afvigelsen mellem det
forventede og det realiserede ordinaere resultat efter skat for modervirksomheden kan primaert henfares
til, at selskabets datterselskab har realiseret et bedre resultat end forudsat, hvilket har medfart en hgjere
indtaegt fra kapitalandelene end forventet.

| arsrapporten for 2023/24 er udmeldt en forventet bruttofortjeneste for koncernen for 2024/25 i
niveauet 33 mio. kr. og et ordineert resultat efter skat p4 3 mio. kr. Den realiserede bruttofortjeneste
for 2024/25 udggr 36 mio. kr. og det realiserede ordinzere resultat efter skat udgaer 6,0 mio. kr.
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Ledelsesberetning

Arsagen til forskellen mellem forventet og realiseret bruttofortjeneste samt forventet og realiseret
ordinaert resultat for koncernen er primeert, at datterselskabet Erik Fals A/S har realiseret et bedre
resultat end forventet.

Den positive udvikling i datterselskabets resultat kan i seerlig grad tilskrives @get aktivitet inden for
serviceomradet, men ogsa inden for entrepriseopgaver for virksomhedens faste samarbejdspartnere.
Udviklingen er et resultat af staerke og langsigtede relationer med loyale kunder, der vaerdsaetter kvalitet,
fleksibilitet og palidelighed i opgavelgsningen. Herudover har Fire & Security-afdelingen haft en positiv
udvikling med flere stgrre projekter og stigende efterspargsel pa avancerede sikkerheds- og
brandsikringslgsninger.

Den forventede udvikling
For det kommende ar forventer ledelsen en aktivitet og resultat pa samme niveau som regnskabsaret
2024/25. Ledelsen forventer et resultat fgr finansielle poster i niveauet 7-9 mio. kr.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

En del af koncernens aktiviteter er finansieret ved variabelt forrentede lan, hvormed koncernen er
falsom overfor udsving i renteniveauet. En del af denne risiko er afdeekket ved indgaelse af finansielle
afdaekningsforretninger. Ledelsen vurderer, at renterisikoen er pa et passende niveau i forhold ftil
koncernens soliditet og indtjening.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke koncernens
finansielle stilling veesentligt.

Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 8
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
Bruttofortjeneste 36.123.167 32.938.108 355.489 558.419
Veerdiregulering af
investeringsejendomme 257.099 -193.567
Personaleomkostninger -26.633.219 -26.395.897
Af- og nedskrivninger af
materielle anleegsaktiver -606.319 -571.729 -201.750 -202.942
Driftsresultat 9.140.728 5.776.915 153.739 355.477
Indtzegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 5.088.467 2.421.951
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 389.896 321.148
Andre finansielle indtaegter 706.314 841.432 20.463 8.049
@vrige finansielle
omkostninger -2.320.242 -2.629.567 -127.976 -117.585
Resultat far skat 7.526.800 3.988.780 5.524.589 2.989.040
Skat af arets resultat -1.650.982 -891.271 -92.436 -124.858
Arets resultat 5.875.818 3.097.509 5.432.153 2.864.182
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i Fals El
Holding ApS 5.432.154 2.864.182
Minoritetsinteresser 443.664 233.327
5.875.818 3.097.509
Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 9
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2025 2024 2025 2024
Note kr. kr. kr. kr.
Anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 9.032.717 9.205.577 9.074.781 9.247.641
Andre anlaeg, driftsmateriel
og inventar 2.050.202 2.262.958 151.496 180.388
7 Investeringsejendomme 109.175.000 108.830.000 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 120.257.919 120.298.535 9.226.277 9.428.029
8 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 37.345.721 35.230.690
9 Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 11.318.716 11.148.439
10 Andre tilgodehavender 719.473 1.626.093 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i
alt 719.473 1.626.093 48.664.437 46.379.129
Anlaegsaktiver i alt 120.977.392 121.924.628 57.890.714 55.807.158
Omsaetningsaktiver
Ravarer og
hjeelpematerialer 433.516 485.106 0 0
Varebeholdninger i alt 433.516 485.106 0 0
Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 10
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Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2025 2024 2025 2024
Note kr. kr. kr. kr.
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 6.112.597 6.950.757 0 0
11 lIgangveerende arbejder for
fremmed regning 7.280.861 4.582.933 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.138.385 0
Tilgodehavende
selskabsskat 103.816 77.160 103.816 77.168
12 Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder 0 0 1.400.718 595.232
Andre tilgodehavender 1.028.516 1.086.875 200.000 200.000
13 Tilgodehavende hos
virksomhedsdeltagere og
ledelse 581.864 0 0 0
14 Periodeafgraensnings-
poster 193.731 157.172 0 0
Tilgodehavender i alt 15.301.385 12.854.897 2.842.919 872.400
Likvide beholdninger 9.040.900 5.088.578 3.806.074 3.129.399
Omsatningsaktiver i alt 24.775.801 18.428.581 6.648.993 4.001.799
Aktiver i alt 145.753.193 140.353.209 64.539.707 59.808.957
Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 11



Balance 30. juni
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
2025 2024 2025 2024
Note kr. kr. kr. kr.
Egenkapital
15 Virksomhedskapital 200.000 200.000 200.000 200.000
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 35.016.222 32.901.191
Reserve for
sikringstransaktioner 2.535.870 3.409.606 0 0
Overfgrt resultat 51.730.603 50.298.450 19.250.251 20.806.865
Foreslaet udbytte for
regnskabsaret 4.000.000 1.000.000 4.000.000 1.000.000
Egenkapital fgr
minoritetsinteresser 58.466.473 54.908.056 58.466.473 54.908.056
Minoritetsinteresser 821.395 611.031 0 0
Egenkapital i alt 59.287.868 55.519.087 58.466.473 54.908.056
Hensatte forpligtelser
16 Henseettelser til udskudt
skat 8.752.612 8.723.530 478.232 436.506
Hensatte forpligtelser i alt 8.752.612 8.723.530 478.232 436.506
Gaeldsforpligtelser
Geeld til
realkreditinstitutter 62.767.582 63.822.637 2.267.673 2.475.536
Selskabsskat 1.125.462 0 1.125.462 0
17 Langfristede
geeldsforpligtelser i alt 63.893.044 63.822.637 3.393.135 2.475.536
Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 12
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Passiver
Koncern Modervirksomhed
2025 2024 2025 2024
Note kr. kr. kr. kr.
17 Kortfristet del af langfristet
gaeld 657.693 605.026 212.114 203.952
11 Modtagne forudbetalinger
vedrgrende igangvaerende
arbejder for fremmed
regning 170.180 873.629 0 0
Leverandgrer af varer og
tjenesteydelser 3.814.840 3.230.792 0 0
Geeld til tilknyttede
virksomheder 0 0 0 210.210
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 75.966 160.334
Anden gzeld 9.176.956 7.578.508 1.913.787 1.414.363
Kortfristede
gaeldsforpligtelser i alt 13.819.669 12.287.955 2.201.867 1.988.859
Galdsforpligtelser i alt 77.712.713 76.110.592 5.595.002 4.464.395
Passiver i alt 145.753.193 140.353.209 64.539.707 59.808.957
18 Oplysninger om dagsveerdi
19 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
20 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
21 Nazertstaende parter
Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 13
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Egenkapitalopggrelse for koncernen
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Foreslaet ud-

Reserve for bytte for
Virksom- sikringstrans-  Overfart re- regnskabs- Minoritetsin-

hedskapital aktioner sultat aret teresser I alt

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. juli 2023 200 4.198 48.434 1.000 543 54.375
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.000 -210 -1.210
Arets overfarte overskud 0 0 1.864 0 0 1.864
Udbytte for regnskabsaret 0 0 0 1.000 0 1.000
Dagsveerdiregulering renteswap 0 -788 0 0 0 -788
Minoritetsinteresser 0 0 0 0 278 278
Egenkapital 1. juli 2024 200 3.410 50.298 1.000 611 55.519
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.000 -233 -1.233
Arets overfarte overskud 0 0 1.433 0 443 1.876
Udbytte for regnskabsaret 0 0 0 4.000 0 4.000
Dagsveerdiregulering renteswap 0 -874 0 0 0 -874
200 2.536 51.731 4.000 821 59.288
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Egenkapitalopgarelse for modervirksomheden

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Foreslaet ud-

den indre bytte for

Virksom- vezerdis meto-  Overfort re- regnskabs-
hedskapital de sultat aret lalt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 1. juli 2023 200 32.752 19.880 1.000 53.832
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.000 -1.000
Resultatandel 0 938 927 1.000 2.865
Egenkapitalregulering i dattervirksomhed 0 -789 0 0 -789
Egenkapital 1. juli 2024 200 32.901 20.807 1.000 54.908
Udloddet udbytte 0 0 0 -1.000 -1.000
Resultatandel 0 2.989 -1.557 4.000 5.432
Egenkapitalregulering i dattervirksomhed 0 -874 0 0 -874
200 35.016 19.250 4.000 58.466
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Pengestrgmsopggrelse 1. juli - 30. juni

Koncern
2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Arets resultat 5.875.818 3.097.509
22 Reguleringer 3.525.937 3.412.702
23 Andring i driftskapital -1.071.157 128.588
Pengestrgmme fra drift fgr finansielle poster 8.330.598 6.638.799
Renteindbetalinger og lignende 706.313 841.432
Renteudbetalinger og lighende -2.271.103 -2.589.948
Pengestrgm fra ordineer drift 6.765.808 4.890.283
Betalt selskabsskat -263.952 -464.624
Pengestreamme fra driftsaktivitet 6.501.856 4.425.659
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.156.105 -1.599.300
Salg af materielle anleegsaktiver 936.400 32.000
Pengestramme fra investeringsaktivitet -219.705 -1.567.300
Afdrag pa langfristet geeld -1.051.529 -588.793
Betalt udbytte -1.278.300 -1.209.900
Pengestramme fra finansieringsaktivitet -2.329.829 -1.798.693
Andring i likvider 3.952.322 1.059.666
Likvider 1. juli 2024 5.088.578 4.028.912
Likvider 30. juni 2025 9.040.900 5.088.578
Likvider
Likvide beholdninger 9.040.900 5.088.578
Likvider 30. juni 2025 9.040.900 5.088.578
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
kr. kr. kr. kr.
1.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 23.281.192 23.124.334 0
Pensioner 3.005.684 2.895.239 0
Andre omkostninger til
social sikring 346.343 376.324 0 0
26.633.219 26.395.897 0] 0
Gennemsnitligt antal
beskaeftigede
medarbejdere 54 58 0 0
Moderselskabet beskaeftiger én ulgnnet direktar.
Ledelsesvederlag i koncernen udggr kr. 0 (2023/24: t.kr. 0).
2.  @vrige finansielle
omkostninger
Finansielle omkostninger,
tilknyttede virksomheder 0 0 0 2.747
Andre finansielle
omkostninger 2.320.242 2.629.567 127.976 114.838
2.320.242 2.629.567 127.976 117.585
3.  Skat af arets resultat
Aktuel skat af arets resultat 1.621.900 739.021 50.710 81.752
Regulering af udskudt skat 29.082 152.250 41.726 43.106
1.650.982 891.271 92.436 124.858
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Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Udbytte for regnskabsaret

Overfgres til overfgrt resultat

Disponeret fra overfgrt resultat

Disponeret i alt

Modervirksomhed

2024/25 2023/24
kr. kr.
2.988.767 937.851
4.000.000 1.000.000
0 926.331
-1.556.614 0
5.432.153 2.864.182

Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024

kr. kr. kr. kr.
Grunde og bygninger
Kostpris 1. juli 2024 10.168.875 10.122.549 10.210.939 10.164.613
Tilgang i arets lab 0 46.327 0 46.327
Kostpris 30. juni 2025 10.168.875 10.168.876 10.210.939 10.210.940
Af- og nedskrivninger 1. juli
2024 -963.299 -792.582 -963.299 -792.582
Arets af-/nedskrivninger -172.859 -170.717 -172.859 -170.717
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2025 -1.136.158 -963.299 -1.136.158 -963.299
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2025 9.032.717 9.205.577 9.074.781 9.247.641
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Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
kr. kr. kr. kr.
Andre anlaeg,
driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2024 8.367.278 8.149.851 262.254 262.254
Tilgang i arets lgb 293.914 519.406 0 0
Afgang i arets Igb -1.212.270 -301.979 0 0
Kostpris 30. juni 2025 7.448.922 8.367.278 262.254 262.254
Af- og nedskrivninger 1. juli
2024 -6.104.320 -6.006.535 -81.866 -49.641
Arets af-/nedskrivninger -433.463 -399.764 -28.892 -32.225
Arets af- og nedskrivninger
pa afhzendede og
udrangerede aktiver 1.139.063 301.979 0 0
Af- og nedskrivninger 30.
juni 2025 -5.398.720 -6.104.320 -110.758 -81.866
Regnskabsmaessig
veerdi 30. juni 2025 2.050.202 2.262.958 151.496 180.388
Investeringsejendomme
Kostpris 1. juli 2024 80.941.634 79.908.068
Tilgang 850.419 1.033.566 0
Afgang -963.610 0 0
Kostpris 30. juni 2025 80.828.443 80.941.634 0 0
Regulering til dagsveerdi 1.
juli 2024 27.888.366 28.081.932 0
Arets vaerdiregulering 269.581 -193.566 0
Tilbageforsel af
opskrivninger ved
afhaendelse 188.610 0 0 0
Regulering til
dagsveerdi 30. juni 2025 28.346.557 27.888.366 0 0
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2025 109.175.000 108.830.000 0 0
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Noter

7. Investeringsejendomme (fo

Koncernens investeringsejendomme bestar af 4 boligejendomme beliggende centralt i Aalborg.
Koncernen har foruden boligejendommene 3 lejligheder beliggende centralt i Ksbenhavn.

Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi (ni-
veau 3 i dagsveerdihierarkiet) ved anvendelse af en afkastbaseret model.

Maling til dagsveerdi foretages for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i forventede
lejeindteegter ved fuld udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og
vedligeholdelsesomkostninger fratreekkes. Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet
tomgangsleje for en passende periode samt forventede omkostninger til indretning og starre
vedligeholdelsesarbejder mv.

Afkastkravet er fastsat med udgangspunkt i markedsstatistikker, gennemfarte handler samt ledel-
sens kendskab til ejendomsmarkedet i @vrigt. Ved fastsaettelse af afkastkravet indgar parametre sa-
som type (bolig, kontor, butik mv.), beliggenhed, alder, vedligeholdelsestilstand, lejeaftalernes Ig-
betid og lejernes bonitet mv. Den anvendte vaerdianseettelsesmetode er usendret i forhold til sidste
ar

Vaesentlige forudsaetninger for den opgjorte dagsveerdi er som falger:

30/6 2025 30/6 2024
Aalborg, vaegtet gennemsnitlig afkastprocent (interval 3,25 -
4,0 %) 3,71 3,70
Kgbenhavn, vaegtet gennemsnitlig afkastprocent 2,2 2,2
Det samlede anvendte driftsafkast for Aalborg ejendomme,
t.kr. 3148 3185
Det samlede anvendte driftsafkast for Kgbenhavn
ejendomme,t.kr. 569 514

Herudover er der anvendt fglgende forudsaetninger:
Tomgang er for alle lejemal kalkuleret til 0%.

Faglsomhedsanalyse

Dagsvaerdien af investeringsejendommene udgar 109.175 t.kr. pr. 30. juni 2025. Den opgjorte dags-
veerdi er et skan foretaget af ledelsen pa basis af tilgeengelige oplysninger og aktuelle forventninger
til fremtiden. Falsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i
afkastprocenten pa 0,5 %-point pr. ejendom vil dagsvaerdien falde med 15.078 t.kr. Egenkapitalen
vil dermed blive reduceret fra de nuvaerende 59.288 t.kr. til 47.527 t.kr.
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Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Anskaffelsessum 1. juli
2024

Kostpris 30. juni 2025

Opskrivninger 1. juli 2024
Arets resultat

Udbytte
Egenkapitalregulering i
dattervirksomhed

Opskrivninger 30. juni
2025

Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2025

Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
kr. kr. kr. kr.
0 0 2.330.000 2.330.000
0 0 2.330.000 2.330.000
0 0 32.900.690 32.751.218
5.088.467 2.421.951
-2.099.700 -1.484.100
0 0 -873.736 -788.379
0 0 35.015.721 32.900.690
0 0 37.345.721 35.230.690

Hovedtallene for virksomhederne ifzlge de seneste godkendte arsrapporter

Egenkapital Arets resultat
Ejerandel kr. kr.
Erik Fals A/S, Aalborg 90 % 8.222.159 4.444.851
Bella Ejendomme ApS, Aalborg 100 % 30.035.631 1.095.490
38.257.790 5.540.341
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2024 11.148.439 10.512.422
Tilgang i arets lgb 170.277 636.017
Kostpris 30. juni 2025 0 0 11.318.716 11.148.439
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2025 0 0 11.318.716 11.148.439
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
kr. kr. kr. kr.
10. Andre tilgodehavender
Kostpris 30. juni 2025 0 0 0 0
Opskrivninger 1. juli 2024 1.626.093 2.540.049 0
Arets opskrivning -906.620 -913.956 0
Opskrivninger 30. juni
2025 719.473 1.626.093 0 0
Regnskabsmaessig
vaerdi 30. juni 2025 719.473 1.626.093 0 0
Der specificeres saledes:
Andre tilgodehavender 719.473 1.626.093 0 0
719.473 1.626.093 0 0

Koncernen har indgaet renteswaps, hvormed renteeksponeringen pa det underliggende lan er
aendret fra variable til fast rente i niveauet 0,79% - 0,87%. Aftalerne udlgber henholdsvis i ar 2026

og 2029.

Kommende ars afvikling udger t.kr.

tilgodehavende.

324 og er

praesenteret under

andre kortfristede
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
kr. kr. kr. kr.
11. Igangvarende arbejder for
fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens
produktion 27.730.443 30.347.580
Aconto faktureringer -20.619.762 -26.638.276
Igangveerende arbejder for
fremmed regning, netto 7.110.681 3.709.304 0 0
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for
fremmed regning
(omsaetningsaktiver) 7.280.861 4.582.933 0 0
Igangveerende arbejder for
fremmed regning
(modtagne forudbetalinger) -170.180 -873.629 0 0
7.110.681 3.709.304 0 0

12. Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder
Tilgodehavendet forfalder til betaling efter 12 maneder.
13. Tilgodehavende hos virksomhedsdeltagere og ledelse
Koncern
Tilbagebetalte Tilgodehaven-
belgb i regn- dei alt 30. juni
skabsaret 2025
Kategori Rentefod kr. kr.
Bestyrelse 4-13,75 0 581.864
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Noter
Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
kr. kr. kr. kr.
14. Periodeafgraensnings-
poster
Forudbetalt forsikring 62.623 61.813 0 0
Forudbetalte omkostninger 131.108 95.359 0 0
193.731 157.172 0 0

Periodeafgraensningsposter omfatter afholdte omkostninger vedrgrende de efterfglgende ar.

15. Virksomhedskapital
Aktiekapitalen bestar af kr. 200.000 fordelt pa anparter & kr. 1.000 og multipla herraf.
Koncern Modervirksomhed
30/6 2025 30/6 2024 30/6 2025 30/6 2024
kr. kr. kr. kr.
16. Hensaettelser til udskudt
skat
Henseettelser til udskudt
skat 1. juli 2024 8.723.530 8.571.280 436.506 393.400
Udskudt skat af arets
resultat 29.082 152.250 41.726 43.106
8.752.612 8.723.530 478.232 436.506
Udskudt skat pahviler
folgende poster:
Materielle anlaegsaktiver 7.605.897 7.361.312 480.415 439.560
Omsaetningsaktiver 1.236.814 1.385.540 0 0
Geeldsforpligtelser -28.259 -23.322 -2.183 -3.054
Fremfart underskud til
naeste ar -61.840 0 0 0
8.752.612 8.723.530 478.232 436.506
Fals El Holding ApS - Arsrapport for 2024/25 24



Noter

nnnnnnnn

nnn

17.

18.

Galdsforpligtelser

Kortfristet Langfristet
Geald i alt del af lang- geeld Restgeeld
30/6 2025 fristet geeld 30/6 2025 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
Koncern
Geeld til
realkreditinstitutter 63.425.275 657.693 62.767.582 58.587.411
Selskabsskat 1.125.462 0 1.125.462 0
64.550.737 657.693 63.893.044 58.587.411
Modervirksomhed
Geeld til
realkreditinstitutter 2.479.787 212.114 2.267.673 1.447.411
Selskabsskat 1.125.462 0 1.125.462 0
3.605.249 212.114 3.393.135 1.447.411
Oplysninger om dagsveerdi
Koncern
Afledte
Investerings- finansielle
ejendomme instrumenter
kr. kr.
Dagsvaerdi 30. juni 2025 109.175.000 1.043.318
Arets urealiserede aendringer af dagsveerdi indregnet i
resultatopggrelsen 257.099 0
Arets urealiserede zendringer af dagsveerdi indregnet pa
egenkapitalen 0 -873.735

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 2.526 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi

pr. 30. juni 2025 udger 9.170 t.kr.

Koncernen:

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 61.706 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige veerdi

pr. 30. juni 2025 udger 118.345 t.kr.
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Noter

20.

21.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Kontraktlige forpligtelser og eventualforpligtelser

Moderselskabet:
Kautionsforpligtelser:

Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution for Erik Fals A/S' engagement med pengeinstitut. Dog begraenset til t.kr. 2.000.
Erik Fals A/S har ikke geeld til pengeinstitut pr. 30. juni 2025.

Moderselskabet har stillet selvskyldnerkaution for en Bella Ejendomme ApS' engagement med kreditforeningen og
pengeinstitut. Engagementet til kreditforeningen og pengeinstitut udgar i alt 59.180 t.kr. pr. 30. juni 2025.

Moderselskabet har afgivet en statte- og indestaelseserkleering overfor et datterselskab. Datterselskabet har positiv
egenkapital.

Koncern:

Konernen har stillet AB-92 garanti for udfart og igangvaerende arbejde for t.kr. 2.473 gennem pengeinstitut og Tryg.
Koncernen har indgaet erhvervslejekontakt som er uopsigelig frem til 1. juli 2028. Den manedlige leje udgar t.kr. 62.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambe-
skattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den skyldige skat i sambeskatningen udggr t.kr. 1.022.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udgar et andet
belgb.

Naertstdende parter
Transaktioner

Alle transaktioner er foregdet pa markedsvilkar, og selskabet anvender derfor undtagelsesbestemmelsen i ARL §98c, stk. 7,
hvorefter transaktioner ikke specificeres yderligere.
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Noter
Koncern
2024/25 2023/24
kr. kr.
22. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 606.319 571.729
Veerdiregulering investeringsejendomme -257.099 193.567
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver -88.193 -32.000
Andre finansielle indtaegter -706.314 -841.432
@vrige finansielle omkostninger 2.320.242 2.629.567
Skat af arets resultat 1.650.982 891.271
3.525.937 3.412.702
23. /Andring i driftskapital
A&ndring i varebeholdninger 51.593 56.197
A&ndring i tilgodehavender -2.633.386 498.563
Z&ndring i leverandgrgzeld og anden geeld 1.510.636 -426.172
-1.071.157 128.588
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Fals El Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes fgrste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder kriterier-
ne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatop-
garelsen sammen med aendringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er vaelges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestramme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gzeld og i egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfares belgb, som tidli-
gere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indteegter eller omkostninger, overfares belgb, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopggrelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

For afledte finansielle instrumenter, som ikke vaelges indregnet som sikringsinstrumenter, indregnes aen-
dringer i dagsvaerdi Igbende i resultatopgarelsen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Fals El Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Fals El Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regn-
skabspraksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgar i
koncernens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udgar en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resul-
tatdisponeringen pa den del, som kan henfgres til minoriteterne og den del, som kan henfgres til moder-
virksomhedens kapitalejere.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, eendring i lagre af feerdigvarer, andre driftsindteegter samt
eksterne omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Igangveerende arbejder for fremmed regning vedrgrende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsveerdien
af arets udfarte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaeg-
ter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feerdiggarelsesgraden pa balancedagen kan opggres pa-
lideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.
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Nar resultatet af en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, indregnes nettoomsaetningen kun
svarende til de medgaede omkostninger, i det omfang det er sandsynligt, at de vil blive genindvundet.

Lejeindtaegter indeholder indteegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger
og indregnes i resultatopgarelsen i den periode, som lejen vedrgrer. Indtaegter vedrgrende varmeregn-
skabet indregnes i balancen som mellemveerender med lejere.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjeelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, samt modtagne lgnrefusioner og fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver. Endvidere indregnes modtagne tilskud, erstatninger og kompensationer vedrgrende
coronasituationen i denne post.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer.

Omkostninger vedrgrende investeringsejendomme indeholder omkostninger vedrgrende drift af ejen-
domme, reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, skatter, afgifter og andre omkostninger. Omkost-
ninger vedrgrende varmeregnskabet indregnes i balancen som mellemveaerende med lejere.

Vardiregulering af investeringsejendomme
Veerdiregulering af investeringsejendomme indeholder veerdireguleringer af ejendomme til dagsveerdi
samt gevinst/tab ved afhandelse af ejendomme.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedrgrende gzeld, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg
og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.
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Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udggr en vaesentlig del af den samle-
de kostpris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Bygninger 10-50 ar 0-76 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.
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Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende ejendom for ejendom til en skannet dagsvaerdi, der svarer
til det belgb, som den enkelte ejendom vurderes at ville kunne szelges for pa balancedagen til en uaf-
haengig kaber. Dagsvaerdien opggres ved anvendelse af en afkastbaseret model som baseres pa den bud-
getterede nettoindtjening for det kommende ar tilpasset en normalindtjening og ved anvendelse af et af-
kastkrav, der afspejler markedets aktuelle afkastkrav for tilsvarende ejendomme. Veerdien reguleres for
forhold, som ikke afspejles i normalindtjeningen, f.eks. faktisk tomgang, stagrre renoveringsarbejder o.l.
Den anvendte vaerdiansaettelsesmodel er uzendret i forhold til sidste regnskabsar.

Omkostninger, der tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold til anskaf-
felsestidspunktet og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tillaegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger, der ikke tilfarer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, ind-
regnes i resultatopggrelsen under "omkostninger vedrgrende investeringsejendomme”.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset leve-
tid. Den veerdiforringelse, der finder sted, efterhanden som en investeringsejendom foreaeldes, afspejles i
investeringsejendommens Igbende maling til dagsveerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskriv-
ninger over investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopgarelsen under posten "Veerdireguleringer af investeringsejen-
domme”.

Finansielle anlzaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode. Indre veer-
dis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedens regnskabsmaessige indre vaerdi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af
resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopgarelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi oversti-
ger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af
naervaerende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapi-
talbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtryk-
kes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsveerdien er den hgjeste vaerdi af kapitalveerdi og salgsveerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalveerdien opggres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme
fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefgres ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien af varebeholdninger
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af savel feer-
diggarelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvaer-
dien fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsveerdien med henblik pd at imadega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegdelse af tab, hvor der vurderes at veere
indtruffet en objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfarte arbejde. Salgsvaerdien
males pa baggrund af faerdiggarelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indteegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde. Feerdiggarelsesgraden opggres som andelen af de afholdte omkost-
ninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgares palideligt, males salgsvaerdien til
de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udfarte arbejde
overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udggres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor
acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgarelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende

efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-

knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Reserve for sikringstransaktioner
Reserve for sikringstransaktioner opstar ved dagsvaerdiregulering af sikringsinstrumenter.

Reserven oplgses samtidig med, at vaerdireguleringerne realiseres eller tilbagefares.
Reserven er ikke bunden.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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Selskabsskat og udskudt skat
Fals El Holding ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter over
for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fgal-
ge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, ma-
les til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden fore-
taget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Galdsforpligtelser vedrgrende investeringsejendomme males til amortiseret kostpris.

@vrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Pengestrgmsopggrelse

Pengestramsopgarelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopggrelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestrsmme
er indeholdt i pengestrgmsopgarelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktivitet opgares som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aendring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
under "Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestreamme fra investeringsaktivitet
Pengestreamme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i stgrrelse eller ssmmensaetning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.
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