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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli 2013 - 30. juni 2014 for
Timmelle Dambrug ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. juli 2013 - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tim, den 23. oktober 2014

Direktion

Kristian Spedtsbérg Jensen
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Den uafhaengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Timmelle Dambrug ApS

Vi har revideret arsregnskabet for Timmelle Dambrug ApS for regnskabsaret 1. juli 2013 - 30. juni 2014, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nodvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger ath@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ved vor revision ikke opnéet begrundet overbevisning om vardien af tilgodehavendet hos
datterselskabet med en regnskabsmaessig verdi pa kr. 3.679.728, idet vi ikke har faet forelagt en revideret
arsrapport for dette selskab, hvorfor vi ma tage forbehold for vardien heraf. Ligeledes ma vi tage forbehold
for vaerdien af kapitalandele i datterselskabet med en regnskabsmassig verdi pa kr. 0, samt tage forbehold for
manglende noteoplysninger i note 3 om datterselskabets resultat og egenkapital.

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige indvirkninger af det i forbeholdet anforte
manglende revisionsbevis, der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. juli 2013 - 30. juni 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom pé oplysningerne i note 1 i regnskabet vedrerende
vasentlig usikkerhed om selskabets evne til at fortsatte driften. Selskabet har tabt hele selskabskapitalen.
Ledelsen forventer kapitalen reetableret gennem driftsindtjeningen i de kommende ar og aflegger i
overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsatning om fortsat drift.
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Den uafheengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 23. oktober 2014

blich

statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktiviteter er produktion og salg af fisk.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at pengeinstitut fortsat stiller den fornedne kapital til radighed.
Ledelsen forventer, at dette vil ske, idet selskabets pengeinstitut har tilkendegivet dette, safremt
driftsbudgettet for det kommende ar realiseres og den aftalte handlingsplan gennemfores.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes reetableret ved egen indtjening.
Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsregnskabet for Timmelle Dambrug ApS for 2013/14 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrakning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andring i lagre af
ferdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtagter, omkostninger til ravarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden drets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og ovrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og
godtgoarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med
den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Holdingselskabet af 1/1 1998 ApS (administrationsselskab).
Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.
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Anvendt regnskabspraksis

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller genindvindings-
vardien, hvor denne er lavere.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde og beboelsesejendomme.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid
Bygninger og dambrugsanlaeg 20 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-10 ar

Smaaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelseséret.

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af
urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veardi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dackke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Andre veardipapirer, som bestdr af bersnoterede aktier, indregnes til fondsbersens salgsverdi pa
balancedagen.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for foderbeholdning samt evrige révarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med
tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fiskebesatningen opgeres til 70 % af salgsprisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat maéles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfalde, hvor opgerelse af
skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af aftholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Ovrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtaegter i de efterfolgende &r.
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Resultatopgerelse
1. juli - 30. juni

Note

BRUTTORORTIENESTE ..cccconesomsmsamsmeessmmmsssmsomssssssasavesasommssasmnssmsssas

PersonaleOMBOSIIBRI s ssssamennsssasy s s issss o SR e
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIEZSAKLIVET ..veveieeieceieieieieee ettt et st et tere s e eeeneeseeseesessesaessensessensans

DRIFTSRESULTAT.........cceciiiiiiiiiiniiienccctcniictsresnesteessesneessesesresesenes

Indtegter af andre kapitalandele Mmv. .......c.ccoevieieoiiiieiniececeeceece s
Andre finansielle iIndtEBEEr ...onummmmmmmmansmmmmrmrsssssmasrssse
Andre finansielle OMKOSININGET .......ccveeveriiriiieetieeicrteetee et eae s

RESULTAT FORSKAT iovioiivsosonsrorsmvommmmesnmmmsssssvessssss i i s i sismssssiss

ARETS RESULTAT ...ttt saesaesas st seesas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVETTOTE TESUITAL «.eeeeeeeeeeeee ettt ettt e e e e eeeaeteeeeteeeeseeseaaeeeeseenasteessaennneees

11

2012/13

2013/14  kr. 1.000
2.624.082 1.703
-401.658 -400
-160.897 -184
2.061.527 1.119
5910 14
243.744 42
-535.901 =577
1.775.280 598
1.775.280 598
1.775.280 598
1.775.280 598
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Balance 30. juni
AKTIVER

Note

2 Grunde 0 DYZNINGET.....c.cccveeireeeeeeeeeetesteetesteseeteereeteeresteeseetenseseerseeseensesssesseresss
2, Andre gnlep; deiftsnatericl 08 INVOMAT wewmswmsmmromsmmesmmmmsmssammasmmsmmemmm

Materielle anlaegsaktiver ...........ccoccooiiviiiiiiiininienrce e

3 Kapitalandele t tilkiiyttede VitkSOMDNEUGE ...conssossssasmssmsnssssnssssuasssissnssnsssnsmsmmupasssnsnas
Andre veerdipapirer og kapitalandele...........ccvvmmimminmmimmiimsismsasoressssesssssssas
Andre tilgodehavender............coccevevirevieieineinieee e

Finansielle

ANIERGSAKLIVEL ..ot

ANLACSAKEIVER ..o mmmmmuommomimiimmostaimsimmamsssstsmssssosmmiss sisassmis

Ravarer og hjalpematerialer ............cocceeveeeiriniinicicecceeeee e
b L T (5 0 vl SO U ——

VarebeholdninGer...........ccccooiiiiiiiiiiiiieeeer et s

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelSer ..........ccooivriereririnieceeieeieeieeeeeernenne
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............cccooeveeeviriencencenieececieee
ANte tigodeNaVENdet s mmmammmmmmemammmmnrsms s s s

BB LT (3 =) T —

Likvide beholdninger.............cccooiviiriniiiiinineeeeeee et

OMSAETNINGSAKTIVER. ...ttt seeseesenes

AKTIVER

12

2013

2014  kr. 1.000
940.632 1.006
748.845 354
1.689.477 1.360
0 0

49.710 44
250.000 250
299.710 294
1.989.187 1.654
131.000 140
3.744.000 3701
3.875.000 3.841
614.150 637
3.679.728 3.659
145.748 386
4.439.626 4.682
758.096 110
9.072.722 8.633
11.061.909 10.287




Note
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Balance 30. juni
PASSIVER

NarkEomIE SR ] s s s st sam s
OVELIGEL FESUITAT ..o civimvamnaismssnmicsmr it sssssedbmmiii o st dsts

Ao 6101801117 RS S S SR S P
Leverandorer af varer og tjenesteydelSer .........coouvvirerirereerenenerieiseeeeseereenas
(5 7o (B )0 e ) ] 5101011 1T U ————

Anden geld

Geld til virksomhedsdeltagere og ledelse............ccovirivirenieninenenieeceeeeeeeane

Kortfristede geeldsforpligtelser............c.coccooiriiininiininiinienccecce e

GALDSEORPLIGTELSER .oisammmammasasmmmmmamsansmamaimsaassissms

PASSIVER

5 Eventualposter mv.
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

13

2013

2014  kr. 1.000
200.000 200
-4.641.724 -6.417
-4.441.724 -6.217
6.049.125 6.175
1.028.858 1.800
2.293.836 2.306
24.236 18
6.107.578 6.205
15.503.633 16.504
15.503.633 16.504
11.061.909 10.287
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Noter

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabet har tabt hele anpartskapitalen og selskabets fortsatte drift er betinget af
at pengeinstitut fortsat stiller den fornedne kapital til radighed, hvilket selskabets
ledelse forventer jf. ledelsesberetningen.

Andre
anlseg,
driftsmateri-
Grunde og el og
bygninger inventar

Materielle anlsegsaktiver
Kastpnis Lol 20E8.cmimammmismsms mssbimsmssimm s siiasiss 1.734.401 1.406.087
ATELS HLZANG ...ttt 0 490.105
B BTN umenmonwssssiovmmmmemmsssmosmssos s s 5 S R S A P S S SIS O Rb 0 0
Kostpris: 30, juni 2004......cocovmmammmssammmsessmvmrmmsimmsass o 1.734.401 1.896.192
Af/nedsiaiyminger 1. Jull 201 8 cuummmmns s o -727.990 -1.052.229
Af-/nedskrivninger pa atheendede aktiver..........ccoceveviveviecenvseeeeeeeee, 0 0
AF-/NedSKITVIINGET ......ciiiviiiiiiicirete et -65.779 -95.118
Af-/nedskrivninger 30. juni 2014 ............coocveiiiiirieeeeee e, -793.769 -1.147.347

Regnskabsmeessig vaerdi 30. jumi 2014 ..............coocoiiiinininneeeee, 940.632 748.845




Timmelle Dambrug ApS

15

Noter
2013
2014  kr. 1.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. Juli 2013 ....c.coiiiiieiiiririeieeeeeeeecceeee et 1.334.000 1.334
Kostpris 30. jumi 2014 .............c..cooiniiiiniiiiecriseeee et 1.334.000 1.334
Af-/nedsKriviinger, Primo........cccocoeuriereerereneneicesese et -1.334.000 -1.334
Op- og nedskrivninger 30. juni 2014 ..............ccocooovinrerecieienineeeeceeeeeeeeas -1.334.000 -1.334
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2014 .................ccoooeierieiieiceeeeeeeeceee, 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel Andel af Regnskabs-
resultat maessig
veerdi
Skandia Trading J. V. Polen 100 % - -
GmbH
Forslag til
resultatdis-
1/7 2013 ponering 30/6 2014
Egenkapital
Virksommbed skapital s s 200.000 0 200.000
ONCEIGTE TESTU IR cumos messmsssaismnsstscsissmsnsssiminimissisoisiisossisinanens -6.417.004 1.775.280 -4.641.724
-6.217.004 1.775.280 -4.441.724

Eventualposter mv.
Kautions- pensions- og garantiforpligtelser andrager kr. 0.
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Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for lan i pengeinstitut har selskabsdeltageren deponeret
ejerpantebrev pa kr. 3.000.000 i de af selskabet lejede ejendomme. Selskabets
dambrugsanleg mv. pa lejet grund med en regnskabsmeessig vardi pa kr. 940.632
er beliggende pa disse ejendomme. Herudover er der afgivet virksomhedspant pa
kr. 3.000.000 i varedebitorer, beholdninger og fiskebesatninger samt driftsmidler
mv. samt afgivet transport i kapitalandelene i datterselskabet Skandia Trading J.
V. GmbH, Polen.
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