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LEDELSESPATEGNING

Direktionen anser fortsat at betingelserne for at undlade revision er opfyldt.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for
Stephanie Art ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nerresundby, den 5. april 2013

Direktion

Ole Ballermann
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ASSISTANCEERKLZRING

Til anpartshaveren i Stephanie Art ApS

Baseret pa oplysninger fra ledelsen har vi i overensstemmelse med den internationale standard om
assistance med regnskabsopstilling og yderligere krav ifalge dansk revisorlovgivning opstillet balancen
pr. 31. december 2012 for Stephanie Art ApS og resultatopgaerelsen for perioden 1. januar - 31.
december 2012. Ledelsen har ansvaret for arsregnskabet. Vi har ikke revideret eller udfert review af
arsregnskabet, og udtrykker derfor ikke nogen grad af sikkerhed derom.

Aalborg, den 5. april 2013

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Georg Aaen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af forlagsvirksomhed samt handelsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets ordinaere driftsresultat anses for utilfredsstillende.

Selskabets indtjening har igennem flere ar vaeret negativ, hvilket har reduceret egenkapitalen vaesent-
ligt. Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at der sker en markant forbedring af den fremtidige ind-
tjening. Der er vaesentlig usikkerhed om denne forbedring kan opnas, og derfor vaesentlig usikkerhed
om selskabet kan fortsaette sine aktiviteter.

Selskabets varebeholdninger er i et vaesentligt omfang indregnet og malt med udgangspunkt i ledelsens
skgn over nettorealisationsvaerdi og ukuransnedskrivninger. Selskabets aktivitet har vaeret vigende
igennem de seneste ar, hvilket medfaerer en forgget usikkerhed pa vaerdien af de samlede varebehold-
ninger.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Stephanie Art ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er
indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes
eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaeg og
godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger og andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde. Der er foretaget opskrivning pa
ejendommen pr. 31. december 2012 til forventet handelspris.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Y a 1 0= 1= S 50 ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-8ar 0%

Smaanskaffelser med en kostpris pa under 12,3 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultat-
opgarelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veaerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre drifts-
omkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hen-
syntagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Gealdsforpligtelser

Prioritetsgaeld er malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld, og for
obligationslan svarer til en restgaeld beregnet pa grundlag af lanets underliggende kontantvaerdi pa
laneoptagelsestidspunktet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOTAB......eiiiiiir e

PersonaleomKkostninger......c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiieieiieeannnen
Af- 08 NedskrivNinger......ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieineenneenas

DRIFTSRESULTAT ...c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiciieneeeae

Andre finansielle indtagter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn.
Andre finansielle omkostninger........ccovvvviiiiiiiiiiiiiinnn..

RESULTAT FOR SKAT ..iiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeiieeenneernnnes
SKat af Arets FeSUILAL. ..e.uee et eeneeeeneeeeeeeeneeneeneen

ARETS RESULTAT...ccvuniiiiiiineeiieeiieerieenineenneerineennnes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2012
kr.

-185.289

1 -56.692
-47.101

-289.082

0
-178.457

-467.539

0

-467.539

-467.539

-467.539

2011
kr.

-84.005

-111.659
50.625

-145.039

11.227
-159.935

-293.747

0

-293.747

-293.747

-293.747
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BALANCE 31. DECEMBER
AKTIVER Note

Grunde 08 bYgNiNger......viiiieiiiiitiiiiiieiieeeinerenneeeenaeeaenas
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiinnnn...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneeens 2

ANLZEGSAKTIVER.... .ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c..ccceue..e.
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................. 3
Tilgodehavender........ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e
[ |7 e L= S PP
OMSZETNINGSAKTIVER. .....titiitiiiiinieieeieeieeieeneeneeneenaenes

AKTIVER. ...

PASSIVER

EGENKAPITAL ... 4

Geeld til realkreditinstitutter.......coovviiiiiiiiiiiiiiiie,
Langfristede geeldsforpligtelser............ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn, 5

Kortfristet del af langfristet gaeld......covvvvviviiiiiiiiiiininne, 5
Geeld til pengeinstitutter.....covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.........cccovvvvevnnennnnn.
Anden gaeld.. .o e
Kortfristede geaeldsforpligtelser............coovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn,
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccueiiiiiiiiiieiieiieiieeieeeeeeneeneanenn,

PASSIVER.....coiiiiiiiii i

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7

2012
kr.

2.400.000
0
2.400.000
2.400.000

400.000
400.000

22.101
0

22.101
45
422.146

2.822.146

125.000
1.591.474
-1.706.045

10.429

752.714
752.714

37.898
1.843.577
36.292
141.236
2.059.003

2.811.717

2.822.146

2011
kr.

1.970.734
2.890
1.973.624
1.973.624

200.000
200.000

173.514
5.937
179.451
266
379.717

2.353.341

125.000
1.125.786
-1.238.506

12.280

791.341
791.341

36.000
1.362.883
48.462
102.375
1.549.720

2.341.061

2.353.341
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Omkostninger til social sitKring........ccooeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinan,
Andre personaleomKostNiNger......ceveviiiieiiiiieireieeeenneeeennnns

Materielle anlaegsaktiver

2012
kr.

30.000

26.692

56.692

2011
kr.

52.000
186
113

59.360

111.659

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger
Kostpris 1. januar 2012 ...ccieiiiiiiiiieiiiiiieeeeeeiiieeeeeeeennnnnens 1.125.336
Kostpris 31. december 2012........cccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannn, 1.125.336
Opskrivninger 1. januar 2012 .....coiieeiiiieiirineeeenneerennneeenneens 1.125.786
Arets OpSKIVIINGEr ... .uieiiei e, 465.688
Opskrivninger 31. december 2012...........cccoiiiiiiiiiiiennnnn, 1.591.474
Afskrivninger 1. januar 2012....cceveeiiiieiieiieereieeeenneenenneennns 280.388
Arets afsKrVNINGEr .....uveiiieiiiie e, 36.422
Afskrivninger 31. december 2012.........cciiiiiiiiiiiiiiinnnenn., 316.810
Verdireguleringer til dagsvaerdi 1. januar 2012.........c.ccevene.... 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2012...................... 2.400.000

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

inventar

781.752
781.752

0
0
0

778.862
2.890
781.752

0
0

Der har veeret et tilgodehavende hos direktionen, som er indfriet i arets lgb. Lanet forrentes

med 1 %.
Egenkapital
Selskabs-  Reserve for
kapital opskrivninger
Egenkapital 1. januar 2012.......cccccvvvenneene. 125.000 1.125.786
Forslag til arets resultatdisponering........... 465.688
Egenkapital 31. december 2012.............. 125.000 1.591.474

Selskabskapitalen har ikke vaeret andret i de seneste 5 ar.

Overfort
overskud

-1.238.506
-467.539

-1.706.045

| alt

12.280
-1.851

10.429

10

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

1/1 2012 31/12 2012 Afdrag Restgaeld

geld i alt geld i alt naeste ar efter 5 ar

Geeld til realkreditinstitutter... 827.341 790.612 37.898 588.182
827.341 790.612 37.898 588.182

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, 791 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2012 udger 2.400 tkr.

Usikkerhed ved going concern

Selskabets indtjening har igennem flere ar vaeret negativ, hvilket har reduceret egenkapitalen
vasentligt. Selskabets fortsatte drift er afhaengig af, at der sker en markant forbedring af den
fremtidige indtjening. Der er vaesentlig usikkerhed om denne forbedring kan opnas, og der er
saledes vaesentlig usikkerhed om selskabet kan fortsaette sine aktiviteter.

Selskabets varebeholdninger er i et vaesentligt omfang indregnet og malt med udgangspunkt i
ledelsens sk@n over nettorealisationsvaerdi og ukuransnedskrivninger. Selskabets aktivitet har
vaeret vigende igennem de seneste ar, hvilket medfarer en foraget usikkerhed pa vaerdien af
de samlede varebeholdninger.

11

Note



