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LEDELSESPATEGNING
Vi har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2024 for Stadil Sparekasse.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med sparekassens vedtaegter og lovgivningens krav,
herunder lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2024 og af resultatet for regnskabsaret 1. januar — 31.
december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for udviklingen i
virksomhedens aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som virksomheden kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til repraesentantskabets godkendelse.
Stadil, den 27. marts 2025

Direktion

Janus Vestergaard

Bestyrelse:

Martin Meyhoff Bendtsen, formand Anette Susgaard, naestformand
Jens Straede Opstrup Susanne V. Svendsen

Erik Poulsen Bjarke Kamp From
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til repraesentantskabet i Stadil Sparekasse

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sparekassens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af sparekassens aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til bestyrelsen.

Hvad har vi revideret

Stadil Sparekasses arsregnskab for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 omfatter resultat-
og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi udfgrte vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision (ISA) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af sparekassen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
overensstemmelse med disse krav og IESBA Code.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i
artikel 5, stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Valg
Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Stadil Sparekasse den 21. marts 2024 for regnskabsaret
2024.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige
ved vores revision af regnskabet for 2024. Disse forhold blev behandlet som led i vores revision af
regnskabet som helhed og udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen saerskilt
konklusion om disse forhold.

Stadil Sparekasse
4



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Centralt forhold ved revisionen

Hvordan vi har behandlet det centrale forhold
ved revisionen

Nedskrivninger pd udldn
UdIan males til amortiseret kostpris med
fradrag af nedskrivninger.

Nedskrivninger pa udlan er ledelsens bedste
skegn over de forventede tab pa udlan pr.
balancedagen. Der henvises til den
detaljerede beskrivelse af anvendt
regnskabspraksis i note 19.

Som fglge af den geopolitiske og
makrogkonomiske situation med risiko for
pkonomisk afmatning har ledelsen indregnet
et betydeligt tillaeg til nedskrivningerne pa
udlan i form af et regnskabsmaessigt skgn
("ledelsesmaessigt skgn”). Konsekvenserne af
den geopolitiske og makrogkonomiske
situation for sparekassens kunder er i
vaesentligt omfang uafklarede, hvorfor der er
en forgget skgnsmaessig usikkerhed om
opgarelsen af nedskrivningsbehovet.

Nedskrivninger pa udlan er et centralt
fokusomrade, fordi det regnskabsmaessige
skgn i sin natur er komplekst og pavirket af
subjektivitet og dermed forbundet med hgj
grad af skgnsmaessig usikkerhed.

Felgende omrader er centrale for opggrelse
af nedskrivninger pa udlan:

¢ Fastlaeeggelse af kreditklassifikation.

¢ De modelbaserede nedskrivninger i
stadie 1 og 2, herunder ledelsens
fastleeggelse af modelvariable tilpasset
sparekassens udlansportefglje.

¢ Sparekassens forretningsgange for at
sikre fuldsteendigheden i registrering af
udlan, der er kreditforringede (stadie 3)
eller med betydelig stigning i
kreditrisikoen (stadie 2).

Vi gennemgik og vurderede de nedskrivninger,
der er indregnet i resultatopggrelsen i 2024 og i
balancen 31. december 2024.

Vi udfgrte risikovurderingshandlinger med
henblik pa at opna en forstaelse af it-systemer,
forretningsgange og relevante kontroller
vedrgrende opggrelse af nedskrivninger pa
udlan. For kontrollerne vurderede vi, om de var
designet og implementeret til effektivt at
adressere risikoen for vaesentlig fejlinformation.
For udvalgte kontroller, som vi planlagde at
basere os p3, testede vi, om de var udfgrt pa
konsistent basis.

Vivurderede den anvendte nedskrivningsmodel
udarbejdet af datacentralen SDC og brugen
heraf, herunder arbejdsfordelingen mellem
datacentral og sparekassen.

Vivurderede og testede sparekassens opggrelse
af modelbaserede nedskrivninger i stadie 1 og
2, herunder vurderede vi ledelsens fastleeggelse
og tilpasning af modelvariable til egne forhold.

Vi gennemgik og vurderede sparekassens
validering af de metoder, som anvendes for
opgarelse af forventede kredittab, samt de
tilrettelagte forretningsgange og interne
kontroller, der er etableret for at sikre, at
kreditforringede udlan i stadie 3 og svage stadie
2 udlan identificeres og registreres rettidigt.

Vivurderede og testede de af sparekassen
anvendte principper for fastleeggelse af
nedskrivningsscenarier samt for maling af
sikkerhedsvaerdier pa bl.a. ejendomme, der
indgar i nedskrivningsberegninger pa
kreditforringede udlan og udlan med betydelige
svaghedstegn (svage stadie 2 udlan).

Stadil Sparekasse
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

¢ Vaesentligste forudsaetninger og sken
anvendt af ledelsen i
nedskrivningsberegningerne, herunder
principper for vurdering af forskellige
udfald af kundens gkonomiske situation
(scenarier) samt for vurdering af
sikkerhedsvaerdier pa bl.a. ejendomme,
som indgar i
nedskrivningsberegningerne.

¢ Ledelsens vurdering af forventede
kredittab pr. balancedagen som fglge af
mulige andringer af forhold, som ikke
indgar i de modelberegnede eller
individuelt vurderede nedskrivninger
(ledelsesmaessigt skgn), herunder isaer
konsekvenserne af den geopolitiske og
makrogkonomiske situation for
sparekassens kunder.

Der henvises til regnskabets note 6, note 9,
note 15, note 16 og note 19, hvor forhold, der
kan pavirke nedskrivninger pa udlan er
beskrevet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

For en stikprgve af kreditforringede udlan i
stadie 3 og svage stadie 2 udlan testede vi
nedskrivningsberegningerne og anvendte data
til underliggende dokumentation.

For en stikprgve af gvrige udlan foretog vi vores
egen vurdering af stadie og kreditklassifikation.
Dette omfattede en stikprgve malrettet stgrre
udlan samt udlan med generelt forggede risici.

Vi gennemgik og udfordrede de vaesentlige
forudsezetninger, som ligger til grund for det
ledelsesmaessige skgn over forventede
kredittab, der ikke indgar i de modelberegnede
eller individuelt vurderede nedskrivninger ud fra
vores kendskab til portefgljen, branchen og de
aktuelle konjunkturer. Vi havde herunder seerlig
fokus pa sparekassens opggrelse af de
ledelsesmaessige skgn til afdaekning af
forventede kredittab som fglge af den
geopolitiske og makrogkonomiske situation.

Vivurderede, om de forhold, der kan pavirke
nedskrivninger pa udlan, var passende oplyst.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med regnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lovom
finansiel virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Stadil Sparekasse
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et regnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere sparekassens evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere sparekassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark, altid vil afdaekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta
som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne
treeffer pa grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med ISA og de yderligere krav, der er
geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

¢ |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af sparekassens interne kontrol.

» Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om sparekassens evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger heromi
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at sparekassen
ikke lzengere kan fortsaette driften.

Stadil Sparekasse
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet, fortsat
¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den
tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav
vedrgrende uafhangighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed
kan taenkes at pavirke vores uafhangighed, og hvor dette er relevant, anvendte
sikkerhedsforanstaltninger eller handlinger foretaget for at eliminere trusler.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke
forhold der var mest betydelige ved revisionen af regnskabet for den aktuelle periode og dermed er
centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov
eller gvrig regulering udelukker, at forholdet offentligggres.

Herning, den 27. marts 2025
PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 3377 1231

Carsten Jensen Daniel Mogensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mnel0954 mne45831
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SELSKABSOPLYSNINGER
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Revisor
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet
Stadil Sparekasse driver pengeinstitutvirksomhed i henhold til formalsbestemmelsen i vedtaegterne.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud fgr skat pd TDKK 4.348, hvilket er et fald pd TDKK 1.194 eller 27% i
forhold til resultatet sidste ar. Resultatet er bedre end det i 2023 forventede for 2024. Der henvises
til resultatopggrelsen som viser hovedposterne i resultatet sammenlignet med sidste ar.

Sparekassens forventning var et resultat fgr skat pa minimum TDKK 2.500 og en udlansvaekst pa 7-
9%. Dette er til fulde opfyldt med et realiseret resultat fgr skat pa TDKK 4.348 og udlansvaekst pa
14%, hvilket sparekassen anser for vaerende meget tilfredsstillende.

Sparekassen har i 2024 oplevet en god kundetilgang og et godt aktivitetsniveau, hvilket afspejler sig i
tallene. Sparekassens nettorente- og gebyrindtaegter er pa TDKK 10.401, hvilket er en stigning i
forhold til 2023 pa 2%. De samlede rente- og gebyrindtaegter er steget med 10%, renteudgifter er
steget med 253%. Omkostninger til personale og administration er steget med 23%. Stigningen kan
henfgres til et gget antal medarbejdere i sparekassen, som i skrivende stund udggr 5 fuldtidsansatte,
stigende dataomkostninger og outsourcing af visse aktiviteter. Det er ledelsens forventning, at der i
2025 vil komme en stabilisering i denne post, dels grundet omlaegning af en raekke poster, samt
generelle besparelser og effektiviseringer.

Arets nedskrivninger pa udlan udggr en samlet tilbagefgrsel pa TDKK 145. Sparekassen har grundet
den geopolitiske og makrogkonomiske situation indregnet et skensmaessigt tilleeg til nedskrivninger
til imgdegaelse af eventuelle konsekvenser heraf. Boniteten af sparekassens kunder ses endnu
forholdsvis ubergrt heraf. Samlet ledelsesmaessigt skgn er pr. 31. december 2024 pa TDKK 270,
hvilket er uendret i forhold til aret fgr.

Udlan udggr pr. 31. december 2024 TDKK 123.537, hvilket svarer til en stigning i forhold til ultimo
2023 pa 14%. Stigningen skyldes stigende aktivitetsniveau, men ogsa periodiske forskydninger ift.
hushandler og byggesager. Indlan udggr pr. 31. december 2024 TDKK 188.052, hvilket svarer til en
stigning i forhold til ultimo 2023 pa 17%. Der er saledes til stadighed en fin balance imellem indlan og
udlan, hvor udlansprocenten nu udggr 66%.

Sparekassen har i 2024 oplevet en meget tilfredsstillende kundetilgang pa i alt 210 nye kunder fordelt
pa bade indlan og udlan.

Kapitalforhold og solvens
Sparekassens kernekapital udggres alene af egenkapital.

| de seneste mange ar har kapitalkravene vaeret stigende, bestaende af NEP-tillaeg,
kapitalbevaringsbuffer, kontracyklisk kapitalbuffer og systemisk buffer for erhvervseksponeringer
mod ejendomsselskaber.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitalforhold og solvens, fortsat

NEP-kravet, er et udtryk for hvor stor en polstring — malt i forhold til de risikovaegtede eksponeringer
— et pengeinstitut skal have. For pengeinstitutter med en balance pa mindre end 3 mia. euro
fastsaetter Finanstilsynet NEP-tillegget i intervallet 3,5-6,0% med et gennemsnit pa 4,7%.
Finanstilsynet har i december 2024 fastsat sparekassens individuelle NEP-tilleg til 4,1%. Tilleegget
opggres arligt af Finanstilsynet og vil blive opgjort igen i Igbet af 2025 med baggrund i sparekassens
indberetninger for 2024.

Solvensoverdakningen er opgjort saledes:

Kapitalprocent 31.december 2024 28,8%
NEP-krav geeldende fra 1. januar 2025 15,3%
Kapitalbevaringsbuffer 2,5%
Kontracyklisk kapitalbuffer 2,5%
Systemiske buffer for erhvervseksp. mod 0,2%
Kravi alt -20,5%
Overdakning 8,3%

Da kapitalkravene Igbende skaerpes, samt at det er sparekassens malsaetning at fastholde en
overdaekning pa 5%, vil sparekassen fortsat have fokus pa den fremtidige indtjening.

Forslag til resultatdisponering
Sparekassens overskud henlaegges til overfgrt resultat.

ESG og baeredygtighed.

Finanssektoren har som en vigtig del af samfundet et medansvar for at sikre fokus pa ESG i bred
forstand, herunder, at vi i feellesskab sikrer et bedre klima og milj@. | sparekassen er vi meget
opmaerksomme pa FN’s 17 verdensmal for baeredygtig udvikling, og vi bakker op om og vil bidrage til
den grgnne omstilling og de mange tiltag, der tages pa dette omrade.

Sparekassen har allerede indarbejdet disse i flere af sparekassens produkter til f.eks. bolig- og billan,
realkreditfinansiering og investeringsradgivning. Processen foregar i samarbejde med vore
samarbejdspartnere pa disse omrader, herunder kreditforeninger og investeringsforeninger.
Sparekassen vil ogsa i 2025 teenke baeredygtighed ind i vores forretningsmodel, produkter og services
og dermed i hgjere grad bidrage til bl.a. reduktion af CO2-udledningen. Som et lille lokalt
pengeinstitut vil vi ikke vaere frontlgber i pengeinstitutsektoren, men vi vil fuldt ud bakke op om og
yde vores bidrag i forhold til de tiltag, der iveerksaettes pa sektorniveau.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Hvidvask og terrorfinansiering.
Stadil Sparekasse arbejder aktivt med bekaempelse af hvidvask og terrorfinansiering.

Sparekassen er underlagt lov om forebyggende foranstaltninger mod hvidvask og finansiering af
terrorisme, i daglig tale kaldet hvidvaskloven. Det er vores hensigt at minimere risikoen for, at Stadil
Sparekasse bliver misbrugt til hvidvask og finansiering af terrorisme.

For at minimere risikoen for at blive misbrugt til hvidvask og finansiering af terrorisme, monitoreres
der dagligt i forhold til at spotte misteenkelige transaktioner og der foretages Ipbende stikprgvevis
kontroller og andre selvstandige analyser.

Vi arbejder Igbende pa at identificere mistaenkelige forhold og underretter Hvidvasksekretariatet om
disse, hvis mistanken ikke umiddelbart kan afkreeftes.

Stadil Sparekasse tilslutter sig Finans Danmarks Hvidvask Task Forces seks adfaerdsprincipper, der
overordnet omfatter:

1. Vi saetter altid etik for profit

2. Vi fglger loven og lovens and

3. Vi vil gerne kigges i kortene

4. Vi arbejder malrettet med vores virksomhedskultur

5. Vi patager os ledelsesansvar og sikrer, at alle medarbejdere tager ansvar i forhold til

bekaempelse af hvidvask og terrorfinansiering
6. Vi samarbejder konstruktivt med alle interessenter, herunder myndighederne

De seks adfeerdsprincipper er beskrevet pa sparekassens hjemmeside.

Bestyrelsen har vedtaget politik for risikostyring pa hvidvaskomradet og hvidvaskrisikovurdering samt
politik for sund virksomhedskultur, der skal sikre og fremme en sund virksomhedskultur med henblik
pa at undga overtraedelser af den finansielle lovgivning, eller at sparekassen bliver brugt til hvidvask,
terrorfinansiering og anden gkonomisk kriminalitet.

Whistleblower-ordning

Sparekassens medarbejdere skal have mulighed for, pa en hensigtsmaessig made og i fortrolighed at
kunne indrapportere overtraedelser eller potentielle overtraedelser af den finansielle regulering. Til
formalet er etableret en sakaldt Whistleblower-ordning, der er uafhaengig forankret.

Begivenheder efter balancedagen
Der har ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have
vaesentlig indflydelse pa bedgmmelsen af arsrapporten.

Den forventede udvikling
Sparekassen forventer i det kommende regnskabsar et stabiliseret niveau i nettorente- og
gebyrindtaegter, samt et resultat fgr skat pa TDKK 2.500. Der budgetteres med 7-9% i udlansvakst.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Usikkerhed ved indregning og maling
Den vaesentligste usikkerhed ved indregning og maling er knyttet til vurderingen af nedskrivning pa
udlan og tilgodehavender. Der henvises til omtale af regnskabsmaessige skgn i note 15.

Risikoforhold og risikostyring
| forbindelse med driften er Stadil Sparekasse eksponeret overfor kreditrisiko, markedsrisiko,
likviditetsrisiko og operationel risiko.

Kreditrisikoen defineres som risikoen for, at lantagernes betalingsforpligtelser overfor sparekassen
ikke sk@gnnes at kunne inddrives pa grund af kundens manglende betalingsevne eller vilje.

Markedsrisikoen defineres som risikoen for, at markedsvaerdien af sparekassen aktiver og passiver
@&ndres som fglge af @ndringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen defineres som risikoen for, at sparekassens likviditetsberedskab ikke er
tilstreekkeligt til at honorere sparekassens betalingsforpligtelser.

Operationel risiko defineres som risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar gkonomiske
tab som fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller eksterne haendelser.

Sparekassens overordnede politik for risikotagning er, at sparekassen kun patager sig de risici, som er
i overensstemmelse med de forretningsmaessige principper sparekassen drives efter, og som
sparekassen har kompetencer og ressourcer til at styre. | det fglgende beskrives de naevnte
risikotyper naermere.

Kreditrisiko

Sparekassen er et lokalt pengeinstitut, som saedvanligvis har et personligt kendskab til [antagerne.
Sparekassens ikke nedskrevne udlan skgnnes ikke at veere belastet med stgrre kreditrisici.
Sparekassen fglger alle udlan pa individuel basis og eventuelle opstaede objektive indikationer for
kreditforringelse, der kan give problemer med eksponeringerne.

Markedsrisiko

Sparekassens markedsrisici er navnlig knyttet til beholdning af obligationer og aktier. Det er
sparekassens politik at foretage disse investeringer med en betydelig sikkerhedsmargin, hvilket
kommer til udtryk i en forholdsvis kort gennemsnitlig restlgbetid for obligationer, og en stor
spredning i aktiebeholdningen.

Likviditetsrisiko

Sparekassen har til stadighed en betydelig likvid beholdning i form af indestdender i Nationalbanken
og kreditinstituttutter samt beholdning af bgrsnoterede obligationer og aktier. | forhold til lovens
minimumskrav har sparekassens likviditetsreserve en betydelig overdaekning.

Operationel risiko

Sparekassens begraensede organisation indebaerer en betydelig afhaengighed af enkeltpersoner.
Sparekassen er opmaerksom pa den hermed forbundne risiko og forsgger til stadighed at imgdega
denne ved at sikre, at alle vaesentlige processer er tilstraekkeligt dokumenteret, og at der er en hgj
grad af videndeling om opgaveomfang og Igsning heraf.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Kapitaldaekningsregler / CRD IV / CRR

Oplysninger i henhold til regler om kapitaldeekning m.fl. vedrgrende risikoeksponering og kapital
fremgar af "Risikorapport for 2024", der forefindes pa sparekassens hjemmeside www.stadil-
sparekasse.dk

Sparekassens forretningsgange og interne kontroller

Finanstilsynet har i foraret 2024 foretaget inspektion hos sparekassen. | forbindelse med
inspektionsbesgget har Finanstilsynet givet en reekke pabud. Undersggelsens resultater er
sammenfattet i redeggrelse dateret 18. oktober 2024, som forefindes pa sparekassens hjemmeside.
Finanstilsynet har bl.a. papeget en raekke svagheder i sparekassens forretningsgange og interne
kontroller samt manglende rapporteringer. Sparekassens ledelse har arbejdet pa udbedring af disse
svagheder i 2024

Ledelseshverv
Folgende bestyrelses- og direktionsmedlemmer, beklaeder ledelseserhverv i andre erhvervsdrivende
virksomheder:

Janus Vestergaard

Direkt@r - ManCor ApS

Direktgr - Vedersg Ejendomsselskab ApS
Direktgr - HG50 ApS

Vidensressourcer
Sparekassens fremtidige virke er afhaengig af at kunne tiltreekke og fastholde kvalificeret arbejdskraft.
Der er brug for de rigtige kompetencer for at kunne yde en kvalificeret radgivning til vores kunder.

Stadil Sparekasse
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LEDELSESBERETNING

Tilsynsdiamanten

Finanstilsynet anvender den sakaldte tilsyndiamant, der angiver fire pejlemaerker for
pengeinstitutvirksomhed med forhgjet risiko. Sparekassen har forholdt sig saledes til de fire
pejlemaerker:

Af nedenstaende ses vores eksponeringer i forhold til Tilsynsdiamantens graensevaerdier:

Graenseveerdier Finanstilsynet Sparekassen Indeks
Summen af store eksponeringer 175,0% 23,9% 14
(Maks. veerdi i forhold til kernekapital)

Udlansvaekst 20,0% 14,4% 79
(Maks. veerdi om dret)

Ejendomseksponering 25,0% 4,7% 19
(Maks. veerdi af de samlede udldn)

Likviditetspejlemaerket 100,0% 1736,6% 6
(Min. veerdi)

Grafisk fremstilling af Tilsynsdiamantens vardier:

Summen af store
eksponeringer

Likviditets-
pejlemeerke

Udlansvaekst pa
arsbasis

Ejendoms-
eksponering

e Finanstilsynets graensevaerdier (indeks 100)

e Stadil Sparekasse 31.12.2024
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RESULTAT- OG TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

ReNtEINALERELEN ..ottt e s
RENTEUAGITLEN oocveee e s

NETTO RENTEINDTAEGTER .....cccevueriinininnnnsnnnnsnssnsssssessessssessessnsns
Udbytte af aktier M. ...t es v
Gebyrer og provisionsindtaegter .......ccueveve e ieeececcee e,
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter .........cccevveveeveneineenreen,

NETTO RENTE- OG GEBYRINDTAGTER .......ccccoverruenrnrnnensannanns

KUPSTEUIBTING ottt st s
Udgifter til personale og administration ..........ccccceceviecceneeeens

Af- og nedskrivninger pa immaterielle

Note

]

08 MaAterielle @KEIVEL ...t e

Andre driftsudgifter ...
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender muv. ...........cccoueueee.

RESULTAT FOR SKAT ....cucrrreriririsisisstsisesssssssssessssssesesesssssensnns

TOTALINDKOMSTOPG@RELSE

AEES TESUITAL v e eee e es et e seseeeeee e seneeseeeeea s

ARETS TOTALINDKOMST .....voererrrrrrenserssssnssssssessssasssassssssssssessans

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfert til egenkapital .......ccooveceeie e e,

Stadil Sparekasse
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2024
tkr.

8.630
1.293

7.337

109

3.095

140

10.401

345
6.513

30

-145

4.348

1.111

3.237

3.237

3.237

3.237

3.237

2023
tkr.

7.694
509

7.185

85

3.002

108

10.164

535
5.304

245

-399

5.542

1.373

4.169

4.169

4.169

4.169

4.169



BALANCE

Note
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos

CENEIAIDANKET .ttt e st s

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ......... 8

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ........ 9

AKLIEE MV, (it s e e e 10

Aktiver tilknyttet puljeordninger .......cccoeeeeciveeeecceee e,

Grunde og bygningerialt .......ccccoiiiieiiiic e, 11
Investeringsejendomme ........ccceeeecieeeecccieee e
DomicilejendomMmMEe .....coooeeeiiiiiieee e e,

@vrige materielle aktiVEr .......ocuveveeeeeeeeereeeerce et 12

Udskudte skatteaktiver .........ceceeeeieneieece e 13

ANAIE @KEIVET ..ottt et st s

PeriodeafgraesningSposter ..o cveveeeccee e

AKTIVER ....ucoiiriiiiiiiitinnninnitnieissississsesssnssssssssssseesssesssssssessene

PASSIVER

Indldn og anden gald .......c.coooveeeierieeeeece e e 14
INdIan i puljeordninger ......c..oeeeeiieieccee e
Aktuelle skatteforpligtelser ...
ANAIrE PASSIVEL .ottt ettt te ettt e e st st srs s seaeens

Hensaettelser pa garantier .........ciceneeieseeine s seisesesnns
Andre hensatte forpligtelser ...,

HENSATTE FORPLIGTELSER .....coeueiviessennsnesseessneessnsssnssssnssassssassns
OVErfArt OVEISKUM ...oooiveieiiiicee ettt sttt et e,

L Y o R

PASSIVER ..ot s eassasssssssssassssssssssnens

Stadil Sparekasse
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2024
tkr.

81.873
6.651
123.537
6.847
1.218
1.278
541
737
118

70

618
107

222.317

188.052
1.218
830
2.642

192.742

27
0

27

29.548

29.548

222.317

2023
tkr.

64.512
10.035
108.026
5.678
79
1.226
882
344
133

42

603

76

190.410

161.096
79

322
2.561

164.058

35
6

41

26.311

26.311

190.410



EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital primo 2023 ... e e e et sre s nan e
BIELS FESUIAL ..o e e sas s as s ses st ess st ere et srs et s ens e

Egenkapital ultimo 2023 ...t s sseseeessessane s snssaessessne s ane e snes
AAOTS TESUITAT ..ottt ee et et see e e e ee et et eeseee s seneere e

Egenkapital ultimo 2024 ... s sn e sseessess s sessnssaes e ssnesanss e ses

Stadil Sparekasse
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Overfort
resultat
tkr.

22.142
4.169

26.311

3.237

29.548

| alt

22.142

4.169

26.311

3.237

29.548



NOTER TIL KAPITALOPG@RELSE

Kapitalgrundlag

Egentlig Kernekapital .......ccceeeee e e s 29.548 26.311
Forsigtig vaerdianSaettelSe ... e e -8 -7
BVIIZE TrAUIAE v cveveviteeercteeer ettt et ettt r sttt st ses s staeas srasassnasasernenes -45 -67
Egentlig kernekapital ........ccceuuiiiiiinniiiiiiniiiiiiinniicna s 29.495 26.237

Kernekapital .......cccoivvuiiiiiiiiiiiiinniiiiiiiiiiiiessessensennesssssesssssssssnss, 29.495 26.237

KapitalgrundIag .......c.cciiivuuiiiiinniiiiiiiiiniiiiieniinseniinsenneensssenissssssssssssssssssnses 29.495 26.237

Risikoeksponering

(N0 L g 1 o USSR 85.450 83.266
MATKEASIISTKO ...veeereeeieeeee ettt st seste e ae e e sae e eresaeeresaeeresaeetesaeennens 0 0
(@] T=T = Fu o] o 1= I 4 1o T USSP 16.982 15.036
Samlet risikoeKSPONEring ......cccceeuiiriieiiiiiirei e ree e ce e ren s e een s senenes 102.432 98.302

Solvens

Egentlig kernekapitalproCeNnt ...t s 28,8% 26,7%
KernekapitalproCeNt ..o e e e e e e e e e e s 28,8% 26,7%
K@pitalPrOCENT ..o e e s e st st st s te st sae et st e eaas 28,8% 26,7%
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NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN

2024
tkr.

Renteindtaegter
Kreditinstitutter og centralbanker ..., 2.212
Udlan og andre tilgodehavender .........cccooecveieiece e 6.418
Renteindtaegteri alt ... s 8.630
Renteudgifter
INAIAN 0g aNden I ......uoueeeeieeee e e 1.274
BVrige reNtEUAGITLET ..vcvoveveveeeriteer ettt e et aen e er e er e 19
Renteudgifterialt ... e se e 1.293
Gebyrer og provisionsindtaegter
BetalingSformidling .......cocoveeiiverieisce et e 4
LANESAZSEEDYIEL .ottt ettt et e v s et st bebaaneas 671
GaAraNntiProViSION ....cccoieeciiriieierste e ettt sttt st e e ee e e e e 1.563
@vrige gebyrer 08 ProViSIONET ......ocvveeeveecereectereestesesee s esses s 857
Gebyrer og provisionsindtaegter i alt ........ccccvvvnnnnnrinniscsenneinena. 3.095
Aktiviteter og geografiske markeder afviger ikke indbyrdes, men
betragtes under ét som sadvanlig bankaktivitet.
Kursreguleringer
AKLIEE MV, ottt st et st et ass e st st s bes s ene st se s 307
VAlULA oo e e st e st st s s s e s e e e 38
Kursreguleringer i @lt ........ccvviieiniinininninninenneinnnsnseninsns s sssssssnes 345

Stadil Sparekasse
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2023
tkr.

1.953

5.741

7.694

503

509

657
1.559
781

3.002

509
26

535

Note



NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN

2024 2023 Note
tkr. tkr.
Udgifter til personale og administration 5
Personaleudgifter:
LANNINGEr 08 PENSIONET ..ottt et e s 3.213 2.552
Pensioner .. 227 136
Udgifter til soaal 5|kr|ng og afglfter MV.. et e e e e 507 449
LAl ettt s ese e st s aee e ssn st e snesanessne sennes snesenaensnesananns 3.947 3.137
@vrige administrationsOMKOSTNINGEN ....cevcveveeeveveeireenrcre e e, 2.566 2.167
Udgifter til personale og administrationialt ..................c..c.ccooo.. 6.513 5.304
Heraf Ignninger og vederlag til bestyrelse .......cccocvvvvivcieeinceinienns 121 116

Vederlag til direktion indgar i Ignninger. Der er ikke andre vaesentlige risikotagere.

Iht. til regnskabsbekendtggrelsens §132 stk. 4 er oplysninger om individuelle vederlag til de 6
medlemmer af bestyrelsen og 1 direktionsmedlem tilgeengelige pa sparekassens hjemmeside.
Oplysningerne offentligggres samtidig med offentligggrelse af arsrapporten.

Stadil Sparekasse har ikke udover ovenstaende Ign og pensionsforhold, forpligtelser for nuvaerende
og/eller forhenveerende medlemmer af bestyrelse samt direktion, der er eneste saerlige risikotager.

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede ........ccccccervrrvercevrerneenene, 5,4 4,5
Sparekassen har ingen incitamentsprogrammer for medarbejdere eller ledelse. | overensstemmelse

med sparekassens Ignpolitik ydes alene fast vederlag til bestyrelse, direktion og ansatte.

Honorar til revisionsfirmaer, PwC

Lovpligtig revision af arsregnskabet ....................... 272 0
Honorar for andre erklaeringsopgaver med S|kkerhed 37 0
Andre ydelser ... et teerteeteeiteeteeteaateeteeateestenbeaateeteesaettennrestesaesnannns 13 0
Samlet honorar t|I de generalforsamllngsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udfgrer den lovpligtig revision incl. moms ..........cccc........ 322 0

Honorar for andre erklaeringsopgaver med sikkerhed vedrgrer lovpligtige erklaeringer til offentlige
myndigheder. Andre ydelser vedrgrer honorar for verifikation af arets overskud til brug for indregning i
den egentlige kernekapital.

Honorar til revisionsfirmaer, Beierholm

Lovpligtig revision af arsregnskabet ..........c.cceeee... 0 175
Honorar for andre erklaeringsopgaver med S|kkerhed 0 40
ANAIE YAEISEI . et e e e e e e e e s s 0 44
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksom-

heder, der udfgrer den lovpligtig revision incl. moms ...................... 0 259

Stadil Sparekasse
21



NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN OG BALANCEN

Arets nedskrivninger og henszettelser i resultatopggrelsen

Arets nedskrivninger og henszettelser

Arets nedskrivninger pa udlan, NELO .........cc.oceveeeeeeeeveeeeeiee e
Arets hensattelser til tab, NETEO w....vereeeeeee e ees e eee et eee e,
Tab uden forudgaende nedskrivning ..........cccoooeveveieeee e
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer .......cccoovveveeeicvevecceececeeeee,
Rente pa kunder med nedskrivning .........ccccccoeeeeveineeeeceeceseeeiereeee

Arets nedskrivninger og hensaettelser i alt ........ooeveeeeeveeverneeennnns,
Arets nedskrivNiNgSProCENt .......c.ovveieeeeee e
Skat

AKEUEL SKAT vttt
ZNdring i udskudt SKat .......cveveieieieieeeee e
SKAt i @lt ... s s s e s sne s sns e
Skatteafstemning

Gaeldende SKatteSats .....ccccueceieciiieee e

Permanente afvigelSer ... uicieieeee ettt e,

Effektiv skatteprocent ..........cccrccrrverseccerneesesses s s sseesnesseesessnssnssnes

2024
tkr.

-14
91

-135

-145

Pct.
26,0
-0,4

25,6

2023
tkr.

Pct.
25,2
-0,4

24,8

Den effektive skattesats er pavirket af ny saerskat pa finanssektoren, der medfgrer en
stigning i beskatningen af finansielle virksomheder fra 22,0% til 25,2% i 2023 og 26,0%

fra 2024.
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NOTER TIL RESULTATOPG@RELSEN OG BALANCEN

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker

Tilgodehavender hos kreditinstitutter .........cocecveeveiecceiveicecce e,

Tilgodehavender i alt ........coiiiniiiiininiininnnnnnnne s

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

ANTOIAIING e s s se s e sas e aaeeaeen

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan og tilgodehavender fgr nedskrivninger ..........cccccooveevevivenncnen,
Nedskrivninger UIIMO .......coceceveceiececece e

Udlan og tilgodehavender ultimo .........coceeeereceecenneesennennesvensessecnnens

Lgbetidsfordeling efter restlgbetid

F AN ) {oT e [ T oY= TSRS
Til 08 MEA 3 MANEAEN ...ttt e s r e
Over 3 manederogtilogmed 1 ar ......ccceeeeecece e
Over 13rogtil 08 Med 5 ar et
L0 10T - | ORI SRRT

Udlan og tilgodehavender ultimo .........coeeeeereceecnnecsennessesvesesnecnnens

Stadil Sparekasse
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2024
tkr.

6.651

6.651

6.651

125.129
1.592

123.537

653
210
7.771
36.415
78.488

123.537

2023
tkr.

10.035

10.035

10.035

109.702
1.676

108.026

3.102
9
6.897
30.546
67.472

108.026

Note



NOTER TIL BALANCEN

Nedskrivninger og hensaettelser tkr.

2024 (tkr.)

Udlan og tilgodehavender:

NedsKriVNINEEr PriMO ....ouivieieeie ettt csr e
Arets Nedskrivninger, NETLO .....ooeeeveee e eeeee s e ese e resesserene
Overfart fra stadie 1 .......oveveeeeiieeeeiceee e e v,
Overfart fra stadie 2 ...
Nedskrivninger Ultimo .........cuceevvrrvcverrrereneeesseneessensessnsenns

Heraf ledelsesmaessige SK@N .........coocvviiiiiiiiiiiiii e

Stadie 1

Stadie 2
256

86

7

-18

331

145

Stadie 3
1.262
-167

2

1

1.098

0

Sparekassen har overtaget udlan, hvorpa der ultimo 2024 er nedskrevet 95 TDKK. Nedskrivning pa overtagne udlan indgar ikke i

de samlede nedskrivninger vist ovenfor.

Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:

Hensaettelser primo ...t e
Arets NENSEELLEISET ....veeeeeeeee e e eee e
Overfart fra stadie 1 .......oveveveiiieieeceee e e v,
Overfart fra stadie 2 ... e
Hensaettelser Ultimo ......ocvveereinerevrineennnennneenneeeseesaeesaeesens

Nedskrivninger og hensattelser ultimo i alt ........ccccoeeiriieeiiiiie e

Akkumuleret NedskrivNiNGSPIrOCENT .......c.viiiee ettt sttt e st st st es e st s e ersaen e

Nedskrivninger og hensaettelser tkr.

2023 (tkr.)

Udlan og tilgodehavender:

NedsKrivninger Primo .......ceevieece e e
Arets nedsKrivninger, NELO .......cococeveeeer s s
Overfart fra stadie 1 ....ccvevecivievncicie e e e
Overfgrt fra stadie 2 ....cooveceeie e
Overfart fra stadie 3 .....vivecivie v e
Nedskrivninger Ultimo ..........cccvveiiiiininninnnnninsenenneeenes

Heraf ledelsesmaessige SKBN .....cccuvecveeecieeieeniece e

Garantier, uudnyttede kreditrammer og lanetilsagn:

Hensaettelser primo ... et e
Arets RENSERLEISEI ...
Overf@rt fra stadie 2 ..o
Hensaettelser ultimo ........coeviicr e e

Tilgodehavender hos kreditinstitutter:

Nedskrivninger Primo .......ceeeece et
Arets nedskrivninger, NEtLO .......c..coccovvvevrieierieeiereeseeseeseeseens
Nedskrivninger Ultimo .........ccvveirininiininnnnineneineeens

Nedskrivninger og hensattelser ultimo i alt ........cccvvveiiiiieiiiiiiiiiiiiiii e

Akkumuleret NedskrivVNINGSPrOCENT ......cvciiieieieieiet ettt er ettt s et et ae s et et er s besaes et aesses et aessesaesas
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Stadie 1
166

-77

-13

82

0

158

125

Stadie 2
358

-44

13

-82

11

256

145

Stadie 3
1.508
-235

0

0

-11
1.262

o O O O

41
-14

27

1.619
1,3

Total
2.032
-356

1.676
270



NOTER TIL BALANCEN

UdIan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter

ratingklasser og stadier i IFRS9 (opgjort fgr nedskrivning og hensattelser):

2024 (tkr.)

Eksponeringer tkr., der er: Stadie 1
Kreditforringede ... veieieicieeeeret et et eraeea 0
Med vaesentlige svaghedstegn .................. 866
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn ............... 18.204
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet ................. 71.502
LI =] PO OO 90.572
2023 (tkr.)

Eksponeringer tkr., der er: Stadie 1
Kreditforringede ........cvcieieicieeeer e r v eraeea 0
Med vaesentlige svaghedstegn .................. 548
Med lidt forringet bonitet og visse svaghedstegn ............... 24.926
Med normal bonitet el. utvivitsomt god bonitet ................. 76.310
TOtAl. ittt s s s s s snssas sssnesnan 101.784
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Stadie 2
0

0

7.993
20.601

28.594

Stadie 2
0

614
6.669
18.384

25.667

Stadie 3
10.669

10.669

Stadie 3
3.667

0

0

0

3.667

Note

Total
10.669
866
26.197
92.103

129.835

Total
3.667
1.162
31.595
94.694

131.118



NOTER TIL BALANCEN

UdIan til amortiseret kostpris, uudnyttede kreditrammer, lanetilsagn og garantier fordelt efter

brancher og stadier i IFRS9 (opgjort fér nedskrivning og hensaettelser), tkr.:

2024 (tkr.) Stadie 1
Offentlige myndigheder ... 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ......ccoevvivvrvviveinecenen. 230
Industri og rastofudvikling .......cccooeviiviiiieiii i 0
BYEEE 08 ANIZBE cvvvveeieieeerietee ettt ettt 123
[ - [0 o 1= PRSP 75
Transport, hoteller og restauranter .........cccccveevevevevennane 0
Fast €JenNdom ... e 1.156
DVIIZE EINVEIV ..ottt eevee s s e evebenenes 279
Erhverv i alt ... s sssssssssssessenns 1.863
PrIVATE .ot et e e 88.709
LAl et s s s e assesreresrnsassanenssnnens 90.572
2023 (tkr.) Stadie 1
Offentlige myndigheder ..o 0
Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ......cccoevviveiveiveinecnnen. 168
Industri og rastofudvikling .......cccccoviiviiieiie i 980
BYEEE 08 ANIZBE cvvvveeieeieeetietert ettt vt et 1
[ - [0 o 1= TR PRP 234
Transport, hoteller og restauranter .........ccccccecvevevevennane 9
Fast €JenNdom .......cecciie i e 2.691
DVIIZE EINVEIV ..ottt eeve s s v v tenenes 319
Erhverv i alt ...t s sssssssssssessenns 4.402
PrIVATe ..ot e 97.382
LAl et crnnee e s s e se e n e saeenansne senesn e ens 101.784

Stadil Sparekasse
26

Stadie 2
0

1.140

1.289
5.431
2.962
10.822

17.772

28.594

Stadie 2
0

446
1.054
2.302

1.637
857
692

6.988

18.679

25.667

Stadie 3
0

2.473
3.402
0
0
0
5.875

4,794

10.669

Stadie 3
0

2.973
694

3.667

Note

Total

230
1.140
2.596
3.477
1.289
6.587
3.241

18.560

111.275

129.835

Total

614
2.034
2.303
3.207
1.646
3.548
1.011

14.363

116.755

131.118



NOTER TIL BALANCEN

2024 2023
tkr. tkr.
Vaerdipapirer
AKEIBI MV, ettt ettt s te ettt et s teeae s ben e saestesanearaas 6.847 5.678
Vardipapirer i alt ... e eses e sessnessesseesnees 6.847 5.678
Der kan klassificeres saledes
AnlaegsbeholdNiNg .......cecieieeieicticeeere ettt 6.847 5.678

Anlaegsbeholdningen vedrgrer bgrsnoterede aktier samt unoterede aktier i
sektorselskaber. | tilfeelde af at der sker omfordeling af aktier i sektorselskaber,
fastsaettes dagsveerdien pa baggrund af omfordelingskursen (niveau 2). For gvrige
unoterede aktier i sektorselskaber, hvor observerbare markedsinput ikke er tilgeengelige,
fastsaettes dagsveerdien pa baggrund af seneste regnskaber, seneste handler mv. (niveau
3).

Ejendomme

Investeringsejendomme

DagSVaRIdi PrimMO ..eceeeeiieieecece et et r s e 897 0
B T £ o - OSSP 44 897
Overfgrt til domicilejendomme ... e -400 0
Dagsvaerdi UILIMO ..ottt e 541 897
Domicilejendomme

Omvurderet Vaerdi Primo ... cecceeeeieeee et st sae e eereenes 329 0
B 1= 1 =TSSR TSRS 23 344
Overfgrt fra investeringsejendommMEe ... v vereeerere s e see e 400 0
AFSKIIVNINGEL vttt e ettt et sr e sae e -15 -15
Omvurderet vaerdi UItimo ..........cccooereieciiic e 737 329
Ejendommeialt ... 1.278 1.226

Ved vurderingen af vaerdien er anvendt et afkastkrav pa 8,5%. Der har ikke veeret eksterne
eksperter involveret i veerdimalingen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmidler

(13 4 o] 3 o1 1 4 1 [ T 244 96
TilZANG 1 Arets 1B wveievce et e st s e 0 148
KOStPIis UIIMO ...coeiiiieiiriniiecnninnnnsissis s ssnessssasssesssssasssessssssssssssseas 244 244
Af- 0g Nedskrivninger primo ... 111 78
Arets afSKIIVIINGET w.eeeeee oo ee s es s s s 15 33
Af- og nedskrivninger Ultimo .......ccoeeveevrcrrseececceerere e cersseeseeenennns 126 111
Bogfart vaerdi UItIMO .......coociviiciiiirincnien e e ssssssssans 118 133
@vrige materielle anlaegsaktiver i alt ..........ccoveeveeeveneesencreseenneeseneenne 118 133
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NOTER TIL BALANCEN

Udskudte skatteaktiver og -passiver

Aktiveret/passiveret Primo ........ceecerieecvecerineeveesseneeveseesessvesseses s sens
ATEtS FEGUIBTING ..o s s seen

Aktiveret/passiveret Ultimo .........coceceneeennnceescsnneeersnssesssessesesanes

Der vedrgrer fglgende poster:
Udlan ....ccvveeeeeneee.

Materielle anlaegsaktiVer ........oovveviveiceicecee e

Indlan og anden gzeld

F Yo (o o [T V=TT
Med 0pSIZEISESVAISEl .....cccviieiieie e et
TIASINASKUA ..o st s et e e
Seerlige iINdIANSTOIMET ...oueeeiee e e

Indlan og anden gald i alt ......ccoecerrreeerrcrrercse e e

Lobetidsfordeling efter restlgbetid

ANTOIAIING e s s se s e sas e aaeeaeen
Til 02 MEd 3 MANEAEN ...ttt
Over 3 maneder og til 0g Med 1 8r ....ceevcecveeeieeeeee e
Over1arogtilog Med 5 ar ..o
OVEBI 5 A5 ottt ettt et st ses et ses et eae ses et e ses et ane sensesans senes
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2024
tkr.

117.113
62.538
1.459
6.942

188.052

118.193
30.090
33.266

1.532
4.971
188.052

2023
tkr.

98.299
55.013
1.327
6.457

161.096

99.728
30.511
25.045
1.894
3.918
161.096

Note

13

14



NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

Finansielle risici Note
15
Sparekassens virksomhed medfgrer, at sparekassen er eksponeret overfor forskellige risikotyper:

kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationel risici.

Kreditrisikoen er risikoen for tab som fglge af, at kunden helt eller delvis misligholder deres
betalingsforpligtelser over for sparekassen.

Markedsrisikoen er risikoen for, at markedsvaerdien af sparekassens aktiver og forpligtelser
e&ndres som fglge af forandringer i markedsforholdene.

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at sparekassens betalingsforpligtelser ikke kan honoreres under
sparekassens likviditetsberedsskab.

Den operationelle risiko er risikoen for, at der enten direkte eller indirekte opstar gkonomiske tab

som fglge af fejl i interne processer og systemer, menneskelige fejl eller som fglge af eksterne
handelser.

Det er sparekassens overordnede politik, at sparekassen kun patager sig risici, som er i
overensstemmelse med de forretningsmaessige principper, som sparekassen drives efter, og som
sparekassen har de kompetencemaessige ressourcer til styring af.

Sparekassen udvikler Igbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt
pavirker sparekassen. Bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer for risiko- og kapitalstyring
og modtager Igbende rapportering om udviklingen. Den daglige styring foretages af direktionen,
der kan uddelegere denne til medarbejderne.

Kreditrisici
Det er sparekassens politik, at kreditgivning skal veere baseret pa indsigt i kundernes gkonomiske

forhold, og kundernes evne og vilje til at opfylde patagne forpligtelser er styrende for
sparekassens kreditgivning.

Sparekassens kreditrisiko er spredt pa en lang raekke mindre engagementer. Det tilstraebes, at
enkeltengagementer kun kortvarigt overstiger 10 pct. af sparekassens egenkapital, for sa vidt
angar den ikke sikrede del af engagementet.

| forbindelse med kreditgivning tilstraebes, at sparekassen har den hgjest opnaelige
sikkerhedsmaessige afdaekning af risikoen pa engagementet.

Ved kreditgivning til private er de vigtigste sikkerhedstyper:
fast ejendom
veerdipapirer og
biler
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

Note

Kreditrisici, fortsat 15
Ved kreditgivning til erhvervskunder er de vigtigste sikkerhedstyper:
- fast ejendom

veerdipapirer

driftsmidler

varelagre og

tilgodehavender

Kreditrisici er yderligere beskrevet i note 16.

Markedsrisici

Det er sparekassens politik, at markedsrisiciene holdes pa et lavt niveau. Sparekassens ledelse har
for hver markedsrisikotype fastlagt konkrete risikorammer, som ikke ma overskrides.

Sparekassens udlans- og indlansforretninger samt mellemveaerende med andre kreditinstitutter, er
alene indgaet pa variabel rentebasis. Sparekassens renterisiko udggr kr. 0.

Sparekassen har ikke dispositioner i udenlandsk valuta. Valutarisikoen udggr kr. 0.

Sparekassen er medejer af en raekke sektorvirksomheder. Disse ejerandele kan sammenlignes med
stgrre pengeinstitutters egne afdelinger eller lignende, og anses derfor ikke som vaerende en del af
sparekassens aktierisiko. Herudover har sparekassen kun en mindre portefglje af bgrsnoterede
aktier.

Likviditetsrisici
Det er sparekassens mal, at udlan skal kunne finansieres af summen pa indlan fra kunder og
egenkapital.

Det tilstreebes endvidere, at sparekassen, safremt der skulle opsta en likviditetskrise, vil kunne
klare de lovpligtige likviditetskrav uden vaesentlige traek pa andre pengeinstitutters lines.

Operationelle risici

Sparekassens begraensede organisation indebaerer en betydelig afhaengighed af enkeltpersoner.
Sparekassen er opmaerksom pa den hermed forbundne risiko og forsgger til stadighed at imgdega
denne ved at sikre, at alle vaesentlige processer er tilstraekkeligt dokumenterede og at der er en
hgj grad af vidensdeling om opgaveomfang og Igsning heraf.

It-forsyningen, der er det vaesentligste omrade ved vurdering af operationelle risici, er outsourcet
til SDC — Skandinavisk Data Center, som sparekassen ejer sammen med en reekke andre
pengeinstitutter. It-sikkerheden vurderes Igbende, og der foretages Igbende de ngdvendige
justeringer heraf.
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NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

Kreditrisici

Relativ fordeling af udlan, tilgodehavender og garantier

Erhverv, herunder:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri ......cccoeveeviiviiciniciieee e,
Industri og rastofindvinding ........cccoe e ee e,
Bygge- og anlaegsvirksomhed ...,

Transport, hoteller og restauranter .........ccccvevvevieinieisieeneinnens
Fast €J@NAOM ...coiiieee e et e
DVIIZE EINVEIV oottt st seveas s s s eva s er s enane
ErNVErV i @l oo e

o 1V SRR
I | | USRS
Samlet krediteksponering

UdIan f@r NnedsKrivNINGEr .........eouiueeeeeee e et e e
Afgivne garantier far hensaettelser ...,

Samlet krediteksponering i alt ........coveeveecrrveevevcereceecerianne
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2024
Procent

0,1
0,9
2,0
2,3
1,0
4,9
2,5
13,7

86,3
100,0
tkr.
125.129

4.087

129.216

2023
Procent

0,5
1,6
1,8
1,8
1,3
2,8
0,8
10,6

89,4
100,0
tkr.
109.702

20.641

130.343

Note

16



NOTER: @VRIGE OPLYSNINGER

2024 2023
tkr. tkr.
Eventualforpligtelser 17
Stillede garantier mv.
FINANSZArantier .coouei it e st s s e 543 5.089
Tabsgarantier for realkreditudlan ..., 1.933 10.560
BVIIZE BATANTIEL w.vvevcvieceeeeceee ettt r ettt ees s srs s sra s b nesaben, 1.584 4,957
I L P 4.060 20.606

Andre eventualforpligtelser

Sparekassen er medlem og aktionaer hos SDC. En udtraeden heraf vil medfgre betaling
af en udtraedelsesgodtggrelse svarende til 2,5 ars betaling, svarende til 2.919 TDKK.

Afgivne sikkerheder mv.
Til sikkerhed for forpligtelser for samarbejdsaftale med Sparekassen Kronjylland samt traekningsret
i forbindelse med clearing er deponeret et kontant indestaende til en samlet vaerdi af 2.137 TDKK.

Naertstaende parter 18

Bestemmende indflydelse
Ingen indskydere har bestemmende indflydelse pa Stadil Sparekasse.

@vrige naertstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med
Stadil Sparekasses naertstaende parter med vaesentlig indflydelse omfatter sparekassens
bestyrelse og direktion samt disse personers relaterede familiemedlemmer.

Direktion og bestyrelse
Stgrrelse af 1an, kautioner og garantier stillet for medlemmerne i sparekassen.

2024 2023

tkr. tkr.

DiIrEKLION vttt ettt sttt et st et es e v st e s bebes 302 0
BESTYIEISE vttt sttt ettt et ettt se et ne e e eer e e 713 552

Lan muv. til direktion og bestyrelse er givet pa sparekassens normale markedsmaessige vilkar, med
en rente pa 1,95 %. For udlan til bestyrelse udggr den samlede sikkerhed 713 TDKK, mens
sikkerheden for udlan til direktionen udggr 302 TDKK.
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HOVED- OG N@GLETAL

Resultatopggrelse

Netto rente- og gebyrindtaegter
Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavende mv

Arets resultat
Balance

Udlan og tilgodehavender
Verdipapirer

Indlan

Egenkapital

Aktiver i alt

Noggletal

Solvensprocent
Kernekapitalprocent
Egenkapitalforrentning for skat
Egenkapitalforrentning efter skat
Indtjening pr. omkostningskrone
Renterisiko

Valutaposition

Valutarisiko

Udlan i forhold til indlan

Udlan i forhold til egenkapital
Arets udlansvaekst

Likviditet opgjort efter LCR
Likviditet opgjort efter NSFR
Summen af store eksponeringer
Arets nedskrivningsprocent
Afkastningsgrad

2024

10.401
345
6.513
-145
3.237

123.537
6.847
188.052
29.548
222.317

28,8
28,8
15,6
11,6
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2023

10.164
535
5.304
-399
4.169

108.026
5.678
161.096
26.311
190.410

26,7
26,7
22,9
17,2
2,1
0,0
0,0
0,0
68,1
4,1
12,6
2.539,6
182,9

2022

7.647

4.515
-1.006
2.620

95.961
3.567
146.643
22.142
171.135

26,3
26,3
16,6
12,6
1,8
0,0
0,0
0,0
66,8
4,3
13,2
1.448,4
197,3

2021

6.351
403
3.686
-101
2.088

84.801
3.091
125.700
19.522
146.830

22,4
22,4
14,4
11,3
1,7
0,0
0,0
0,0
69,7
4,3
14,8
2.089,4
172,1

2020

5.386
621
3.161
939
1.170

73.898
2.621
118.719
17.434
137.830

27,0
27,0
8,9
6,9
1,3
0,0
0,0
0,0
64,6
4,2
12,7
1.801,2



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
Lovgrundlag, praksis og praesentation 19
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med sparekassens vedtaegter og lovgivningens krav,
herunder lov om finansiel virksomhed og bekendtggrelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og er afrundet til naermeste 1.000 kr.
INDREGNING OG MALING

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, og omkostninger indregnes
med de belgb der vedrgrer regnskabsaret. Alle vaerdireguleringer af finansielle aktiver og
forpligtelser, herunder afskrivninger, nedskrivninger og tilbagefgrsel af belgb der tidligere har vaeret
indregnet fremgar af resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
sparekassen, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er
sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sparekassen, og forpligtelsens vaerdi kan
males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opg@res som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Zndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af andret regnskabsmaessig
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelig skgn.

Regnskabsmaessige skgn og vurderinger

Opgorelsen af den regnskabsmaessige veerdi af visse aktiver og forpligtelser er forbundet med
ledelsesmaessige sk@n over, hvorledes fremtidige begivenheder pavirker vaerdien af disse aktiver og
forpligtelser pa balancedagen.

De anvendte skgn er baseret pa forudsaetninger, som ledelsen anser som forsvarlige, men som er
usikre. Herudover er sparekassen pavirket af risici og usikkerheder, som kan fgre til, at de faktiske
resultater kan afvige fra skgnene. En raekke vaesentlige forudsaetninger og seerlige risici for
sparekassen er oplyst i ledelsesberetningen og i noterne.
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INDREGNING OG MALING
Note
Regnskabsmaessige skgn og vurderinger, fortsat 19

De vaesentligste skgn vedrgrer fglgende omrader:
® Maling af udlan og garantier m.v.
® Maling af dagsveerdi for finansielle instrumenter, der ikke handles p& et aktivt marked.
® Maling af dagsveerdi pa domicil- og investeringsejendom.

Beregning af forventede tab pa udlan og garantier m.v.
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender samt hensattelser pa garantier og kredittilsagn er
baseret pa en raekke antagelser.

Ved opggrelsen af nedskrivninger pa udlan mv. er der vaesentlige skgn forbundet med
kvantificeringen af risikoen for, at alle fremtidige betalinger ikke modtages. Safremt det kan fastslas,
at ikke alle fremtidige betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen af stgrrelsen af de forventede
betalinger, herunder opstilling af scenarier, risikoklassificering, realisationsvaerdier af sikkerheder og
forventede dividendeudbetalinger fra konkursboer, ogsa undergivet vaesentlige skgn. Der er
vaesentlige skgn forbundet med stadieinddeling af udlan m.v. i stadie 1, 2 eller 3, hvilket er
afggrende for, om der indregnes et 12- maneders forventet tab eller et forventet tab i hele lanets
Ipbetid. | en reekke tilfaelde er det ngdvendigt at supplere de modelberegnede nedskrivninger i
stadie 1, 2 og 3 med et ledelsesmaessigt skgn.

Hensaettelser til tab pa garantier og kredittilsagn er underlagt tilsvarende skgn og vurderinger som
udlan og tilgodehavender.

Dagsvaerdi for finansielle instrumenter, der ikke handles pa et aktivt marked

Ved opggrelsen af dagsveerdier af finansielle instrumenter er der vaesentlige skgn forbundet med
malingen til dagsvaerdi ved et ikke aktivt marked. Dagsveerdierne opggres ved anvendelse af
observerbare markedsdata og anerkendte vaerdiansaettelsesteknikker.

Sparekassen har som led i sin drift erhvervet strategiske kapitalandele i sektorejede virksomheder.
Strategiske kapitalandele males til dagsvaerdi pa baggrund af tilgaengelige oplysninger om handler
med den pageeldende virksomheds kapitalandele eller alternativt pa baggrund af en
vaerdiansaettelsesmodel baseret pa anerkendte metoder og aktuelle markedsdata, herunder
inddragelse af en vurdering af den forventede fremtidige indtjening og pengestrgmme.
Vaerdiansaettelsen vil ligeledes vaere pavirket af medejerskab, samhandel og
aktionaeroverenskomster/ejeraftaler mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
Resultatopggrelsen 19
Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflaeggelsen af arsrapporten, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa
balancedagen.

Zndres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som fglge af andret regnskabsmaessig
sken, indregnes virkningen fremadrettet og pa tilsvarende made som det oprindelig skgn.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved f@rste indregning til transaktionsdagens kurs. Poster i
fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens lukkekurs for
valutaen.

Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer.
Provisioner og gebyrer, der er en integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en
del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret del af det finansielle instrument (udlan)
under renteindtaegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en Ipbende ydelse, periodiseres over Igbetiden. @vrige gebyrer
indregnes i resultatopggrelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen. Efter
modregningsmodellen indregnes vederlag pa tidspunktet for lanets etablering, og vederlag for
Ipbende servicering af [antager indregnes i takt med, at sparekassen forestar serviceringen, og
dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstaterede tab i realkreditlanets
ferste 8 ar i de fremtidige lgbende provisionsindtaegter. Modregning indregnes pa tidspunktet for
den tabsgivende begivenhed.

Beregnet rente vedrgrende nedskrevne lan reduceres i renteindtaegter og tillaegges posten
"nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.”

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter Ign, pensioner, sociale udgifter og goder mv. til sparekassens
personale, og indregnes i takt med de ansattes praestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de
pageeldende ydelser og goder.

Udgifter til administration omfatter bl.a. markedsfgring, it, kontorhold, kontingenter og forsikringer,
samt gvrige administrative og driftsmaessige udgifter.
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Note
Skat 19
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat.

Aktuelle skatteforpligtelser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalt a conto skat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af
fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes i balancen med den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som
nettoaktiver.

Balancen

Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Kassebeholdning og tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker males til amortiseret
kostpris. Amortiseret kostpris svarer ssedvanligvis til nominel veerdi.

Klassifikation og maling af finansielle instrumenter

Efter de IFRS9-forenelige regnskabsregler foretages klassifikation og maling af finansielle aktiver pa
baggrund af de kontraktmaessige betalingsstremme fra de finansielle aktiver og sparekassens
forretningsmodel for de finansielle aktiver.

Dette betyder, at finansielle aktiver, hvor de kontraktmaessige betalinger udelukkende bestar af
rente og afdrag pa de udestaende belgb, skal klassificeres og males i henhold til en af fglgende
forretningsmodeller:

® Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmaessig méalsaetning
om at inkassere aktivernes kontraktmaessige betalingsstremme, der udelukkende bestar af
betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestdende belgb. Finansielle
aktiver, som indgar i denne kategori, males efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som besiddes inden for rammerne af en forretningsmaessig malsaetning,

der kan opfyldes bade ved at inkassere aktivernes kontraktmaessige betalingsstremme, som
udelukkende bestar af betalinger pa bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det
udestaende belgb, og ved at szlge de finansielle aktiver. Finansielle aktiver, som indgar i denne
kategori, males efter fgrste indregning til dagsvaerdi gennem anden totalindkomst.

Finansielle aktiver, som ikke henhgrer under en af ovennaevnte forretningsmodeller, males
efter fgrste indregning til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen. Herunder indgar finansielle
aktiver, der indgar i en handelsbeholdning; finansielle aktiver, der besiddes med det formal at
realisere pengestrgmme ved salg af aktiverne.
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Note
Klassifikation og maling af finansielle instrumenter, fortsat 19
Omklassificeringen mellem de ovenstaende malingskategorier foretages pa baggrund af en
vurdering af, om der er sket aendringer i den forretningsmaessige malsaetning med de enkelte
finansielle aktiver.

Sparekassens udlan og tilgodehavender males usendret til amortiseret kostpris. @vrige finansielle
aktiver males til dagsvaerdi gennem resultatopggrelsen som fglge af, at de indgar i en
handelsbeholdning, eller fordi betalingsstremmene ikke udelukkende bestar af betalinger pa
bestemte tidspunkter af afdrag og renter pa det udestaende belgb.

Klassifikation af finansielle forpligtelser skal enten ske til amortiseret kostpris eller til dagsvaerdi
gennem resultatopggrelsen efter fgrste indregning. Fglgende finansielle forpligtelser skal indregnes
til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen:

® Forpligtelser, der indgar i handelsbeholdningen

® Forpligtelser med et eller flere indbyggende afledte finansielle instrumenter, som ikke lader

sig adskille fra hovedkontrakten, eller hvor en separat maling af henholdsvis hovedkontrakt og
det indbyggede finansielle instrument ikke er mulig.

@vrige finansielle forpligtelser males efter fgrste indregning til amortiseret kostpris.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til [antager.

Udlan males ved fgrste indregning til dagsvaerdi med tillaeg af de transaktionsomkostninger, som er
direkte forbundet med erhvervelsen af udlanet samt fradrag for modtagne gebyrer og provisioner,
der indgar som en integreret del af den effektive rente. Efterfglgende males udlan og andre
tilgodehavender til amortiseret kostpris fratrukket det forventede kredittab.

Reguleringer til imgdegaelse af tab som fglge af kreditrisiko indregnes i resultatopggrelsen under
regnskabsposten nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender mv.

Nedskrivninger pa udlan, andre tilgodehavender og henszettelser pa garantier

samt lanetilsagn

Nedskrivninger og hensaettelser baseres pa det forventede kredittab i forhold til kreditrisikoen.
Kreditrisikoen udggr risikoen for, at lantager misligholder sine betalingsforpligtelser. Dette
medfgrer, at der allerede pa tidspunktet for f@rste indregning foretages en nedskrivning for
forventet tab. | den nedenstaende beskrivelse omtales bade nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender og hensaettelser pa garantier og kredittilsagn under fallesbetegnelsen,
nedskrivninger.
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Note
Nedskrivninger pa udlan, andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier 19
samt lanetilsagn, fortsat
Opgorelsen af det forventede kredittab afhaenger af, om der er indtruffet en vaesentlig stigning i
kreditrisikoen siden fgrste indregning. Opggrelsen af nedskrivninger fglger en model med tre
stadier:

® Stadie 1 omfatter aktiver, hvor der ikke er sket en betydelig stigning i kreditrisiko. | dette
stadie beregnes nedskrivningerne svarende til det forventede kredittab i 12 maneder.

Stadie 2 omfatter aktiver, hvor der er sket en betydelig stigning i kreditrisikoen. | forhold til
tidspunktet for fgrste indregning, nedskrives eksponeringen med et belgb, der svarer til det
forventede kredittab i eksponeringens restlgbetid.

Stadie 3 omfatter kreditforringede aktiver. | dette stadie beregnes nedskrivningerne baseret
pa en individuel vurdering af kredittabet i aktivets levetid.

Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under
udlan, og hensaettelser pa garantier og uudnyttede kredittilsagn indregnes som en forpligtelse. |
resultatopggrelsen indregnes nedskrivninger og hensaettelser under posten nedskrivninger pa
udlan.

Stadieinddeling

Stadieinddelingen er baseret pa sparekassens rating-modeller i form af PD-modeller udviklet af
datacentralen og den interne kreditstyring. Fglgende principper ligger til grund for inddelingen i
stadie 2 og 3.

Betydelig stigning i kreditrisiko (Stadie 2)
Udlan og andre tilgodehavender er inddelt efter om sandsynlighed for misligholdelse (PD), inden for
12 maneder ved fgrste indregning er enten under 1,0 pct. eller 1,0 pct. og derover.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det, at der er indtruffet en betydelig stigning i
kreditrisikoen i forhold til tidspunktet for fgrstegangsindregning nar:

Under 1 pct.
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, og 12-
maneders PD stiger med 0,5 procentpoint eller mere.

1 pct. og derover
Sandsynligheden for misligholdelse (PD) i restlgbetiden fordobles eller mere end fordobles, eller 12
maneders PD stiger med 2,0 procentpoint eller mere.

Herudover vurderes kreditrisikoen at veere steget betydeligt, hvis lantager har vaeret i restance i
mere end 30 dage, uden at szerlige forhold ggr, at man kan se bort herfra.

Stadil Sparekasse
39



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Note
Nedskrivninger pa udlan, andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier 19
samt lanetilsagn, fortsat
Et udlan med en 12 maneders PD under 0,2 pct. pa balancetidspunktet betragtes som veerende
forbundet med en lav kreditrisiko, safremt aktuelle eller forventede forhold ikke indikerer andet.
Udlan med en lav kreditrisiko fastholdes i stadie 1. Foruden udlan med en PD under 0,2 pct. er det
sparekassens vurdering, at tilgodehavender hos danske kreditinstitutter og centralbanker har en lav
kreditrisiko.

Kreditforringede aktiver (Stadie 3)
Udlan og andre tilgodehavender, der males til amortiseret kostpris, samt garantier og kredittilsagn
er kreditforringet, hvis en eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:

® Lantager er i betydelige pkonomiske vanskeligheder

® Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt
for afdrag og renter eller

Nar sparekassen eller andre langivere yder lantager lempelser i vilkar, som ikke ville vaere
overvejet, hvis ikke Iantager var i gkonomiske vanskeligheder

Det er sandsynligt, at lantager vil ga konkurs eller blive omfattet af anden gkonomisk
rekonstruktion

Bortfald af et aktivt marked for det finansielle aktiv pa grund af gkonomiske vanskeligheder
Erhvervelse eller oprettelse af et finansielt aktiv til en betragtelig underkurs, som afspejler
indtrufne kredittab

Herudover vurderes udlanet senest at vaere kreditforringet, hvis lantager har vaeret i restance i mere
end 90 dage.

Definitionen af misligholdelse

Fastleeggelsen af, hvornar en lantager har misligholdt sin forpligtelser, er afggrende for opggrelsen
af det forventet kredittab. Sparekassen anser en lantager for at have misligholdt sine forpligtelser
safremt:

® |&ntager er mere end 90 dage i restance pa vaesentlige dele af deres forpligtelser eller

® det er usandsynligt, at l&ntager kan tilbagebetale sine forpligtelser fuldt.

Vurderingen af, om en lantager er i restance, gelder bade overtraek over de fastsatte rammer og
manglende betaling af enten afdrag eller renter. Vurderingen af, hvorvidt det er usandsynligt, at en
lantager kan tilbagebetale sine forpligtelser, tager udgangspunkt i bade kvalitative og kvantitative
indikatorer. En kvalitativ indikator for erhvervsudlan kan for eksempel vaere, om der er brud pa
covenants. Kvantitative indikatorer kunne for eksempel vaere en vurdering af, hvorvidt en lantager
kan opfylde sine forpligtelser pa andre Ian, eller er i restance pa andre lan.
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Note
Nedskrivninger pa udlan, andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier 19
samt lanetilsagn, fortsat
Nedskrivninger i stadie 1 og 2:
Opggrelsen af det forventede kredittab i stadie 1 og 2 foretages baseret pa en nedskrivningsmodel.
Nedskrivningsmodellen tager udgangspunkt i sandsynligheden for misligholdelse (PD), forventet
krediteksponering ved misligholdelse (EAD) og forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD).
Modellen inkorporerer historiske observationer for de enkelte inputs og ligeledes fremadskuende
information, herunder makrogkonomiske forhold.

Fastlaeggelse af input til nedskrivningsmodellen
Input til nedskrivningsmodellen er baseret pa historisk information, som er udviklet af sparekassens
datacentral ved brug af statistiske modeller.

Fastleeggelsen af sandsynligheden for misligholdelse (PD) tager udgangspunkt i observerede
misligholdelser igennem en periode, som dakker over en gkonomisk cyklus, og herefter
konverteres de observerede misligholdelser til en estimeret sandsynlighed, der glder for et
bestemt tidspunkt (12 maneders PD). Livstids PD opggres med udgangspunkt i 12 maneders PD pa
baggrund af matematiske modeller og fremskrivninger af 12 maneders PD. Dette er baseret pa
forventninger til fremtiden og lanenes udvikling.

Fastleeggelsen af krediteksponering ved misligholdelse (EAD) tager udgangspunkt i den forventede
endring til eksponeringen efter balancedagen, inklusive tilbagebetaling af renter og afdrag samt
yderligere traek pa kredittilsagn. Datacentralens fastlaeggelse af EAD tager udgangspunkt i historisk
information om forventede a&ndringer i eksponeringer over lanenes levetid inden for det enkelte
lans rammer. Der tages derved hgjde for afdragsprofil, fgrtidsindfrielser og andringer i brugen af
kreditter.

Forventet tabsandel ved misligholdelse (LGD) er estimeret pa baggrund af forskellen mellem de
kontraktuelle pengestrgmme og de pengestremme, som sparekassen forventer at modtage efter
misligholdelse inklusive pengestremme ved realisering af sikkerheder. Fastlaeggelsen af LGD tager
udgangspunkt i de forventede sikkerhedsveerdier fratrukket omkostninger ved salg samt
pengestrgmme, som en lantager kan betale i gvrigt ud over sikkerheder. Der tages ligeledes hgjde
for eventuel reduktion i pris, safremt sikkerheden skal realiseres inden for en kortere periode. De
fremtidige pengestrgmme tilbagediskonteres til nutidsveerdi. Nutidsveerdien beregnes for
fastforrentede udlan og tilgodehavender baseret pa den oprindeligt fastsatte effektive rentesats.
For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats pa
udlanet eller tilgodehavendet.

Fremadskuende makrogkonomiske scenarier

Fremadskuende information indgar i beregningen af forventet tab i form af makrogkonomiske
prognoser og fremskrivninger. Sparekassen bruger en model herfor, der udvikles og vedligeholdes af
LOPI - Lokale Pengeinstitutter.
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Note
Nedskrivninger pa udlan, andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier 19
samt lanetilsagn, fortsat
Modellen er opbygget omkring fastlaeggelsen af historiske sammenhange mellem nedskrivninger
inden for en reekke sektorer og brancher og en reekke forklarende makrogkonomiske variabler.
Disse sammenhange tilfgres herefter estimater for de makrogkonomiske variabler, baseret pa
prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rad, Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne
i almindelighed raekker to ar frem i tid og omfatter variabler som stigning i offentligt forbrug,
stigning i BNP, rente etc.

Derved beregnes de forventede nedskrivninger i op til to ar frem i tid inden for de enkelte sektorer
og brancher, mens der for Igbetider udover 2 ar foretages en linezer interpolation mellem
nedskrivningsprocenten for ar 2 og nedskrivningsprocenten i ar 10, hvor der i modelmaessig
henseende antages at indtreeffe en ’langtidsligevaegt’ opgjort som et strukturelt niveau fra
prognoserne. Lgbetider udover 10 ar tildeles i modelmaessig henseende samme
nedskrivningsprocent som langtidsligevaegten i ar 10. Endelig transformeres de beregnede
nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrigerer datacentralens estimater i de enkelte
sektorer og brancher. Sparekassen foretager tilpasninger til disse, baseret pa egne forventninger til
fremtiden, og med udgangspunkt i [lanesammensatningen.

Ledelsesmaessigt skgn
Sparekassen foretager pa hver balancedag en vurdering af, om der er behov for korrektioner til de
forventede kredittab, som er beregnet pa basis af de anvendte modeller i stadie 1 og 2.

Som fplge af den geopolitiske og makrogkonomiske situation har sparekassen indregnet et
ledelsesmaessigt sk@n som tillaeg til de modelberegnede nedskrivninger.

De anvendte IFRS9- modeller er udviklet pa den historiske adfaerd blandt datacentralens
kundeportefglje, over flere ar, og derfor er det ikke muligt at opfange risikopavirkningen af den
geopolitiske og makrogkonomiske usikkerhed i de modelbaserede nedskrivninger.

Det ledelsesmaessige tilleg vedrgrer eksponeringer i stadie 1 og stadie 2, hvorimod stadie 3
eksponeringer er underlagt en individuel vurdering, hvor der i de individuelle vurderinger inkluderes
risici relateret til den aktuelle makrogkonomiske situation.

Nedskrivninger i stadie 2 svag og 3

Nedskrivning pa kreditforringede udlan opggres som det forventede tab pa baggrund af en reekke
mulige udfald (scenarier) for lantagers gkonomiske situation og sparekassens kredithandtering. Det
forventede tab beregnes ved at sammenveje det opgjorte tab forbundet med hvert scenarie baseret
pa sandsynligheden for, at scenariet indtraeffer. For hvert scenarie opggres nedskrivningen baseret
pa forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi fgr nedskrivningen og nutidsvaerdien af de
forventede fremtidige betalinger pa udlanet.

Til beregningen af nutidsvaerdien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den
oprindeligt fastsatte effektive rentesats. For variabelt forrentede udlan og tilgodehavender
anvendes den aktuelle effektive rentesats pa udlanet eller tilgodehavendet.
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Note
Nedskrivninger pa udlan, andre tilgodehavender og hensattelser pa garantier 19
samt lanetilsagn, fortsat

Afskrivninger (praksis for fjernelse af finansielle aktiver fra balancen)

Finansielle aktiver, der males til amortiseret kostpris, afskrives helt eller delvist, safremt der ikke
lengere er en rimelig forventning om daekning af det udestadende belgb. Ved afskrivning ophgrer
aktivet med at vaere indregnet i balancen helt eller delvist. Fastsaettelsen af, hvornar der ikke er en
rimelig forventning om daekning af de udestaende belgb, baserer sig typisk pa konkrete forhold hos
den enkelte lantager. Dette kunne f.eks. veere likviditet, aktivsammensatning, egenkapital og
fremtidig indtjening.

Inden der foretages afskrivning, har en lantager veeret igennem en gaeldsinddrivelsesproces, hvor
der typisk vil blive foretaget en frivillig aftale, hvor sparekassen bliver delvist indfriet.

Geeldsinddrivelsesprocessen fortsaetter efter der er sket ophgr af indregning af udlan. For
erhvervskunder fortsaetter processen, indtil lantager enten begaeres konkurs, rekonstruktion eller
der bliver aftalt en frivillig akkord. For privatkunder forsgges det at indga en frivillig aftale, der enten
indeholder lempelige vilkar eller eftergivelse af geeld. | enkelte tilfelde sendes sager til inddrivelse
via et inkasso selskab, som star for inddrivelse af geelden.

Vardipapirer
Obligationer og aktier mv. males til dagsveerdi. Dagsvaerdien opggres efter lukkekursen for det
pageeldende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til nutidsvaerdien.

Dagsveerdien for unoterede aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler o. lign.
eller alternativt kapitalvaerdiberegninger. For unoterede aktier i sektorejede selskaber, hvor der sker
omfordeling af aktierne, anses omfordelingen for at udggre det primaere marked for aktierne.
Dagsveerdien fastsaettes som omfordelingskursen. For gvrige unoterede aktier i sektorejede
selskaber, hvor observerbare input ikke er umiddelbart tilgeengelige, er vaerdiansaettelsen forbundet
med sk@n, hvori indgar oplysninger fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i
de pagaeldende selskaber samt input fra kvalificeret ekstern part.

Alle Igbende vaerdireguleringer pa bgrsnoterede og unoterede vaerdipapirer resultatfgres over
driften under posten ”“Kursreguleringer”.

Aktiver og indlan tilknyttet puljeordninger

Aktiver og indlan tilknyttet puljeordninger males til dagsveerdi og indregnes i separate balanceposter
og afkastet af midlerne i puljeordningerne fgres under driftsposten kursreguleringer i en szerskilt
post. Under kursreguleringer fgres en regulering svarende til puljeafkastet til puljedeltagerne,
saledes at puljernes resultat neutraliseres i sparekassens resultat.
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Grunde og bygninger

Grunde og bygninger males ved fgrste indregning til kostveerdi, og males efterfglgende til
omvurderet dagsveerdi veerdi for domicilejendomme. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt
omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget
i brug.

Investeringsejendomme omfatter ejendomme, der ikke er klassificeret som domicilejendomme.
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi, der fastsaettes ved hjzelp af almindeligt accepterede
vaerdiansaettelsesmetoder og i overensstemmelse med bilag til regnskabsbekendtggrelsen.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen.

Domicilejendomme omfatter ejendomme, der anvendes i virksomhedens egen drift.
Domicilejendomme males til omvurderet vaerdi med fradrag af afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget
er omvurderet veerdi med fradrag af forventet restveerdi og afskrivninger beregnes linezert over
forventet brugstid, der andrager 50 ar.

Omvurdering af domicilejendomme foretages med tilstraekkelig hyppighed, saledes at den
regnskabsmaessige veerdi ikke adskiller sig vaesentlig fra dagsveerdien pa balancetidspunktet.
Omvurderet veerdi fastszettes ved hjelp af almindeligt accepterede vaerdianszettelsesmetoder som
anfert i regnskabsbekendtggrelsen.

Verdireguleringer som fglge af aendringer i omvurderet vaerdi indregnes for opskrivninger over
totalindkomstopggrelsen, og for nedskrivninger, der ikke kan indeholdes i tidligere ars
opskrivninger, over resultatopggrelsen.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Driftsmateriel males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostprisen
omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Restvaerdien revurderes arligt. Der foretages lineare afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af
aktivernes forventede brugstider og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Driftsmateriel 3-10 ar 0 % af kostpris

@vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov, nar der er indikation for
veaerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgssum
og nytteveaerdien.
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Periodeafgransningsposter og andre aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte udgifter vedrgrende
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre aktiver omfatter hovedsaligt tilgodehavende rente- og provisionsindtaegter der er indtjent
inden balancedagen, men fgrst afregnes i efterfglgende regnskabsar. Andre aktiver males til
dagsveerdi.

Finansielle forpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved geeldspatagelse til det modtagne provenu, hovedstolen
med fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den
effektive rentes metode.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger, der er
indtaegter vedrgrende efterfglgende ar.

Hensatte forpligtelser

Garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for afvikling,
indregnes nar det pa balancedagen er sandsynliggjort, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa
sparekassens gkonomiske ressourcer, og at forpligtelsen belgbsmaessigt kan opggres palideligt.

Skatter
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudte skatteaktiver
indregnes med det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

@vrige oplysninger

Eventualforpligtelser og garantier

Sparekassens udestaende garantier er oplyst i noterne under posten "Eventualforpligtelser".
Safremt det vurderes sandsynligt, at en udestaende garanti vil pafgre sparekassen et tab, er
forpligtelsen hertil hensat under posten "Henszettelse til tab pa garantier" og udgiftsfgrt i
resultaopggrelsen under "Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.".

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggletal er medtaget i henhold til bilag 7 til regnskabsbekendtggrelsen, og er defineret i
vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter.
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