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Ledelsesberetning

Pensionskassens aktivitet bestér i ydelse af pension til kassens medlemmer og forvaltning af de til dette for-
mal tilvejebragte investeringsaktiver. Pensionskassens vasentligste ekonomiske risiko bestar i usikkerhe-
den omkring den fremtidige udvikling i rente- og kursforhold samt lenregulering af pensionsydelser og
medlemmernes levetid. Pensionskassen er siden 1965 lukket for tilgang af nye medlemmer og pétager sig
dermed ikke nye pensionsforpligtelser.

Nettoresultat for 2023 blev et underskud pa 0,3 mio. kr. mod et underskud pé -0,2 mio. kr. &ret for.

Renter viste en indtaegt pa 0,8 mio. kr. 1 2023 mod 0,6 mio. kr. aret for.

Kursreguleringer pa obligationer, kapitalandele og investeringsforeningsandele gav i 2023 en kursgevinst
paialt 2,6 mio. kr., mod et kurstab pa 10,3 mio. kr. aret for.

Det samlede investeringsafkast efter PAL-skat udgjorde et resultat pa 2,9 mio. kr. mod et negativt resultat
pa 8,5 mio. kr. aret for. Friholdelsesbreken for PAL er 11,6% i 2023 mod 12,7% i 2022.

Udbetalte pensionsydelser udgjorde 4,0 mio. kr. i 2023, mod 4,2 mio. kr. aret for.

Pensionshensattelser faldt i 2023 med 0,8 mio. kr., som er indtegtsfort i resultatopgerelsen. Pensionshen-
settelser udgjorde séledes 36,6 mio. kr. ved udgangen af 2023 mod 37,5 mio. kr. aret for.

Investeringsaktiver udgjorde 51,7 mio. kr. ved udgangen af 2023 mod 52,3 mio. kr. aret for.
Arets underskud pa 0,3 mio. kr. foreslds overfort til egenkapitalen, der herefter udger 16,4 mio. kr.

Basiskapitalens overdaekning i forhold til lovens mindstekrav blev i 2023 foreget fra 15,1 mio. kr. ved arets
begyndelse til 14,9 mio. kr. ved arets udgang.

Pensionskassen var ved udgangen af 2023 i "grent lys" i Finanstilsynets trafiklysindberetning.

Safremt kassen mod forventning skulle komme i problemer med kapitalkravet, skal Danske Bank A/S bi-
drage med kapital.

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

For 2024 forventes et resultat, som inklusive eventuelle ekstraordinaere bidrag fra Danske Bank fortsat vil
sikre overholdelse af mindstekravet til basiskapital.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2023 —
31.12.2023 for Pensionskassen for funktionzrer ansat i Roskilde Sparekasse (afviklingskasse).

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om firmapensi-
onskasser og bekendtgorelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af firmapensionskassens akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2023 og resultatet af firmapensionskassens aktiviteter
og pengestromme for regnskabséret 01.01.2023 —31.12.2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for udviklingen i
firmapensionskassens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vaesentligste ri-

sici og usikkerhedsfaktorer, som firmapensionskassen kan pavirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 9. april 2024

Bestyrelse: ;

g4 Vo m\s@

I(a‘épé Friis-Hansen Kim Fromberg

* Medlem af pensionskassen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Pensionskassen for funktionzerer ansat i Roskilde Sparekasse (af-
viklingskasse)

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Pensionskassen for funktionzrer ansat i Roskilde Sparekasse (afviklings-
kasse) for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om firmapensionskasser.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2023 samt af resultatet af pensionskassens aktiviteter for regnskabsaret 1. ja-
nuar - 31. december 2023 i overensstemmelse med lov om firmapensionskasser.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er n®rmere beskrevet i revi-
sionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathengige af pensions-
kassen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gzldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere pensionskassens evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde &rsregnska-
bet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere pensionskassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i Dan-
mark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sédan findes. Fejlinformation kan opsté som folge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse p4 de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag
af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

J Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.
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. Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af pensionskassens interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er veesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om pensionskassens evne
til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé det revisionsbevis,
der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfore, at pensionskassen ikke leengere kan fortseette driften.

J Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pd en
sddan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsé en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uatheengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tenkes at pa-
virke vores uafthengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

[ tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til lov om firmapensionskasser.

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om firmapensionskasser. Vi har ikke

fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 9. april 2024

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-r. 33 96\35 56 7
/ V4 4

. M S YN
Jacques Peronard Cfifistia Cémilo Porsborg
MNE 1ir. 16613 MNE ifr. 50635
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Resultatopgerelse

1. januar - 31. december

Note 2023 2022
Kr Kr
Investeringsafkast
2 Renteindtagter og udbytter mv 813.767 632.525
Kursreguleringer 2.596.975 g -10.308.366
Administrationsomkostninger (kurtage og PM-gebyr) -104.978 -114.823
Investeringsafkast, i alt 3.305.764 -9.790.664
4  Pensionsafkastskat -447.085 1.307.118
Investeringsafkast efter pensions afkastskat 2.858.679 -8.483.546
Pensionsmassige ydelser
Udbetalte pensionsydelser -3.973.652 -4.189.151
Pensionsmaessige ydelser, i alt -3.973.652 -4.189.151

ZEndring i pensionshens wttelser

6  ZAndring i pensionshensattelser 827.657 12.494.816
ZEndring i pensionshensttelser, i alt 827.657 12.494.816
ARETS NETTORESULTAT -287.316 -177.881

Minus (-) foran en resultatpost angiver, at der er tale om en udgift.
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Balance

31. december

Note 2023 2022
Kr Kr

AKTIVER
Investeringsaktiver
Investeringsforeningsandele 9.869.073 9.915.813
Obligationer 41.395.458 41.406.755
Indlé&n i kreditinstitutter 398.388 1.027.286
INVESTERINGSAKTIVER, I ALT 51.662.919 52.349.854
Andre aktiver
Udskudt pensionsafkastskat 1.167.039 1.614.124
Lalt 1.167.039 1.614.124

Periodeafgraens nings pos ter

Tilgodehavende renter 224.288 205.240
Andre periodeafgraansningsposter 326.539 329.921
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER, I ALT 550.827 535.161
AKTIVER, I ALT 53.380.785 54.499.139
PASSIVER
5  EGENKAPITAL, I ALT 16.405.865 16.693.181
6 PENSIONSMAESSIGE HENS ATTELSER, I ALT 36.648.380 37.476.037
Geeld (kortfris tet)
Geeld til kreditinstitutter 326.540 329.921
GZALD, I ALT 326.540 329.921
PASSIVER, I ALT 53.380.785 54.499.139

7  Sikkerhedsstillelse
Medlems- og personaleoplysninger mv.
9 Pensionsrisici og finansielle risici

e o]
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Noter

Note

Note 1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for 2023 er udarbejdet efter reglerne i lov om firmapensionskasser samt bekendtgerelse om finansielle
rapporter for firmapensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til 2022.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nér det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde pensionskassen, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér pensionskassen som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd pensionskassen, og forpligtelsens veerdi
kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten aflegges,
og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de beleb, der
vedrarer regnskabséret.

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Renteindtegter bestar af renter tilskrevet pensionskassens bankkonti samt af obligationsbeholdningen.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestar af realiserede og urealiserede kursreguleringer af pensionskassens kapitalandele og investe-
ringsforeningsandele samt obligationer.

Udbetalte pensionsydelser
De udgiftsforte pensionsydelser bestar af pensionsydelser til de af pensionskassen omfattede medlemmer.

Pensionsafkastskat
Beregnet skat af arets skattepligtige afkast samt eventuel regulering af tidligere ars beregnet skat medregnes i resultat-
opgerelsen.

Investeringsaktiver

Kb og salg af obligationer, kapitalandele og investeringsforeningsandele indregnes i balancen pa afviklingsdatoen.
Kebs- og salgsomkostninger resultatfores under administrationsomkostninger.

Obligationer, kapitalandele og investeringsforeningsandele vaerdiansettes til dagsveaerdi, herunder verdiansattes ud-
trukne obligationer til nutidsvaerdi. Savel realiserede som urealiserede gevinster og tab pa vardipapirer indgar i resul-
tatopgerelsen.

Indlan i kreditinstitutter
Indlan i kreditinstitutter bestér af indestdende pa pensionskassens bankkonti.

Pensionshenszettelser

Pensionshensettelsen opgeres af pensionskassens aktuar. Pensionshensattelsen opgeres til nutidsveerdi af de fremti-
dige pensionsydelser, i overensstemmelse med det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag mv., herunder dede-
lighedsgrundlag og den risikofri rentekurve tillagt volatilitetsjustering, der offentliggeres af EIOPA.

Arets forskydning i pensionshenszttelser fores i resultatopgerelsen.
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Noter

Note 2023 2022
Kr. Kr.

2 Renteindtaegter og udbytter mv.
Renteindtagt af obligationer 813.767 632.525
L alt 813.767 632.525

3 Kursreguleringer

Kursregulering af investeringsforeningsandele 588.587 -1.225.111
Kursregulering af obligationer 2.008.388 -9.083.255
Lalt 2.596.975 -10.308.366

4  Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat fordeler sig sdledes:
Pensionsafkastskat vedr. dette ar -447.085 1.307.118
Talt -447.085 1.307.118

5 Egenkapital

Egenkapital (reserver) 1. januar 16.693.181 16.871.062
Arets nettoresultat -287.316 -177.881
Egenkapital (reserver) 31. december 16.405.865 16.693.181

Basiskapitalen svarer til egenkapitalen.

Mindstekravet til basiskapital (solvensmargen) udger

4 % af pensionshensattelser, dvs. 1.465.935 1.499.041
Overdekning 14.939.930 15.194.140

6 Pensionshenszttelser
Pensionshensattelser vedrorer alene garanterede ydelser.

Pensionshensettelser 1. januar 37.476.037 49.970.853
Zndring af pensionsmassige henszattelser, resultateffekt 4 -827.657 -12.494.816
Pensionshensattelser 31. december 36.648.380 37.476.037

Pensionshensattelser har udviklet sig séledes i arets lab:

Pensionshensattelser 1. januar 37.476.037 49.970.853
Pensionsmessige ydelser -3.973.652 -4.189.151
Ovrige ®ndringer 3.145.995 -8.305.665
Pensionshensattelse 31. december 36.648.380 37.476.037
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Noter

Note 2023 2022
Kr. Kr.
7  Sikkerhedsstillelse
Aktiver registreret til sikkerhed for pensionshenszettelser:
Investeringsforeningsandele 9.869.073 9.915.813
Obligationer 41.395.458 41.406.755
Indlan i kreditinstitutter 398.388 1.027.286
Tilgodehavende renter 224.288 205.240
I alt "Registrerede aktiver" 51.887.207 52.555.094
8  Medlems- og personaleoplysninger mv.
Pensionskassens medlemmer fordeler sig saledes: Antal Antal
Tjenestegorende medlemmer 0 0
Pensionerede medlemmer 7 7
Pensionerede ®gtefeller 5 6
Lalt 12 13
Der har ikke veeret ansat personale i pensionskassen, og der er ikke udbetalt vederlag eller tantieme
til bestyrelsen. Bestyrelsesmedlemmer har alene krav pa pensionsydelse fra pensionskassen
qua medlemskab af pensionskassen, ikke qua bestyrelseshvervet.
Pensionskassen har ikke atholdt honorar til revision.
9 Pensionsrisici og finansielle risici
Pensionskassen er lukket for tilgang og patager sig dermed ikke nye pensionsforpligtelser.
Pensionsrisici bestar derfor i usikkerhed omkring lonregulering af de ydelsesbaserede
pensionsydelser og medlemmernes levetid (dedelighed) samt diskonteringsrentens udvikling.
Finansielle risici knytter sig til den fremtidige udvikling i rente- og kursforhold af betydning for
pensionskassens investeringsaktiver. Pensionskassens malsatning er at reducere de naevnte
risici, hvilket tilstrebes ved at matche pensionsforpligtelser med tilsvarende aktiver for s&
vidt angar primeert lebetid og volatilitet.
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