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Ledelsesberetning

Pensionskassens aktivitet bestér i ydelse af pension til kassens medlemmer og forvaltning af de til dette for-
mal tilvejebragte investeringsaktiver. Pensionskassens vesentligste skonomiske risiko bestar i usikkerhe-
den omkring den fremtidige udvikling i rente- og kursforhold samt lenregulering af pensionsydelser og
medlemmernes levetid. Pensionskassen er siden 1965 lukket for tilgang af nye medlemmer og patager sig
dermed ikke nye pensionsforpligtelser.

Nettoresultat for 2025 blev et underskud pé 0,7 mio. kr. mod et overskud pé 2,0 mio. kr. aret for.

Renter viste en indtagt pa 0,8 mio. kr. 1 2025 mod ligeledes 0,8 mio. kr. &ret for.

Kursreguleringer pa obligationer, kapitalandele og investeringsforeningsandele gav i 2025 en kursgevinst
paialt 0,2 mio. kr., mod en kursgevinst pa 1,5 mio. kr. aret for.

Det samlede investeringsafkast efter PAL-skat udgjorde et resultat p4 0,8 mio. kr. mod et resultat pa 2,0
mio. kr. aret for. Friholdelsesbreken for PAL er steget fra 10,4% i 2024 til 11,0% i 2025.

Udbetalte pensionsydelser udgjorde 3,7 mio. kr. i 2025, mod 3,7 mio. kr. &ret for.

Pensionshensettelser faldt i 2025 med 2,2 mio. kr., som er indtegtsfort i resultatopgerelsen. Pensionshen-
sxttelser udgjorde séledes 30,7 mio. kr. ved udgangen af 2025 mod 32,9 mio. kr. aret for.

Investeringsaktiver udgjorde 47,5 mio. kr. ved udgangen af 2025 mod 50,2 mio. kr. ret for.

Arets underskud pa 0,7 mio. kr. vurderes for utilfredsstillende og foreslas overfert til egenkapitalen, der
herefter udger 17,6 mio. kr.

Basiskapitalens overdakning i forhold til lovens mindstekrav blev i 2025 reduceret fra 17,1 mio. kr. ved
drets begyndelse til 16,4 mio. kr. ved arets udgang.

Pensionskassen var ved udgangen af 2025 i "grent lys" i Finanstilsynets trafiklysindberetning.

Safremt kassen mod forventning skulle komme i problemer med kapitalkravet, skal Danske Bank A/S bi-
drage med kapital.

Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.

For 2026 forventes et resultat p& niveau med 2025-resultatet hvorved pensionskassen fortsat vil overholde
mindstekravet til basiskapital.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01.01.2025 —
31.12.2025 for Pensionskassen for funktionzrer ansat i Roskilde Sparekasse (afviklingskasse).

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med lovgivningens krav, herunder lov om firmapensi-
onskasser og bekendtgerelse om finansielle rapporter for firmapensionskasser.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af firmapensionskassens akti-
ver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2025 og resultatet af firmapensionskassens aktiviteter
og pengestromme for regnskabsaret 01.01.2025 —31.12.2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for udviklingen i
firmapensionskassens aktiviteter og ekonomiske forhold samt en beskrivelse af de vasentligste ri-
sici og usikkerhedsfaktorer, som firmapensionskassen kan pévirkes af.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. marts 2026

Bestyrelse:
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* Medlem af pensionskassen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til medlemmerne i Pensionskassen for funktionzerer ansat i Roskilde Sparekasse (af-
viklingskasse)

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pensionskassen for funktionerer ansat i Roskilde Sparekasse (afviklings-
kasse) for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter lov om firmapensionskasser.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af pensionskassens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2025 samt af resultatet af pensionskassens aktiviteter for regnskabséret 1. ja-
nuar - 31. december 2025 i overensstemmelse med lov om firmapensionskasser.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i revi-
sionspategningens afsnit *Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uathengige af pensions-
kassen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale ret-
ningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geldende i Dan-
mark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det
er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et érsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med lov om firmapensionskasser. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere pensionskassens evne til at fortsatte
driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere pensionskassen, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opni hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helbed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Dan-
mark, altid vil afdeekke vesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformation kan opsté som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkelt-
vis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag
af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt
opnir revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hojere end ved vasentlig fejl-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.
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o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstzndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af pensionskassens interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opniede revisionsbevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om pensionskassens evne
til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
pategning gere opmerksom pa oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfore, at pensionskassen ikke lzngere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sédan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogs4 en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrerende
uafthzngighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan tzenkes at pa-
virke vores uathzngighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om #rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

1 tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den for-
bindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores viden
opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til lov om firmapensionskasser.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om firmapensionskasser. Vi har ikke
fundet vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kegbenhavn, den 31. marts 2026

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 96 35/56
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Jacques Peronard
MNE nr: 16613
statsautoriseret revisor
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Resultatopgorelse

1. januar - 31. december

Note 2025 2024
Kr. Kr.

Investeringsafkast
Renteindtegter og udbytter mv 768.188 837.050

3 Kursreguleringer 195393 1.518.732
Administrationsomkostninger (kurtage og PM-gebyr) -81.938 -86.681
Investeringsafkast, i alt 881.643 2.269.101

4 Pensionsafkastskat -119.996 -310.992
Investeringsafkast efter pensionsafkastskat 761.647 1.958.109
Pensionsmzssige ydelser
Udbetalte pensionsydelser -3.667.566 -3.715.482
Pensionsmzessige ydelser, i alt -3.667.566 -3.715.482
Andring i pensionshens zttelser

6 /ZEndring i pensionshenszttelser 2.179.899 3.726.837
Zndring i pensions hens zttelser, i alt 2.179.899 3.726.837
ARETS NETTORESULTAT -726.020 1.969.464

Minus (-) foran en resultatpost angiver, at der er tale om en udgift.
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Balance

31. december
Note 2025 2024
Kr. Kr.

AKTIVER
Investeringsaktiver
Investeringsforeningsandele 8.322.737 8.984.406
Obligationer 38.386.967 41.047.025
Indlén i kreditinstitutter 744.301 187.670
INVESTERINGSAKTIVER, IALT 47.454.005 50.219.101
Andre aktiver
Udskudt pensionsafkastskat 736.051 856.047
Talt 736.051 856.047
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavende renter 200.898 221.725
Andre periodeafgrensningsposter 306.387 301.068
PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER, IALT 507.285 522.793
AKTIVER, IALT 48.697.341 51.597.941
PASSIVER

5 BGENKAPITAL, JALT 17.649.309 18.375.329

6 PENSIONSMASSIGE HENS ATTELSER, JALT 30.741.644 32.921.543
Gzeld (kortfristet)
Geeld til kreditinstitutter 306.388 301.069
GALD, IALT 306.388 301.069
PASSIVER, IALT 48.697.341 51.597.941

7  Sikkerhedsstillelse
Medlems- og personaleoplysninger mv.
9 Pensionsrisici og finansielle risici

[« ]
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Noter

Note

Note 1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for 2025 er udarbejdet efter reglerne i lov om firmapensionskasser samt bekendtgarelse om finansielle
rapporter for firmapensionskasser.

Anvendt regnskabspraksis er uzndret i forhold til 2024.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske
fordele vil tilflyde pensionskassen, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir pensionskassen som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag pensionskassen, og forpligtelsens verdi
kan maéles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten aflegges,
og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrerer regnskabsaret.

Renteindtaegter og udbytter m.v.
Renteindtagter bestar af renter tilskrevet pensionskassens bankkonti samt af obligationsbeholdningen.

Kursreguleringer
Kursreguleringer bestar af realiserede og urealiserede kursreguleringer af pensionskassens kapitalandele og investe-

ringsforeningsandele samt obligationer.

Udbetalte pensionsydelser
De udgiftsforte pensionsydelser bestér af pensionsydelser til de af pensionskassen omfattede medlemmer.

Pensionsafkastskat
Beregnet skat af érets skattepligtige afkast samt eventuel regulering af tidligere ars beregnet skat medregnes i resultat-
opgerelsen.

Investeringsaktiver

Kob og salg af obligationer, kapitalandele og investeringsforeningsandele indregnes i balancen pa afviklingsdatoen.
Kabs- og salgsomkostninger resultatferes under administrationsomkostninger.

Obligationer, kapitalandele og investeringsforeningsandele vardiansettes til dagsveerdi, herunder veerdiansettes ud-
trukne obligationer til nutidsvardi. S&vel realiserede som urealiserede gevinster og tab pa vardipapirer indgér i resul-
tatopgerelsen.

Indlin i kreditinstitutter
Indlan i kreditinstitutter bestér af indestiende p& pensionskassens bankkonti.

Pensionshensattelser

Pensionshensattelsen opgares af pensionskassens aktuar. Pensionshensattelsen opgeres til nutidsvardi af de fremti-
dige pensionsydelser, i overensstemmelse med det til Finanstilsynet anmeldte tekniske grundlag mv., herunder dede-
lighedsgrundlag og den risikofri rentekurve tillagt volatilitetsjustering, der offentliggeres af EIOPA.

Arets forskydning i pensionshenszttelser fores i resultatopgerelsen.
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Noter

Note 2025 2024
Kr. Kr.

2  Renteindtzegter og udbytter mv.
Renteindtegt af obligationer 768.188 837.050
L alt 768.188 837.050

3 Kursreguleringer

Kursregulering af investeringsforeningsandele 674.555 335.729
Kursregulering af obligationer -479.162 1.183.003
Talt 195.393 1.518.732

4  Pensionsafkastskat
Pensionsafkastskat fordeler sig séledes:

Pensionsafkastskat vedr. dette ir -119.996 -310.992

Lalt -119.996 -310.992
5 Egenkapital

Egenkapital (reserver) 1. januar 18.375.329 16.405.865

Arets nettoresultat -726.020 1.969.464

Egenkapital (reserver) 31. december 17.649.309 18.375.329

Basiskapitalen svarer til egenkapitalen.

Mindstekravet til basiskapital (solvensmargen) udger

4% af pensionshenszttelser, dvs. 1.229.666 1.316.862
Overdekning 16.419.643 17.058.467

6 Pensionshenszttelser
Pensionshensattelser vedrarer alene garanterede ydelser.

Pensionshensattelser 1. januar 32.921.543 36.648.380
Zndring af pensionsmassige henszttelser, resultateffekt r -2.179.899 -3.726.837
Pensionshensattelser 31. december 30.741.644 32.921.543

Pensionshensettelser har udviklet sig séledes i arets lob:

Pensionshensattelser 1. januar 32.921.543 36.648.380
Pensionsmassige ydelser -3.667.566 -3.715.482
@vrige &ndringer 1.487.667 -11.355
Pensionshensattelse 31. december 30.741.644 32.921.543
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Noter

Note 2025 2024
Kr. Kr.
7  Sikkerhedsstillelse )
Aktiver registreret til sikkerhed for pensionshenszttelser:
Investeringsforeningsandele 8.322.737 8.984.406
Obligationer 38.386.967 41.047.025
Indlan ikreditinstitutter 738.927 187.670
Tilgodehavende renter 200.898 221.725
[ alt "Registrerede aktiver" 47.649.529 50.440.826
8  Medlems- og personaleoplysninger mv.
Pensionskassens medlemmer fordeler sig séledes: Antal Antal
Tjenestegorende medlemmer 0 0
Pensionerede medlemmer 6 6
Pensionerede zgtefeller 5 5
Lalt 11 11
Der har ikke veeret ansat personale i pensionskassen, og der er ikke udbetalt vederlag eller tantieme
til bestyrelsen. Bestyrelsesmedlemmer har alene krav pa pensionsydelse fra pensionskassen
qua medlemskab af pensionskassen, ikke qua bestyrelseshvervet.
Honorar til revision af pensionskassens arsrapport er atholdt af Danske Bank.
9 Pensionsrisici og finansielle risici
Pensionskassen er lukket for tilgang og patager sig dermed ikke nye pensionsforpligtelser.
Pensionsrisici bestar derfor i usikkerhed omkring lonregulering af de ydelsesbaserede
pensionsydelser og medlemmernes levetid (dedelighed) samt diskonteringsrentens udvikling.
Finansielle risici knytter sig til den fremtidige udvikling i rente- og kursforhold af betydning for
pensionskassens investeringsaktiver. Pensionskassens mélsatning er at reducere de nevnte
risici, hvilket tilstreebes ved at matche pensionsforpligtelser med tilsvarende aktiver for s&
vidt angér primeert lebetid og volatilitet.
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