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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. maj 2024 - 30. april 2025 for Just & Karberg Invest ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
maj 2024 - 30. april 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 10. oktober 2025

Direktion

Thomas Just Karberg
direktor

Bestyrelse

Thomas Just Karberg Marianne Gjedde Karberg Frederik Just Karberg
formand

William Just Karberg Gustav Just Karberg



Den uafhgengige revisors revisionspiategning

Til kapitalejeren i Just & Karberg Invest ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Just & Karberg Invest ApS for regnskabséret 1. maj 2024 - 30.
april 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. maj 2024 - 30. april 2025 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er nar-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet*.
Vi er uathaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA’s Code) og de yd-
erligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske for-
pligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opndede revisions-
bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformati-
on, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pad grundlag af érs-
regnskabet.



Den uafhgengige revisors revisionspiategning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende 1 Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vae-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi 1 vor revisionspdtegning gere opmarksom péd oplysninger herom 1 drsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspategn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan
fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den everste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler 1 intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhgengige revisors revisionspiategning

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og 1
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet 1 overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation 1 ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 10. oktober 2025

Beierholm
Godkendt revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Michael Lindskov Pedersen
Statsaut. revisor
mne34114



Selskabsoplysninger

Selskabet Just & Karberg Invest ApS
Arhusgade 88, 8.
2100 Kebenhavn ©

CVR-nr.: 387566 13
Regnskabsperiode: 1. maj 2024 - 30. april 2025

Hjemsted: Kebenhavn

Bestyrelse Thomas Just Karberg, formand
Marianne Gjedde Karberg
Frederik Just Karberg
William Just Karberg
Gustav Just Karberg

Direktion Thomas Just Karberg, direktor

Revision Beierholm
Godkendt revisionspartnerselskab
Knud Hejgaards Vej 9
2860 Seborg



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje kapitalandele og dermed forbunden forvaltning af likvider og
veerdipapirer.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2024/25 udviser et overskud péd kr. 10.504.417, og selskabets
balance pr. 30. april 2025 udviser en egenkapital pa kr. 310.592.347.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.



Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

Nettoomsatning

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Foreslaet udbytte

Overfort resultat

Note 2024/25 2023/24

kr. kr.

0 0

-11.129 -13.156

-11.129 -13.156

2 12.596.861 11.692.446

-8.167 -837

12.577.565 11.678.453

3 -2.073.148 -2.316.710

10.504.417 9.361.743

20.000.000 10.000.000

-9.495.583 -638.257

10.504.417 9.361.743




Balance 30. april

Aktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note

2024/25

2023/24

4
4

kr.

99.690.791
45.000.000

kr.

94.102.900
45.000.000

144.690.791

139.102.900

144.690.791

139.102.900

167.816.799

173.235.485

167.816.799

173.235.485

24.530

9.380

167.841.329

173.244.865

312.532.120

312.347.765




Balance 30. april

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Selskabsskat
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note 2024/25 2023/24
kr. kr.
125.000 125.000
290.467.347 299.962.930
20.000.000 10.000.000
310.592.347 310.087.930
1.930.148 2.246.710
9.625 13.125
1.939.773 2.259.835
1.939.773 2.259.835
312.532.120 312.347.765




Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. maj 2024
Betalt ordinart udbytte
Arets resultat

Egenkapital 30. april 2025

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfort  bytte for regn-
kapital resultat skabséret I alt
125.000  299.962.930 10.000.000  310.087.930
0 0 -10.000.000  -10.000.000
0 -9.495.583 20.000.000 10.504.417
125.000  290.467.347 20.000.000  310.592.347
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Noter

1

Oplysning om dagsveerdi

Unoterede vaerdipapirer og kapitalandele

Andringer af dagsvaerdien, der indregnes 1 resultatopgerelsen

Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der méles til dagsvaerdi, ultimo

2024/25

kr.

3.162.300

99.690.791

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsvaerdi. Dagsverdien er baseret pa
revideret drsregnskab for den underliggende kapitalandel, hvori nettoaktiverne enten méles til

dagsverdi (veerdiansat ud fra veerdianseattelsesmodeller) eller svarer til dagsverdi.

Finansielle indtaegter

Indtegter af andre kapitalandele, vardipapirer og

tilgodehavender, der er anlegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

11

2024/25 2023/24
k. k.
3.162.300 1.148.732
9.434.561 10.543.714
12.596.861  11.692.446
2.073.148 2.316.710
2.073.148 2.316.710




Noter

4 Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2024
Tilgang i arets lob
Kostpris 30. april 2025

Opskrivninger 1. maj 2024
Arets opskrivninger
Opskrivninger 30. april 2025

Regnskabsmzessig veerdi 30. april 2025

5 Eventualforpligtelser

Selskabet har ingen eventualforpligtelser.

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Andre verdi-
papirer og ka- Andre tilgode-

pitalandele havender

68.094.392 45.000.000

2.425.591 0
70.519.983 45.000.000
26.008.508 0

3.162.300 0
29.170.808 0
99.690.791 45.000.000

Selskabet har vedrerende et tilgodehavende pa 45 mio. kr. givet tilbagetraedelseserklering
overfor pageldende selskabs mellemvarende med kreditinstitut. Pageldende selskabs gaeld

til kreditinstitut udger 3,7 mio. kr. pr. balancedagen.

12



Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Just & Karberg Invest ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter 1 takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede péd balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner 1 fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes 1 resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes
til sikring af fremtidige pengestromme, indregnes urealiserede vardireguleringer direkte pa
egenkapitalen 1 dagsverdireserven.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i1 seneste arsregnskab indreg-
nes 1 resultatopgerelsen under finansielle indtegter og omkostninger.
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Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Anlagsaktiver, der er kebt 1 fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der ved-
rorer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og transaktioner i fremmed
valuta samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er anleegsaktiver

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender indregnes renteindtaegter,
udbytter, urealiserede kursgevinster samt realiserede afthendelsesgevinster.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestr af drets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte i egenkapitalen
med den del, der kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre kapitalandele méles til dagsverdi i balancen. Henset til de tilstedevaerende verdier 1
den pigeldende virksomhed tager fastsattelsen af dagsvaerdi udgangspunkt i1 selskabets
andel af virksomheden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til palydende
vaerdi med fradrag af nedskrivninger til imodegéelse af tab.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige vaerdi af tilgodeha-
vender og nutidsvaerdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af e-
ventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente
for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Egenkapital
Udbytte

Foresldet udbytte vises som en sa&rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en
forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Noter

7 Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i1 balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemeessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag
af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat
males til nettorealisationsverdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Z£n-
dring 1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bort-
set fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt un-
derskud, maéles til den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning 1 skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver maéles til
nettorealisationsvardi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel verdi.
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