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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024 for Boxen Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2023 - 30. juni 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 15. november 2024

Direktion:

Bent Jargensen

Bestyrelse:

Christian Rune Passer Jargensen Anders Hedegaard Henrik Glanz
Formand



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Boxen Invest A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Boxen Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2023
- 30. juni 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 15. november 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Usikkerhed ved indregning og maling

Ejendommenes veerdi er fastlagt pa basis af en beregnet kapitalvaerdi. | den udstrackning
markedsrenter andrer sig, og en investors rentekrav eller ejendommenes forhold i gvrigt andres, kan
ejendommenes vaerdi tilsvarende aendre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat er i overensstemmelse med ledelsens forventninger.

Da de forhold, som i gvrigt er nadvendige for en bedeammelse af selskabets aktiver og passiver, den
finansielle stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balancen og resultatopggrelsen samt af
noterne henvises hertil.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.

Finansielle risici
Til sikring af et tilfredsstillende renteniveau er der indgaet renteswaps vedrgrende en del af den
samlede galdsforpligtigelse. En del af gaelden er saledes reelt forrentet med en fast rente.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKLIVET. . vt iiii i e e ere e ee e e e eaas
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme...................

DRIFTSRESULTAT ...cutiitiiiiiieieereeeereereeneeneeneenaanas
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder ..........
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenaees
@vrige finansielle omkostninger.......c.ccociviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnen,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiieeieieieieeie e e eneenaenen

SKat af Arets FESUILAL. . .eue et ettt eeneeneeeeeeeeneeneeneeneans

ARETS RESULTAT....uiiniiiiiieiieiieeine et et etieeieeieeneeanaas

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cvcvverenininenenennnnns

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

(1111 ¥o o [T
Overfart resultat.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiicciic s

Note

2023/24
kr.

4.058.209

-469.345

-665.716
516.682

3.439.830
782.368
892.224

-1.544.323

3.570.099

-616.493

2.953.606

0

782.368
2.171.238

2.953.606

2022/23
kr.

3.681.428

-463.656

-645.935
-329.191

2.242.646
1.788.262
227.889
-1.073.936
3.184.861
-310.612

2.874.249

6.000.000

1.788.262
-4.914.013

2.874.249
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..........ccccccevviiiinnn...

Investeringsejendomme
Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Afledte finansielle instrumenter......c.vvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER...................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiniinin

AKTIVER.......covvviiiiiiininnnn,

Note 2024
kr.

1.876.224
209.588
56.500.000

5 58.585.812

9.683.194

0

0

6 1.119.732
7 10.802.926

69.388.738
7.813
1.654.160
782.030
35.277
2.479.280

8 4.115.688
4.115.688

0

6.594.968

75.983.706

2023
kr.

2.469.613
240.752
55.500.000
58.210.365

9.281.539
4.000.000
750.000
1.796.047
15.827.586

74.037.951
6.563
1.000.687
6.860
338.375
1.352.485

3.946.351
3.946.351

478.983

5.777.819

79.815.770
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Aktiekapital......cccevvvneennnn...

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................
Dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig Sikring..............c.......

Overfert resultat.................
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.

EGENKAPITAL .........cccnn....e
Hensaettelser til udskudt skat.
HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til realkreditinstitutter
Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til pengeinstitutter
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse........cccvvviiiiinnannnn

Anden gaeld......cceevvnvennnn...
Deposita....ccovvviiiinnieinnnnnnns
Kortfristede gaeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiiiiiinns

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2024
kr.

4.000.000
9.433.195
873.391
18.539.406
0

32.845.992

9.165.141

9.165.141

30.055.868
9 30.055.868

1.233.709
121.174
43.899
653.563
11.678
620.449
1.232.233
3.916.705

33.972.573

75.983.706

10

11

10

2023
kr.

4.000.000
9.031.540
1.400.917
16.243.168
6.000.000

36.675.625

8.697.437

8.697.437

31.279.922
31.279.922

1.176.636
0

81.769
609.151
13.872
67.212
1.214.146
3.162.786

34.442.708

79.815.770
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EGENKAPITALOPG@RELSE
kr. Aktiekapital
Egenkapital 1. juli 2023...... 4.000.000

Forslag til resultatdispone-
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..............

Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre veerdi....

Overfeorsler
Modt./dekl. udbytte..........

Bevaeg. dagsveerdireserver
Arets vaerdiregulering........

Skat af
egenkapitalbevaegelser.....

Egenkapital 30. juni 2024.. 4.000.000

Reserve for
nettoopsk.
efter indre

vaerdis

Dagsveerdi-
reserve for
regnskabs-

metode maessig sikring

9.031.540

782.368

-255.713

-125.000

9.433.195

11

Foreslaet

Overfert  udbytte for
resultat regnskabsaret | alt

1.400.917 16.243.168 6.000.000 36.675.625

-676.315

148.789

873.391

2.171.238

125.000

18.539.406

2.953.606

-6.000.000 -6.000.000

-255.713

-676.315

148.789

0 32.845.992
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LN 08 GaZEI ciiiiiiittiiiiiiieeeeeeeiiineeeeenennnneaeens
PeNSIONEr . ..vit i
Andre omkostninger til social sikring..................

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......
Finansielle indtaegter i gvrigt.......cccoovvviiininn...

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt.............ccce.....

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.........cccevveeviinnennnn...
Skat af egenkapitalbevaegelser..........ccovvvvennn...

Materielle anlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2023....ccciiiiiiiiiiiiiiiieeennen,
TilGaANG .ot iiei e et e e e e eaas
Kostpris 30. juni 2024............ccccvviiiiennnn...

Af- og nedskrivninger 1. juli 2023..................
Arets afskrivninger ........ccovveiiiiniiiiniinnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024.............

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. juli 2023.....
Arets vaerdireguleringer..........covevvveininnnnen.
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. juni

Produktions-

2023/24
kr.

1
468.000
775

570

469.345

0
892.224

892.224

1.544.323

1.544.323

467.704
148.789

616.493

Andre anlaeg,

anleeg og driftsmateriel og

maskiner

8.750.985
0
8.750.985

6.281.372
593.389
6.874.761

0
0
0

1.876.224

inventar

559.558
41.163
600.721

318.806
72.327
391.133

0
0
0

209.588

2022/23
kr.

1
461.500
757
1.399

463.656

90.000
137.889

227.889

1.073.936

1.073.936

594.036
-283.424

310.612

Investerings-
ejendomme

62.880.441
483.318
63.363.759

0
0
0

-7.380.441

516.682
-6.863.759

56.500.000

12

Note
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NOTER

Materielle anlasgsaktiver (fortsat)

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med
folgende belab:

kr. Erhverv
Dagsvaerdi 30. juNi 2024......iiiitiitiitiitietieeee e ee e eeeeeeeeeaea e 56.500.000
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuveveniueinieeiniieineieeneenanees 647.250

Dagsveerdi for erhvervsejendomme

Erhvervsejendommene bestar af 2 logistik-/produktionsejendomme i Narresundby.
Erhvervsejendommenes  dagsvaerdi vurderes ved  hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor veerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Det forventede driftsafkast for investeringsejendommene i et normalar er vurderet i niveauet
3.900-4.200 tkr. under hensyntagen til ejers andel af omkostninger, vedligeholdelse og
administration. Ved beregningen er anvendt et afkastkrav i intervallet 7-8 %, som er fastsat
under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv. Vaerdiansaettelsen er Kkorrigeret for
tidsbegraensede omkostninger, indgaede rabatter og forhold i gvrigt.

Afledte finansielle instrumenter

Selskabet har til sikring af fremtidige pengestramme indgaet en aftale om renteswaps med
restgaeld pa i alt 30,1 mio. kr. Renteswapsene sikrer en fast rente pa hhv. 2% og 2,84 % p.a.
Aftalerne om renteswapsene lgber fra den 28. juni 2024 - 30. december 2031/30. juni 2032.

Renteswapsene er indgaet som led i selskabets risikostyring med henblik pa at reducere
renterisikoen pa finansieringen af selskabets investeringsejendomme.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance og egenkapitalopggrelse saledes:

Renteswap

Dagsveerdi 30. juni 2024:
AKTIVET Lttt 1.119.732
1.119.732

Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........cc.ovuveniviiniiiiniiiiieieeeneeneneen -676.315

13

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Tilgodehavender
associerede  hos tilknyttede

kr. virksomheder virksomheder
Kostpris 1. Juli 2023 .....eeniiie i e e 250.000 4.000.000
F i ot L3 T T PP 0 -4.000.000
Kostpris 30. juni 2024..........c.oiiuiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeaen 250.000 0
Vaerdireguleringer 1. juli 2023......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiireneenennn, 9.031.539 0
Udloddet resultat...o.ceeeeereieieiriinieeiirieierienneenneannenn. -125.000 0
Arets vaerdireguleringer .......vuveieiieeiieeieeeeee e, 782.368 0
Egenkapitalbevaegelser......cvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, -255.713 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2024.........c..ccoviiiiiiiiiiiiinnnenn.. 9.433.194 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccceevinennnn. 9.683.194 0

Tilgodehavende Afledte

hos associerede finansielle
kr. virksomheder instrumenter
Kostpris 1. Juli 2023 .. ueiieiiiiiieieereeieeneeeeenneenneannenns 750.000 0
F i T | o« A PP -750.000 0
Kostpris 30. juni 2024..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieee, 0 0
Vaerdireguleringer 1. juli 2023......viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieean, 0 1.796.047
Arets vaerdireguleringer .......ouveieiieeiieeieeeeee e, 0 -676.315
Vaerdireguleringer 30. juni 2024............ccocviiiiiiiiinniennnennn, 0 1.119.732
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccccevnennnnn.. 0 1.119.732

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Obligationer

Dagsvaerdi 30. Juni 2024 ......c.uuiintiiit it eeas 4.115.687

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........c.vuuvevinieiiniiiinieineieeneenenees 171.807
Langfristede geeldsforpligtelser

30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023

kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 31.289.577 1.233.709 24.788.656 32.456.558

31.289.577 1.233.709 24.788.656 32.456.558

14

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 10
Eventualforpligtelser

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for CRHJ Holding
ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter 31.453 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2024 udger 56.500 tkr.

Selskabet har udstedt ejerpantebrev pa i alt 1.309 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde
og bygninger. Ejerpantebrevene er deponeret til sikkerhed for mellemvaerende med Nordea
Bank Danmark A/S.

Til sikkerhed for mellemvaerende med Nordea er der lgsgreejerpantebrev pa nom. 4.500 tkr. i
Three Color Flexo Folder type P1200, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2024 udger
1.039 tkr.

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for sgsterselskabet Boxen Emballage A/S for
bankengagement i Spar Nord Bank A/S, som pr. 30. juni 2024 er -1.510 tkr. med traekningsret
1.518 tkr.

Selskabet har stillet kaution for det associerede selskab Meterbuen A/S for bankengagement i
Spar Nord Bank A/S, som pr. 30. juni 2024 er -5.352 tkr samt uudnyttet traekningsret i Nordea
Bank Danmark A/S pa 200 tkr.
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Arsrapporten for Boxen Invest A/S for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis som folge af @ndring i klassifikation
| arsrapporten for 2022/23 er der i regnskabsposten omsaetningsaktiver indeholdt renteswaps, der
korrekt skulle klassificeres som finansielle anlaegsaktiver.

Den andrede klassifikation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2022/23 og
bevirker, at sammenligningstallene for regnskabsposten omsaetningsaktiver er reduceret med 1.796 tkr.
og regnskabsposten finansielle anlaegsaktiver er forgget med 1.796 tkr. i balancen.

Den @&ndrede klassifikation medfarer ingen pavirkning pa arets resultat for 2022/23. Egenkapitalen og
balancesummen for 2022/23 er ikke pavirket.

RESULTATOPG@RELSEN

Huslejeindtaegter
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......ccceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeaeen 10-15 ar 0-20 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenn. 3-8 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i selskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veaerdi af positiv
eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi oversti-
ger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopgerelsen under indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter renteswaps, der ikke forventes afhandet. Disse aktiver males til
dagsveerdi pa balancedagen.

Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indregnes henholdsvis
som tilgodehavender og forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der henfgres til sikring af fremtidige
pengestrgmme, indregnes i egenkapitalen, i det omfang betingelserne herfor er opfyldt.
Vaerdireguleringerne indregnes i en dagsvaerdireserve for regnskabsmaessig sikring indtil den sikrede
transaktion realiseres eller sikringsforholdet ophgrer eller nedjusteres. Ved realisation indregnes den
akkumulerede vaerdi af sikringsinstrumentet sammen med den sikrede transaktion i resultatopgerelsen,
medmindre sikringstransaktionen resulterer i indregning af et ikke-finansielt aktiv eller en ikke-
finansiel forpligtelse. | sa fald overfares belgbet fra egenkapitalen til kostprisen eller den
regnskabsmaessige vaerdi pa dette aktiv eller forpligtelse.

Safremt et sikringsforhold helt eller delvist ikke langere er effektivt, overfares den akkumulerede
vaerdi i egenkapitalen helt eller forholdsmaessigt til de finansielle poster i resultatopgerelsen. Her
indregnes ogsa aendringer i dagsvaerdien pa afledte finansielle instrumenter, som selskabet skulle
veelge ikke at henfeore til regnskabsmaessig sikring. Der indregnes skat af bevaegelser pa
sikringsreserven, som overfgres til skat i resultatopgerelsen i takt med at reserven oplases.



