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Ledelsespitepning

Direktionen har dags dato aflagt &vsrapporten for 201172012 for Skovstrup 1/8.

Arsrapporien aflzgges | overensstemmelse med drsregnskabsloven, bortset fra dennes be-
bestemmelse om indsendelse af vsrapport senest 5 maneder efler regnskabsarets afsluining,

Vi anser den valgie regnskabspraksis for hensigtsmeessig, séledes at Avsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samnt resultatet.
Samtidig er det vor opfatielse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
de forhold, beretningen omhandler.

Arstapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 21. december 2012

Churistian



Den uafhangige revisors erkleringer

Til interessenterne i Skovstrup I/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Skovstrup I/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
interessentskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet p& grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav
samt planleegger og udfarer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af interessentskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af
interessentskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrsrende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vor konklusion, ger vi opmarksom pa, at der er usikkerhed om
selskabets fremtidige likviditet. Vi henviser til note 1, hvori ledelsen redegor for usikkerhed
om selskabets likviditetsmassige situation og de igangsatte tiltag. Ledelsen bedemmer, at
forhandlinger med kreditinstitutter omkring forlengelse og udvidelse af engagementer vil
blive imedekommet, og aflegger i overensstemmelse hermed Aarsregnskabet under
forudsztning af selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Sorg, den 21. december 2012
Revisionsfirmaet A. Rolf Larsen, Sjzlland
statsautoriserede revisorer a-s

Ole Notup
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Interessentskabets hovedaktivitet er at eje anparter i CE Invest koncernen samt at foretage
anden direkte eller indirekte investering i fast ejendom.

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat er -43.676.245. Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2012 -107.032 kr.

Selskabet er en del af CE Invest koncernen. I koncernen sker likviditetsstyringen pa tvars af
selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er taet forbundet med
koncernens skonomi.

Koncernen har indledt forhandlinger med kreditinstitutter omkring forlzngelse og udvidelse
af engagementer for at sikre likviditeten i det kommende &r.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed den fremtidige drift.

Koncernen har desuden i det nye regnskabsér solgt en ejendom, og koncernen har indledt
forhandlinger omkring salg af yderligere ejendomme, hvilket ligeledes vil vere med til at
sikre den fremtidige likviditet i koncernen.

Samlet forventer koncernens ledelse at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift det
kommende &r.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Skovstrup I/S for regnskabsaret 1. juli 2011 til 30. juni 2012 er aflagt i
overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. For sa
vidt angér indregning af kapitalandele i dattervirksomheder er valgt regnskabspraksis
svarende til lovens regler for regnskabsklasse C i henhold til indre veerdis metode.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
verdireguleringer af finansielle forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde interessentskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige finansielle ulemper
vil fragd interessentskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Om den anvendte regnskabspraksis kan i evrigt oplyses folgende:
Generelt
Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer mv.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der
vedrorer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinst og -tab vedrerende verdipapirer og geld.



i

8

Skatter

Da interessentskabet er ejet af kapitalselskaber, indgér det skattemassige resultat af
vitksomheden i ejernes samlede indkomst- og formueforhold vedrerende regnskabséaret,
Skyldige og udskudte skatter indregnes ikke i resultatopgoerelsen og balancen. Den
forventede udskudte skat, beregnet pd baggrund af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig veerdi af virksomhedens aktiver og forpligtelser, oplyses i
noterne, safremt det er vaesentligt.

Balancen
Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmessig indre vardi modregnes i verdien af
dattervirksomheder med positiv regnskabsmassig indre veerdi.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien.

Ved overdragelse af anparter for associerede virksomheder anvendes sammenlagnings
metoden, hvis der er tale om koncerninterne overdragelser eller hvis der foreligger interne
aftaler svarende hertil.

Ved andre overdragelser anvendes overtagelsesmetoden.

Geldsforpligtelser
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for tiden 1. juli - 30. juni
2011/2012 2010/2011
i kr. i kr.

BLUROIAD. . .. cxvesramcerarersnnsnsranssnssssssassds Eeis TR TR ) Fap s oaviny sais -10.503 -12.486
IIARASEESUIIAL v mninssecmnansuramesmssnsmanssmnas oiass sresssssansansass bass SabE TR SHR TV H4 -10.503 -12.486
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder...........ccooovinniininnne. -43.665.433 343.873
Andre finansielle indtagter........ccoviiiinic 0 0
@vrige finansielle omkoStNINGEr. ....cvivmmininsnisnsenninssinnsssnissnsssseses -309 -3.609
ARETS RESULTAT..c..cccuummmimmsmmsssmmssssssissssssssssssssssssssssssssssssses -43.676.245 327.778
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode...........c.co..e. -43.406.433 343.873
OVerfort TESUIAL....cuivieeieee et -269.812 -16.095
DISPONETEE..vvieruiririeissiissns et -43.676.245 327.778
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Balance pr. 30. juni
AKTIVER

2012 2011

i kr. i kr.
Anlxgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder............cocooiiinin, 0 43.665.433
Finansielle anlagsaktiver i alt.......ccoovviiiiiiiiniininine. 0 43.665.433
ANLEGSAKTIVER I ALT....ccccccommimmsrmsssssssnssnssnsssessssssasssssssassasssssss 0 43.665.433
Omsztningsaktiver
Likvide beholdninger......ccouviemiveiiiniininsensees s 0 0
DMSETNINGSAKTIVER T ALT: cvcnmmmmmnasevosssimmrsssssnesmasss 0 0

AKTIVER I ALT iivireninmssinnmmnmamnsinemissmessssimmsomiis 0 43.665.433
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Balance pr. 30. juni

PASSIVER
Egenkapital
Vitksomhedskapital.. .o smammnssmmmrimmmsn i
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode........cooviinniiininnnn,
OverTairt Testltat v s sismmsmms e i s
EGENKAPITAL I ALT......ccccoonniiiinmmmmnmsinmivmmammmsnmmnmioas s

Geeldsforpligtelser

Geld til tilknyttede virksomheder.........oevviiiiiciicinininnimssssmms
Anden gRId........coocmmmemmeensisrissssrssressasesarsnsasissssisiasisiveivaiassseestssioss

Kortfristede galdsforpligtelser i alt........coomveminnnniiiniiei

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT.....ccconiiiiinniiiniisnninsnnes

PASSIVER I ALT ..cconummnicniaminmmnimmnsinsisssssisisnaniss
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2012 2011

i kr. ikr.
268.000 268.000
0 43.406.433
-375.032 -105.219
-107.032 43.569.214
97.032 75.500
10.000 20719
107.032 96.219
107.032 96.219
0 43.665.433
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1 Fortsat drift og likviditet

Selskabet er en del af CE Invest Koncernen. I koncernen sker likviditetsstyringen pa tvars af
selskaberne via mellemregninger, hvorfor selskabets likviditet er tet forbundet med koncernens
okonomi.

Koncernen har indledt forhandlinger med kreditinstitutter omkring forlengelse og udvidelse af
engagementer for at sikre likviditeten i det kommende ér.

Koncernens ledelse forventer, at disse forhandlinger forleber positivt, og at man vil fa sikret
likviditeten og dermed den fremtidige drift.

Koncernen har desuden i det nye regnskabsir solgt en ejendom, og koncernen har indledt
forhandlinger omkring salg af yderligere ejendomme, hvilket ligeledes vil vare med til at sikre den
fremtidige likviditet i koncernen.

Samlet forventer koncernens ledelse at have sikret koncernens likviditet og fortsatte drift det
kommende ar.

20112012 2010/2011

i kr. i kr.
2 Andre finansielle indteegter
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder...........cooviniiiiiiiiinnnns 0 0
Andre finansielle indtaegter i alt........ccvveciiiiiiiii, 0 0
3 @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder...........ccovivniineniininnnnn, 309 3.609
@vrige finansielle omkostninger i alt.......ccocvviiiiiiniinnni 309 3.609
4 Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Arets

Egenkapital resultat Ejerandel

CE Invest ApS, Kobenhavil.........ccccorvvevencnncniinccniine, -40.939.441 -89.726.517 89,5%
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2012 2011
i kr. i kr.
5 Egenkapital

Havnstrup ApS
Indskud:
Indslagd 1. juli 0L Lo 134.000 134.000
Indskud; tlgang.....cvammmmmimnmimnasimmm s 0 0
Indskud 30. Juni 2012.....ccuiiiiiiiiiiiinr i 134.000 134.000
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1. juli 201 1....ccccvvvviinninnen, 21.703.217 21.531.280
Henlagt af arets resultat.....onimmnnnsemmmanisoasainn s -21.703.217 171.937
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 30. juni 2012........cceevvvnes 0 21.703.217
Overfort resultat:
Overfort resultat 1. juli 201 L., -52.610 -44.563
Henlagt af rets resultat. ..o, -134,906 -8.047
Overfort resultat 30. juni 2012.......cooveiiiiiirc e -187.516 -52.610
Skovhej A/S
Indskud:
Indskud 1. Juli 201 Lo 134.000 134.000
Indskud, tilZaNg....coceiiiiciiie e e, 0 0
Indskud 30. juni 20120 ssmamassn s arsssisas 134.000 134.000
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode:
Nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 1. juli 201 1.......ccccinicnene 21.703.217 21.531.280
Henlagt af drets resultat....c s mivsmiiiiinrssssisisimisisisg -21.703.217 171.937
Nettoopskrivning efter indre veerdis metode 30. juni 2012.......ccceveueee. 0 21.703.217
Overfort resultat:
Overfart resultat L. juli 201 L. -52.610 -44.563
Henlagt af dtets reSuliat . unmsammsssmaii i -134.906 -8.047
Overfort resultat 30. juni 2012.......ccconivininnini, -187.516 -52.610

Egenkapital i @lt..........covviieniiiiicnnisenie e -107.032  43.569.214




6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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