BUUS JENSEN

Statsautoriserede
Revisorer

Sterling Invest I ApS

C/0O Steffen Kjeld Thomsen, Olbyvej 12, 4600 Koge

CVR-nr. 42 20 22 23
Arsrapport

1. januar - 31. december 2024

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 29. april 2025.

Steffen Kjeld Thomsen
Dirigent

BUUS JENSEN I/S
Lerso Parkalle 112 +45 3929 0800 ZUHY Soosshine
DK-2100 Kgbenhavn @ info@buusjensen.dk —~

CVR 16119040 www.buusjensen.dk D) revisoraruppeN DaNMARK



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespétegning

Den uafthengige revisors revisionspdtegning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2024
Resultatopgerelse

Balance

Egenkapitalopgerelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Side

10
11
16

Sterling Invest I ApS - Arsrapport for 2024



Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024 for
Sterling Invest I ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kege, den 29. april 2025

Direktion

Steffen Kjeld Thomsen
Direktor
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Sterling Invest I ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sterling Invest I ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2024,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

. Planlagger og udferer vi revisionen af arsregnskabet for at opné tilstreekkeligt og egnet revisions-
bevis vedrerende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretnings-
enhederne som grundlag for at udforme en konklusion om &rsregnskabet. Vi er ansvarlige for at
lede, fore tilsyn med og gennemga det udferte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til &rsregnskabsloven.

Baseret péa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 29. april 2025

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Nerskov
Statsautoriseret revisor
mne29456
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Selskabsoplysninger

Selskabet Sterling Invest I ApS
C/0 Steffen Kjeld Thomsen
Olbyvej 12
4600 Koge

CVR-nr.: 42202223

Stiftet: 10. marts 2021

Hjemsted: Koge

Regnskabsar: 1. januar 2024 - 31. december 2024
Direktion Steffen Kjeld Thomsen, Direktor

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

Associeret virksomhed Conrum Holding A/S, Fredericia
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formal er at veere holdingselskab, herunder eje kapitalandele i andre selskaber, investering og
handel samt al virksomhed, som efter direktionens skeon er beslegtet hermed.

Veasentlige sendringer i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Der har ikke veret vaesentlige @ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold.

Arets resultat efter skat udger 8.184 t.kr. mod 4.488 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2024 2023
Bruttotab -92.562 -89.785
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 61.538 0
Indteegt af kapitalandel i associeret virksomhed 3.616.443 2.322.252
Indteegter af kapitalinteresser 693.450 411.664
Andre finansielle indtaegter 8.208.936 5.603.328

2 @vrige finansielle omkostninger -3.221.639 -3.295.779
Resultat for skat 9.266.166 4.951.680
3 Skat af érets resultat -1.082.664 -463.672
Arets resultat 8.183.502 4.488.008
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 4.309.890 1.405.941
Overfores til overfort resultat 3.873.612 3.082.067
Disponeret i alt 8.183.502 4.488.008
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2024 2023
Anlaegsaktiver
4 Grunde og bygninger 9.125.000
Materielle anlaegsaktiver i alt 9.125.000
5 Kapitalandel i associeret virksomhed 25.905.495 12.439.813
6 Tilgodehavende hos associeret virksomhed 13.387.226 12.693.288
7 Kapitalinteresser 22.398.552 13.345.298
8 Tilgodehavender hos kapitalinteresser 5.500.000 3.000.000
9  Andre tilgodehavender 24.446.613 20.191.537
Finansielle anlaegsaktiver i alt 91.637.886 61.669.936
Anlzgsaktiver i alt 100.762.886 61.669.936
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 202.500 70.834
Andre tilgodehavender 492.517 249.872
Tilgodehavender i alt 695.017 320.706
Andre verdipapirer og kapitalandele 25.972.310 17.917.957
Verdipapirer i alt 25.972.310 17.917.957
Likvide beholdninger 117.299 2.250.538
Omsatningsaktiver i alt 26.784.626 20.489.201
Aktiver i alt 127.547.512 82.159.137
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Balance 31. december

Passiver
Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 21.642.270 8.850.543
Overfort resultat 10.611.577 6.737.965
Egenkapital i alt 33.253.847 16.588.508
Gealdsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 4.100.000 8.000.000
10 Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.100.000 8.000.000
Geeld til pengeinstitutter 24.381.532 2.628.521
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 40.000 25.200
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 65.500.000 54.463.231
Selskabsskat 172.664 453.677
Anden gaeld 99.469 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 90.193.665 57.570.629
Galdsforpligtelser i alt 94.293.665 65.570.629
Passiver i alt 127.547.512 82.159.137
11 Oplysninger om dagsveerdi
12 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Reserve for netto-
opskrivning efter

Virksomhedska- den indre vaerdis

pital metode Overfort resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2023 1.000.000 4.368.287 3.655.898 9.024.185

Resultatandel 0 1.405.941 3.082.067 4.488.008

Regulering ved kapitaludvanding 0 3.076.315 0 3.076.315

Egenkapital 1. januar 2024 1.000.000 8.850.543 6.737.965 16.588.508

Resultatandel 0 4.309.890 3.873.612 8.183.502
Kapitalreguleringer mm i associeret

virksomhed 0 8.481.837 0 8.481.837

1.000.000 21.642.270 10.611.577 33.253.847
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Noter

1.  Personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere

2.  Ovrige finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat

4.  Grunde og bygninger
Tilgang i érets lab
Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024

2024 2023

1 1
3.221.639 3.295.779
3.221.639 3.295.779
1.082.664 463.672
1.082.664 463.672
9.125.000 0
9.125.000 0
9.125.000 0
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Noter

5. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i érets lab
Afgang i arets lob

Kostpris 31. december 2024

Opskrivninger 1. januar 2024

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Arets tilbageforsler pa afgang

Udbytte

Andel af kapitalreguleringer mm i associeret virksomhed

Opskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport

31/12 2024 31/12 2023
3.974.491 4.471.104
1.367.402 0

0 -496.613
5.341.893 3.974.491
8.465.322 4.394.586
3.616.443 2.322.252

0 -543.406

0 -1.824.444
8.481.837 4.116.334

20.563.602 8.465.322

25.905.495 12.439.813

Regnskabs-

meessig verdi

hos Sterling

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Invest I ApS

Conrum Holding A/S, Fredericia 10 % 259.054.951 36.164.430 25.905.495
259.054.951 36.164.430 25.905.495
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Noter

6. Tilgodehavende hos associeret virksomhed

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i érets lab

Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

7.  Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i érets lab

Kostpris 31. december 2024

Opskrivninger 1. januar 2024
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill

Opskrivninger 31. december 2024

Regnskabsmeaessig veerdi 31. december 2024

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

31/12 2024 31/12 2023
12.693.288 12.693.288
693.938 0
13.387.226 12.693.288
13.387.226 12.693.288
12.960.081 8.177.561
8.359.803 4.782.520
21.319.884 12.960.081
385.217 -26.299
693.451 411.516
1.078.668 385.217
22.398.552 13.345.298
Regnskabs-

meessig verdi
hos Sterling

Ejerandel Egenkapital Arets resultat Invest I ApS

Adelis III co-Invest B AB, Sverige 10,05 % 37.160.151 3.687.363 3.734.596
Silva Baltica 1 ApS, Silkeborg 10 % 31.643.019 243.517 3.164.302
Silva Baltica 3 ApS, Silkeborg 10 % 40.679.497 252.612 4.067.949
Silva Baltica 4 ApS, Silkeborg 10 % 40.194.173 300.634 4.019.417
Hypoflex A/S, Nykebing F. 10 % 4.122.887 2.474.340 412.288
Silva Baltica 5 ApS, Silkeborg 10 % 7.000.000 0 7.000.000
160.799.727 6.958.466 22.398.552

Kapitalinteressen Silva Baltica 5 ApS ferste regnskabsér er for perioden 5. september 2024 - 31.

december 2025, hvorfor der ikke er oplyst hovedtal for det seneste godkendte arsrapport.
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Noter

10.

Tilgodehavender hos kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i érets lab

Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

Andre tilgodehavender

Kostpris 1. januar 2024
Tilgang i érets lab

Kostpris 31. december 2024

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024

Gealdsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter

31/12 2024 31/12 2023

3.000.000 0

2.500.000 3.000.000

5.500.000 3.000.000

5.500.000 3.000.000

20.191.537 11.175.000

4.255.076 9.016.537

24.446.613 20.191.537

24.446.613 20.191.537

Kortfristet Langfristet

Geald i alt del af lang- geld

31/12 2024 fristet gaeld 31/12 2024
4.100.000 0 4.100.000
4.100.000 0 4.100.000

Af virksomhedens samlede geeld forfalder O t.kr. efter mere end 5 ar efter balancetidspunktet.

Sterling Invest I ApS - Arsrapport for 2024
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Noter

11. Oplysninger om dagsvardi
Bersnoterede
obligationer
Dagsveaerdi 31. december 2024 25.972.310
Arets urealiserede @ndringer af dagsvardi indregnet i resultatopgerelsen 1.130.234
12. Eventualposter
Eventualforpligtelser
t.kr.
Investeringstilsagn 2.007
Lanetilsagn 4.500
Eventualforpligtelser i alt 6.507
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Sterling Invest I ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel
ser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for klasse C-
virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Driftsfzllesskab

Ejerandele i I/S Maglesg Skov er indregnet som et driftsfaellesskab, hvor interessentskabets indtaegter,
omkostninger, aktiver og forpligtelser indregnes forholdsmaessigt 1 selskabets resultatopgerelse og
balanceposter pa baggrund af selskabets okonomiske interesse 1 interessentskabet (pro rata
konsolidering). Regnskabet for I/S Maglese Skov er udarbejdet i overensstemmelse med selskabets
regnskabspraksis, ligesom der er foretaget elimineringer af interne transaktioner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i1 fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsvardireserve.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen péa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pa transaktionsdagen.

Udenlandske kapitalinteresser anses for at vaere selvstendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til
en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Kursdifferencer, opstdet ved omregning af udenlandske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets
begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser
til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsverdireserven i koncernregnska-
bet. Dette geelder ogsa kursdifferencer, som er opstéet ved omregning af resultatopgerelser fra gennem-
snitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsveerdireser-
ven. Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pé lan og afledte finansielle instrumen-
ter, som er indgdet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egen-
kapitalen.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetare
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetare poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet eller
pa tidspunktet for efterfelgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetare post.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indteegter af kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresser

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af kapitalinteressernes resultat efter skat efter
eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og
tilleeg af negativ goodwill.
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Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pé grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pé et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede

kostpris.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 30 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5éar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.
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Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, un-
derleveranderer og len samt laneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrerer
opferelsen af det enkelte aktiv.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsvaerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som egvrige tilsvarende materielle anlaegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresser

Kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresser indregnes og males efter den indre verdis me-
tode. Indre veardis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresser til den forholdsmassige
andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter ejervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ
goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill
overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill ferst, nar eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlegges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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For veesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i associeret virksomhed og kapitalinteresser men
ikke findes i ejervirksomheden er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresser med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi ma
les til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodeha
vendet er uerholdeligt. I det omfang ejervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke
en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtel
sefr.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed og kapitalinteresser overferes under egenkapi
talen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veer-di  overstiger kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser 1 associeret
virksomhed og kapitalinteresser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af finansielle anleegsaktiver vurderes érligt for indikationer pa verdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvardien, sdfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvardien er den hgjeste veerdi af kapitalveerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkost-
ninger ved et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestromme fra
anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller ak-
tivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nar betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation pé, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdifor-
ringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet,
foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa verdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefeljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pd debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa hi-
storiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmessige verdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsvardi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestar af bersnoterede aktier
og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belob.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmessig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der
fores direkte pé egenkapitalen.
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Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, selskabsdeltager samt anden gaeld, méles
til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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