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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2012 for GAM Wood A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Aarhus, den 17/06/2013

Bestyrelse

Jens Mastrup Jorn Ankaar Thomsen
formand

CVR-nr. 27677223



Side5 af 13

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for GAM Wood A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmel se med international e standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-regnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
afkragftende kon-klusion.

Forbehold

Grundlag for afkradtende konklusion

Arsregnskabet er aflagt under forudsaetning af fortsat drift. Som anfert i note 1 i &rsregnskabet er det er en
forudsagning for selskabets fortsatte drift, at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af
indtjeningen, samt at selska-bets |angivere/aktionagrer stiller de nadvendige kreditfaciliteter til radighed. En
opfyldelse af disse forudsagninger er efter vores opfattel se ikke sandsynlig. Vi tager derfor forbehold for, at
arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift.

Vi har ikke faet bekragftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder. Vi tager derfor
forbehold for veardiansadtel sen heraf.
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Afkragftende konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i
grundlag for afkragtende konklusion, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erkleeringer | henhold til anden lovgivning og gvrig regulering
Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledel sesberetningen, som felge af
betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlag for afkradtende konklusion, ikke er i
overensstemmel se med arsregnskabet.

Aarhus, 17/06/2013

Erling Bradbak
Statsautoriseret revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Kgab og videresalg af treeog relaterede produkter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat blev et underskud pé 24 t.kr. Resultatet anses for vaaende utilfredsstillende.

Sel skabets egenkapital er herefter negativ med 92 t. kr

Arsregnskabet er aflagt under forudsaening af fortsat drift. Det er en forudsastning for selskabets fortsatte
drift, at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt at sel skabets
langivere/aktionager stiller de nadvendige kreditfaciliteter til radighed. En opfyldelse af disse
forudsagninger er behadtet med betydelig usikkerhed.

Selskabet har ikke faet bekragftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder.

Begivenheder efter regnskabets afslutning
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Fremtiden
Pga. af ovennaante forhold, skal det snarest afklares om selskabet kan fortsedte driften.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Aktiver indregnesi balancen, nér det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaadi kan males palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten
aflagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste

Nettoomsagning indregnes i resultatopgarel sen, nar levering og risikoovergang til kaber har fundet sted.
Nettoomsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.
Nettoomsagningen oplyses ikke.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger og transaktioner i fremmed valuta samt tillagy
0g godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen med
den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtel ser, henholdsvis tilgodehavende aktuel skat, indregnesi balancen opgjort som
beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabbsmaessige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede skattemaessige underskud,
indregnesi balancen med den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser eller som nettoaktiver.

Selskabet er sambeskattet med modersel skabet. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem de

sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance
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Tilgodehavender
Tilgodehavender malestil amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegael se af forventede tab.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gad dsforpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa generalforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsdret vises som en sagrskilt post under egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Tilgodehavender, gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
bal ancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, henholdsvis balancedagens kurs, indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle poster.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
Kr. kr.
Bruttor@SUITAL .......c.cociiiiiece e e 36.576
Resultat af ordinaer primagr drift ......cccccoeveveeiececeee e, 36.576
@vrige finansielle OMKOSININGES ........coveeiiiiiriee e -23.889 -56.316
Ordinaert resultat far skat .......cccoccveeveeiiiee e -23.889 -19.740
Ekstraordinaert resultat far skat .......cccccoeeeveeiecieseece e, -23.889 -19.740
J = A== UL L= OO -23.889
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT FESUITAL ......eeveeeeeieierie e -23.889 -19.740
= SRS -23.889 -19.740
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccovvveeiecciecciccieeen, 52.039 52.039
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ............ccccoeieiininininnns 627.016 627.016
ANdre tilgodehavender ... 15.104 15.104
Tilgodehavender i alt ........coceeieiiiii e e 694.159 694.159
OmMsaatNiNGSAKEIVEr T AT ..o e 694.159 694.159
AKTIVER T ALT o 694.159 694.159
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ................ 1 500.000  500.000
OVEITAIT rESUITAL ..o -591.756  -567.867
Egenkapital 1 @l ......cooieiieee s 2 -01.756  -67.867
Gaad il DANKEN ..o 468.970  494.372
Leverandarer af varer 0g tjenesteydelSer ........cooeveeieneenenie s 99.000 99.000
Gaddsforpligtel ser til associerede virksomheder ...........ccoooveevvenveceneenee. 29.931 29.931
ANAEN QAT ..o 188.014  138.723
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......cooceevieiiicieiecce e, 785.915 762.026
Gaddsforpligtalsar i alt .....ocooeveieeeeee e 785915  762.026
PASSIVER | ALT <ot 694.159  694.159
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Noter

1. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Aktie-/anpartskapitalen bestar af 5.000 aktier a 100 kr. Aktierne er ikke opdelt i klasser.

2. Egenkapital i alt

Virksomheds-kapital Overfart lalt
resultat

kr. Kkr. kr.

Saldo primo 500.000 -567.867 -67.867

Arets resultat 0 -23.889 -23.889

Egenkapital ultimo 500.000 -591.756 -91.756

3. Oplysning om usikkerhed om going concern

Arsregnskabet er aflagt under forudsagning af fortsat drift. Det er en forudsaening for selskabets
fortsatte drift, at der tilfares ny kapital og/eller sker en betydelig forbedring af indtjeningen, samt
at selskabets |angivere/aktionagrer stiller de nadvendige kreditfaciliteter til radighed. En
opfyldelse af disse forudsagninger er behadtet med betydelig usikkerhed.

Selskabet har ikke faet bekraeftet mellemregninger med tilknyttede og associerede virksomheder.

4. Oplysning om pantsagtninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets samt modersel skabets bankmellemvazende (bankgadd pr.
31.12.2012, O t.kr.) har selskabet afgivet virksomhedspant stort 1.000.000 kr.

Til sikkerhed for bankmellemvaaende i modersel skabet (bankgadd pr. 31.12.2012, O t.kr.) er
afgivet ulimiteret solidarisk selvskyldnerkaution.

5. Oplysning om gjerskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionager med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

GAM Holding A/S, Aarhus
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