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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for GREAT DANE FUND
ADVISORS A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2023.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for de
forhold, beretningen omhandier.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Assens, den 11, marts-2024
Direktion:

Tﬁ) s Bastrup

Bestyrelse:
| pu.. i) | . , ;
| UNoter:  Derte Guudon—
GeorgGundérsen Arrie Jakobsen Dorthe Fink Gundersen
formand | ,
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Madé Pauli Ringkjabing- Preben Andersen
Christiansen
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i GREAT DANE FUND ADVISORS A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for GREAT DANE FUND ADVISORS A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
&ret 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uarfhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gzeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores svrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse krav og IESBA Code.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstilie driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdsskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af rsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundiag for
vares konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmeessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vii vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kobenhavn, den 11. marts 2024
EY Godkendt Revisiongpartnerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

/ St T~

Rasmus Berntsen Emil JoMnsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne35461 mne50640
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Great Dane Fund Advisors A/S's hovedaktivitet er at drive investeringsradgivning og hermed
beslaegtet virksomhed. Selskabet er anmeldt som investeringsradgiver hos Finanstilsynet.
Udvikling i aktiviteter og okonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2023 udviser et underskud pa 2.308.141 kr. mod et overskud pa
345.949 kr. sidste ar, og selskabets balance pr. 31. december 2023 udviser en egenkapital pa
957.609 kr.

Selskabet har i regnskabsaret investeret i fremtidig vaekst i form af nyansasttelser og opbygning af
investor relations og forretningsudviklingsafdelinger med henblik p4 at ege radgivningsformuen
Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

Note

2

kr.

Bruttofortjeneste/bruttotab
Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

GREAT DANE FUND ADVISORS A/S

Arsrapport 2023

2023 2022
-78.370 1.856.768
-2.268.753 -1.274.901
-2.347.123 581.867
44.885 0

0 -65.532
-2.302.238 516.335
-5.903 -170.386
-2.308.141 345.949
) -2.308.141 345.949

-2.308.141

345.949




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

1

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

AKTIVER

Omszetningsaktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser
Udskudte skatteaktiver
Periodeafgraensningsposter

Vaerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsazetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfart resultat

Egenkapital i alt

Geaeldsforpligtelser

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geld

Gaeldsforpligtelser i alt
PASSIVERIALT

Anvendt regnskabspraksis

6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

GREAT DANE FUND ADVISORS A/S

Arsrapport 2023

2023 2022

708.820 1.498.318

0 5.903

37.069 273.569
745:&2 1.777.790
850.840  813.460
1.093.375 360.419
2.690.104 2.951.669
2.690.104 2.951.669
630.000 600.000

0 0

- 327&09 665.75_0
957.609 1.265.750
1.441.574 547.842
290.921 1.138.077
1.732.495 1.685.919

o 1.732.495 1.685.919
2.690.104 2.951.669




GREAT DANE FUND ADVISORS A/S

Arsrapport 2023
Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopgerelse
Overkurs ved

kr. Aktiekapital emission Overfort resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2022 600.000 0 319.801 919.801
Overfart via resultatdisponering 0 o 345.949 345.949
Egenkapital 1. januar 2023 600.000 0 665.750 1.265.750
Kapitalforhajelse 30.000 1.970.000 0 2.000.000
Overfart via resultatdisponering 0 0 -2.308.141 -2.308.141
Overfart fra overkurs ved

emission ) 0 -1.970.000  1.970.000 0
Egenkapital

31. december 2023 630.000 0 327.609 957.609
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GREAT DANE FUND ADVISORS A/S for 2023 er aflagt i overensstemmelse med &rs-
regnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for
klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. | resultatopgarelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
Selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
Selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-
kursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgarelsen
under finansielle indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenestesydelser indregnes i resultatopgarelsen i takt med udfgrelsen af
investeringsradgivningen. Nettoomszetningen indregnes eksklusive moms, afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salg af ydelser.

Bruttofortjeneste/bruttotab

| resultatopgerelsen er nettoomszetning og eksterne omkostninger med henvisning til rsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benasvnt bruttofortjeneste/bruttotab.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens primaere aktivitet,
der er afholdt i arets lob, herunder omkostninger til administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbsjdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realisrede og
urealisrede kursgevinster og - tab vedrarende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der
vedrarer regnskabsaret.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgsrelsen med den del, der kan henfares til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfares til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehaven-
der.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der
nedskrives til imedegéelse af forventede tab il nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrarende
efterfolgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede investeringforeningsandele,
der méles til dagsvaerdi pa balancedagen. Dagsvaerdien svarer saedvanligvis til barskursen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Egenkapital

Foreslaet udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinaere gene-
ratforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szr-
skilt post under egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Virksomheden har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag til indregning og maling af geeldsforpligtelser.
Geeldsforpligtelser, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nomiel veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Dagsvaerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksi-
sterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer pri-
sen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveerdien oplyses, er kategoriseret
efter dagsvaerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsvaerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende
marked.

Niveau 2: Vaerdi opgjort ud fra anerkendte veerdiansasttelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte veaerdianszttelsesmetoder og rimelige skan foretages pa
baggrund af ikke-observerbare markedsinformationer.

Hvis det ikke er muligt at opgere en palidelig dagsvardi efter ovenstaende niveauer, males aktivet
eller forpligtelsen til kostprisen.

kr. 2023 2022

Personaleomkostninger

Lanninger 2.188.652 1.270.736

Pensioner 72.182 0

Andre omkostninger til social sikring 7.919 4.165
2.268.753 1.274.901

Gennemsnitligt antal heltidsbeskaeftigede 3 2

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 5.903 170.386

5.903 170.386

12



GREAT DANE FUND ADVISORS A/S
Arsrapport 2023

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vaerdipapirer og kapitalandele

Dagsveerdioplysninger
Investeringsforenin
gen Sydinvest -

kr. korte obligationer
Dagsveerdi 31. december 813.460
Arets urealiserede &endringer i dagsveerdien, indregnet i resultatopgerelsen 37.380
Dagsveerdiniveau 1

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Virksomheden har ingen kontraktlige forpligtelser og eventualposter pr 31. december 2023.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2023.
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