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9500 Hobro
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@stergade 6-8
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Valuta: Rapporten er aflagt i EUR



Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2013
for K/S Golzow.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.13 samt af resultat af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold beretningen
omhandler.

Det indstilles p8 generalforsamlingen den 27. maj 2014, at arsregnskabet for 2014 ikke skal revideres.
Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 29. januar 2014

Bestyrelse:

Lars Bonde Eriksen Lars Toldborg Sgren Rasmussen



Den uafhaengige revisors pategning

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARING

Til kapitalejerne i K/S Golzow

PATEGNING PA ARSRAPPORTEN

Vi har revideret 8rsrapporten for K/S Golzow for regnskabsdret 01.01.13 - 31.12.13, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsrapporten udarbejdes efter 8rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for 8rsrapporten

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af en arsrapport, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde en &rsrapport uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. ‘ o o ‘

Revisors ansvar og den udfgrte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten p& grundlag af vores revision. Vi har udfprt
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisoriovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at
opn8 hgj grad af sikkerhed for, om &rsrapporten er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsrapporten. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i &rsrapporten, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af en
&rsrapport, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsrapporten.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at 8rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.13 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.13 -
31.12.13 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til 8rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af arsrapporten. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsrapporten.

Hobro, den 29. januar 2014

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Thomas Nielsen
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Virksomhedens hovedaktivitet
Selskabets formal har veeret at drive virksomhed gennem investering i vedvarende energi, herunder gennem
investering i og drift af vindmglleprojekter. Vindmaglleparken er athaendet pr. 1. januar 2013.

Usikkerhed ved indregning eller méling
Ingen vaesentlig usikkerhed.

Uszadvanlige forhold, der kan have pavirket indregningen eller méling
Ingen useedvanlige forhold.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og skonomiske forhold
@konomi:
Arets resultat er et overskud pa EUR 2.669.868, som fglge af afhaendelse af mglleparken.

Der kan komme andringer til resultatet, ndr den endelige tyske skat "Gewerbesteuer” er afklaret med
saelger, hvilket typisk sker ca. ét 8r efter gennemfarelse af handlen.

Der indestar et belgb i selskabet til fremtidige driftsudgifter, og yderligere udlodning afventer samtidig
afklaring af eventuel “Gewerbesteuer” regulering.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabets afslutning
Ingen betydningsfulde heendelser.

Virksomhedens forventede udvikling
Seliskabet forventer et nuiresultat i 2014.

Saerlige risici
Ingen seaerlige risici.

Pavirkning af det eksterne miljg
Virksomheden har opfgrt produktionsanlaeg til produktion af vedvarende energi som nu er solgt.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Arets resultat er som forventet.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Golzow for 2013 er aflagt i overensstemmelse med den danske &rsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning eller méling

I resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggreisen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males péalideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning eller méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden 8rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede p& balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning. Hvis dette er
tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Resultatopggrelse

Nettoomsaetning

Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, sdfremt levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget. Omsaetningen er sammendraget med omkostninger 1§ overensstemmelse med
&rsregnskabslovens § 32.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, gaeld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséret.

Skat af rets resultat
Der afseettes ikke skat i 8rsrapporten, idet selskabet ikke er et selvstaendigt skattesubjekt.

Balance

Materielle anlaegsaktiver
Vindmglleanlaeg méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug.

Med udgangspunkt i mgllernes idriftseettelsestidspunkt, foretages linesere afskrivninger baseret pa fglgende
vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdi:



Anvendt regnskabspraksis

Brugstid Restvaerdi
Vindmglleanlzeg 25 ar 0 % af kostpris

Smaanskaffelser med en kostpris p8 under 1.650 € pr. enhed indregnes som omkostninger i
resultatopggrelsen i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sezedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdeg8else af forventede tab.

Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
l&neomkostninger. 1 efterfgigende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og
den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over l18neperioden.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Tilgodehavende indskudskapital

Indregning af tilgodehavende indskudskapital indregnes som modpost, som en del af egenkapitalandelen.
Samtidigt reserveres veerdien af tilgodehavende indskudskapital under egenkapitalen som en reserve for
ikke indbetalt kapital, hvilken modregnes i seiskabets frie reserver.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i anden valuta end euro omregnes til balancedagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen p& betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes
vaerdireguleringerne direkte p& egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet p& balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, méles til kursen p& statusdagen.



Resultatopggrelse

Note

2013 2012
EUR EUR
Bruttoresultat ~49.473 3.297.353
Afskrivninger -3.252.453 1.582.550
Resultat fgr finansielle poster 3.202.980 1.714.803
Finansielle indtaegter 218.361 0
Finansielle omkostninger 444,797 1.561.477
Resultat for skat 2.976.544 153.325
Skat af 8rets resultat 306.676 0
Arets resultat 2.669.868 153.325
Resultatdisponering
Arets resultat 2.669.868 153,325
Til disposition 2.669.868 153.325
Forslag til resultatdisponering
Overfort til nzeste 8r 2.669.868 153.325
Ialt 2.669.868 153.325




Balance

Note

31.12.13 31i.12.12
EUR EUR

Aktiver
Vindmglleanleeg 0 32.218.548
Materielle anlaegsaktiver i alt 0 32.218.548
Anlaagsaktiver i alt 1] 32.218.548
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 441.514
Tilgodehavender hos assosierede virksomheder 22.843 0
Andre tilgodehavender 1.825 110.014
Periodeafgraensningsposter 0 132.708
Tilgodehavender i alt 24.668 684.236
Likvide beholdninger 147.759 268.033
Likvide beholdninger i alt 147.759 268.033
Omsaetningsaktiver i alt 172.427 952.269
Aktiver i alt 172.427 33.170.816




Balance

Note

31.12.13 31.12.12
EUR EUR

Passiver
Egenkapital 170.827 3.537.918
Egenkapital i alt 170.827 3.537.918
Geeld til pengeinstitutter, langfristet 0 25.946.854
Langfristede geldsforpligtelser i alt 0 25.946.854
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 0 2.165.220
Geeld til pengeinstitutter 0 351.249
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.600 156.534
Anden gaeld 0 1.013.041
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 1.600 3.686.044
Gaeldsforpligtelser i alt 1.600 29.632.898
Passiver i alt 172.427 33.170.816

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

10



Egenkapitalopggrelse

Ej indbetalt Regulering

Indskuds- indskuds- til egen- Udlodning/ Overfort

Alle tal i EUR (1.000) kapital kapital kapitalen haevninger resultat Ialt
Egenkapital, pr. 01.01.13 43.500 -36.000 -1.013 0 -2.949 3.538
Andring indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Andring ej indbetalt indskudskapital 0 0 0 0 0 0
Regulering til egenkapitalen 0 0 1.013 0 0 1.013
Udlodning/haevninger 0 0 0 -7.050 0 -7.050
Arets resultat 0 0 0 0 2.670 2.670
Egenkapital, pr. 31.12.13 43.500 -36.000 0 -7.050 ~-279 171
Andring af indskudskapital

Kapital ved opstart 07.05.07 38.000

Kapitalforhgjelse 15.05.08 5.500

Indskudskapital ultimo 43.500

11



Noter til drsrapporten

Afskrivninger 2013 2012
EUR EUR
Vindmglleanizeg 0 1.582.550
Fortjeneste ved salg af finansielle anlaegsaktiver -3.252.453 0
Afskrivninger i alt -3.252.453 1.582.550
Vindmaglieanlaeg 31.12.13 31.12.12
EUR EUR
Kostpris primo 39.563.748 39.563.748
Afgang i perioden -39.563.748 0
Kostpris, ultimo 0 39.563.748
Af-/nedskrivninger, primo -7.345.200 ~-5.762.650
Af-/nedskrivninger, afhaendede produktionsanizeg 7.345.200 0
Periodens af-/nedskrivninger 0 -1.582.550
Af- og nedskrivninger, ultimo (4] ~7.345.200
Regnskabsmaessig veerdi, ultimo 1] 32.218.548
Geaeld til pengeinstitutter, langfristet
Geeld til pengeinstitutter 0 25.946.854
Gaeld til pengeinstitutter, langfristet i ait 0 25.946.854
Af den langfristede geeld forfalder til betaling efter 5 &r 0 17.285.974

Eventualforpligtelser/kontraktlige forpligtelser

Selskabet har med virkning pr. 1/1-2013 solgt Windpark Golzow GmbH & Co. KG til WL Wind GmbH &
Co. KG.

K/S Golzow regaranterer overfor Eurowind Energy A/S i forbindelse med Eurowind Energy A/S's
garantistillelse overfor kgber (WL Wind GmbH & Co. KG) af Windpark Golzow GmbH & Co. KG.



