HLB

Othania Invest A/S

Dronninggards Alle 140, 2840 Holte
CVR-nr. 37 50 74 23

Arsrapport for 2025

Arsrapporten er godkendt pa den
ordineere generalforsamling, d. 22.04.26

Vincent Dilling-Larsen

Dirigent

GODKENDT
REVISIONSPARTNERSELSKAB

Vi er et uathaengigt medlem af
det globale radgivnings- og revisionsnetvark

BEIERHOLM

Hillered
Roskildevej 12A
3400 Hillerod

www.beierholm.dk
CVR-nr. 32 89 54 68



SEIERHOLM

Othania Invest A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors revisionspategning 5-7
Ledelsesberetning 8
Resultatopgerelse 9
Balance 10-11
Eigenkapitalopgerelse 12
Noter 13-16




Othania Invest A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Othania Invest A/S
Dronninggards Alle 140
2840 Holte

Danmark

Hjemsted: Rudersdal
CVR-nr.: 37 50 74 23
Regnskabsér: 01.01 - 31.12

Direktion

Vincent Dilling-Larsen

Bestyrelse

Christian Merup-Larsen, formand
Allan Soon Lorentzen
Steffen Kjeller Houlind

Revision

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

SEIERHOLM



- BelerRHOLM

Othania Invest A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséaret 01.01.25 - 31.12.25 for Othania Invest
A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.25 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

01.01.25-31.12.2b.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 18. marts 2026

Direktionen

Vincent Dilling-Larsen

Bestyrelsen

Christian Merup-Larsen Allan Soon Lorentzen Steffen Kjeller Houlind

Formand



SEIERHOLM

Othania Invest A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Othania Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Othania Invest A/S for regnskabsaret 01.01.25 -

31.12.25, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
oplysning om anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabséaret 01.01.25 - 31.12.25 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav
er nsermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af ars-
regnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattel-
se, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le-
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassent-
lig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspa-
tegning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke
en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende 1 Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejl-
information, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse p&d de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa
grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reak-
tion pé disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forar-
saget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbej-
det, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnédede revisions-
bevis er veesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger
herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem
til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfere, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.
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Den uafhsengige revisors revisionspategning

e Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, her-
under noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
maeessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med
arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplys-
ninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hillered, den 18. marts 2026

Beierholm

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 32 89 54 68

Anders Nyberg

Reg. revisor
MNE-nr. mne32725
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Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er, i overensstemmelse med selskabets investerings- og risikopolitik, at

skabe langsigtet veerditilveekst gennem investering af selskabets midler i finansielle

instrumenter.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.25 - 31.12.25 udviser et resultat pa DKK 5.236.946 mod DKK
10.972.141 for tiden 01.01.24 - 31.12.24. Balancen viser en egenkapital pa DKK 49.731.181.

Selskabet har i sit 10. regnskabsar leveret et positivt resultat.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Egne kapitalandele

Eigne kapitalandele bestér af:

Palydende
Kobs-/salgspris veerdiialt Procent af
DKK Antal DKK kapital
Beholdning af egne
kapitalandele pr. 01.01.25 11.758 11.758.000 48%
Arets tilgang 22.934.604 4144  4.144.000 17%
Arets afgang -151.365 -27 -277.000 0%
Beholdning af egne
kapitalandele pr. 31.12.25 15.875 15.875.000 65%

Erhvervelsen af egne kapitalandele er sket med henblik pa at sikre, at nuvaerende aktioneerer
kan tilbageseelge aktier. Selskabet salger egne kapitalandele til nye eller nuveerende

aktioneerer.

SEIERHOLM
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Othania Invest A/S

Resultatopgorelse

2025 2024

DKK DKK

Andre eksterne omkostninger -675.456 -729.765

Bruttotab -675.456 -729.765

Personaleomkostninger -20.000 -20.000

Resultat for af- og nedskrivninger -695.456 -749.765

Finansielle indteegter 10.626.057 19.591.499

Finansielle omkostninger -4.693.655 -7.869.593

Arets resultat 5.236.946  10.972.141
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat 5.236.946 10.972.141

I alt 5.236.946 10.972.141

SEIERHOLM



Note

Othania Invest A/S

Balance

AKTIVER
31.12.25 31.12.24
DKK DKK
Andre veerdipapirer og kapitalandele 48.261.081 65.350.913
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 48.261.081 65.350.913
Likvide beholdninger 1.558.689 3.130.495
Omseaetningsaktiver i alt 49.819.770 68.481.408
Aktiver i alt 49.819.770 68.481.408

._-Ef-_ﬂ[-_'l\)l—.Z_H_[lI‘
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Othania Invest A/S

Balance

PASSIVER
31.12.25 31.12.24
Note DKK DKK
Selskabskapital 24.458.000 24.458.000
Overkurs ved emission 19.976.680 42.759.920
Overfert resultat 5.296.501 59.655
Egenkapital i alt 49.731.181 67.277.475
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 80.544 90.732
Anden gald 8.045 1.113.201
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 88.589 1.203.933
Geaeldsforpligtelser i alt 88.589 1.203.933
Passiver i alt 49.819.770 68.481.408

2 Oplysninger om dagsveerdi

3 Afledte finansielle instrumenter

SEIERHOLM
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Egenkapitalopgorelse

Overkurs

Selskabs- ved Overfert Egenkapital
Beleb i DKK kapital emission resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.25- 31.12.25
Saldo pr. 01.01.25 24.458.000 42.759.920 59555  67.277.475
@vrige egenkapitalbevaegelser 0 -22.783.240 0 -22.783.240
Forslag til resultatdisponering 0 0 5.236.946 5.236.946
Saldo pr. 31.12.25 24.458.000 19.976.680 5.296.501 49.731.181

@vrige egenkapitalbeveegelser bestar af keb og salg af egne kapitalandele i arets lgb.

SEIERHOLM
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Noter
2025 2024
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 20.000 20.000
I alt 20.000 20.000
Gennemsnitligt antal beskaeftigede i aret 0 0
2. Oplysninger om dagsveerdi
Boarsnoterede Afledte finan-
veerdipapirer og  sielle instru-
Beleb i DKK kapitalandele menter [alt
Dagsveerdi pr. 31.12.25 47.916.407 344.674 48.261.081
Arets urealiserede eendringer af dagsveerdi
indregnet i resultatopgerelsen 2.006.548 341.812 2.348.360

3. Afledte finansielle instrumenter

Selskabet handler med afledte finansielle instrumenter som led 1 selskabets
investeringstrategi. De afledte finansielle instrumenter omfatter futures i EURUSD med udleb
i marts 2026 med en markedsveerdi pa t.kr. 345 og eksponeringsveerdi pa t.kr. 48.643 pr. 31.
december 2025.

__BeElERHOLM 13
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Othania Invest A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veer-
direguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar
det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens veer-
di kan males pélideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efter-
folgende maéles aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indteegter og omkostninger.

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter males ved forste indregning til kostpris. Efterfelgende males
de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden gaeld.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder

14



SEIERHOLM

Othania Invest A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

kriterierne for sikring af dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse
(dagsveerdisikring), indregnes i resultatopgerelsen sammen med sendringer i veerdien af det
sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Dagsveerdiregulering af afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for
behandling som regnskabsmeessig sikring, indregnes lgbende i resultatopgerelsen under an-
dre finansielle poster.

RESULTATOPGORELSE

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primeere
aktiviteter, herunder management fee og andre administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter honorar til virksomhedens bestyrelsesmedlemmer.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtegter og renteomkostninger, valutakursge-
vinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre veerdipapirer og
kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Selskabet er undtaget fra skattepligt efter selskabsskattelovens § 3, stk. 1, pkt. 19.

BALANCE

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti.
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Othania Invest A/S

Noter

4. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Egenkapital

Anskaffelses- og afstdelsessummer for egne kapitalandele samt udbytte fra disse indregnes
direkte i egenkapitalen under overfert resultat.

Geeldsforpligtelser

Kortfristede finansielle geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens pélydende veerdi. @vrige kortfristede geeldsforpligtelser males til nettorealisations-
veerdi.
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