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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2013 for DTL Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt
af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestromme for regn-
skabsaret 1. januar — 3 1. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende rede-
gorelse for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets
resultat og for koncernens og selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Padborg, den 29. april 2014
Direktion:

T

Pedqﬁ@@a’en Jensen

Bestyrelse:
‘l
W ” =)
Peter Jepsenﬂohannsen P%@tnsen Jensen “Forsten Kammer Simonsen
formand
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i DTL Holding A/S

Piategning pa koncernregnskabet og arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for DTL Holding A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. de-
cember 2013. Koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance
og noter for sivel koncernen som selskabet samt pengestromsopgerelse for koncernen. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nodvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge
dansk revisorlovgivning. Dette krazver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opnd hoj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i kon-
cernregnskabet og i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ringen af risici for vaesentlig fejlinformation 1 koncernregnskabet og 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prazsentation af
koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og sel-
skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestromme for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2013 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udforte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores op-
fattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og arsregnskabet.

Senderborg, den 29. april 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Wiy Madeen

chone Henrik Tranberg Madsen
statsaut. revisor statsaut. revisor

015752 13001 / 4462434 _1 3
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

DTL Holding A/S
Arsrapport 2013

CVR-nr. 3307 57 23

[ tkr. 2013 2012 2011 2010 |
Hovedtal for koncernen
Bruttofortjeneste 19.566 16.605 14.813 16.396
Resultat af primaer drift 1.421 380 -491 808
Resultat for skat 1.888 =217 -1.067 118
Arets resultat 1.214 -366 -1.003 -114
Anlazgsaktiver 20.255 19.933 20.634 38.616
Omsztningsaktiver 37.752 44.156 30.090 29.922
Aktiver i alt 58.007 64.089 50.724 68.538
Investeringer i materielle anlegsaktiver 2.881 3.398 5.572 391
Aktiekapital 500 500 500 500
Egenkapital 11.697 10.598 10.599 12.386
Hensatte forpligtelser 119 170 358 703
Langfristede gzldsforpligtelser 5.347 3.982 660 1.742
Kortfristede gzldsforpligtelser 40.844 49.339 39.107 53.707
Pengestrom fra driftsaktivitet 10.169 -8.224 -786 2.087
Pengestrom til investeringsaktivitet -2.881 -2.798 -5.496 -35.427
Pengestrom fra finansieringsaktivitet 748 3.206 2317 31.660
Pengestrom i alt 8.035 -7.816 -8.599 -1.680
Negletal
Afkastningsgrad 2,3% 0,7 % -0,8 % 1,2%
Likviditetsgrad 924 % 89,5 % 76,9 % 55,7%
Egenkapitalandel inkl. foreslaet udbytte (soliditet) 20,2 % 16,5 % 20,9 % 18,1 %

| Egenkapitalforrentning 10,9 % -3,5% -8,7% -0,9 %

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeftigede 29 25 21 22 |
Hovedtal for modervirksomheden
Bruttofortjeneste -20 -33 -46 -46
Resultat af primeer drift -20 -33 -46 -46
Arets resultat for skat 1.154 -426 -1.092 -242
Arets resultat 1.214 -366 -1.003 -114
Anlagsaktiver 15.998 14.721 14.546 35.270
Omsaztningsaktiver 553 209 90 405
Aktiver i alt 16.551 14.931 14.636 35.675
Aktiekapital 500 500 500 500
Egenkapital 11.697 10.598 10.599 12.386
Hensatte forpligtelser 0 0 0 0
Langfristede gzldsforpligtelser 0 0 0 0
Kortfristede galdsforpligtelser 4.854 4.333 4.037 23.289

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nogletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt

regnskabspraksis.

015752 13001 / 4462434 _1
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Ledelsesberetning

Beretning

Koncernens vasentligste aktiviteter

Koncernens hovedvirksomhed er keb og salg samt transport af svin og hermed beslegtet
virksomhed i ind- og udland.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets koncernresultat udviser et overskud pa 1.214 tkr., sammenlignet med et underskud pa
366 tkr.

Pr. 31. december 2013 udger egenkapitalen 11.697 tkr., svarende til 20,2 % af den samlede
investerede kapital i koncernen.

Miljeforhold

Som en del af koncernens kerneforretning gennemfores dyretransporter med egne lastvogne.
Disse transporter gennemfores i overensstemmelse med galdende lovgivning, og det bestrz-
bes at anvende transportudstyr, som giver en minimal belastning af miljeet.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et positivt resultat for regnskabsaret 2014.

Begivenheder efter balancedagen

Der ikke indtruffet begivenheder efter balancedagen, der har vasentlig betydning for vurde-
ringen af arsregnskabet.

015752 13001 / 4462434 _1 6
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2013 for DTL Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden DTL Holding A/S samt dattervirksom-
heder, hvori DTL Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmeret-
tighederne eller pa anden méde har bestemmende indflydelse.

Koncernregnskabet udarbejdes som en sammenlagning af modervirksomhedens og de en-
kelte dattervirksomheders reviderede arsregnskaber, der alle er aflagt i overensstemmelse
med koncernens regnskabspraksis.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger,
aktiebesiddelser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede for-
tjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirk-
somhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi pa anskaffelsestidspunktet (past equity-meto-
den).

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelses-
tidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopge-
relse frem til afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede,
solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige veardi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill og forventede omkostninger til salg
eller afvikling.

Ved keb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders identificerede aktiver og forpligtelser males til dagsvardi pa erhvervelsestids-
punktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede og
offentliggjorte omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under im-
materielle anlegsaktiver og afskrives systematisk over resultatopgerelsen efter en individuel
vurdering af den skonomiske levetid, dog maksimalt 20 ar. Negative forskelsbelgb (negativ
goodwill), der modsvarer en forventet ugunstig udvikling i de pagzldende virksomheder,
indregnes i balancen under periodeafgransningsposter og indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at den ugunstige udvikling realiseres. Af negativ goodwill, der ikke relaterer sig til
forventet ugunstig udvikling, indregnes i balancen et beleb svarende til dagsvardien af ikke-
monetzre aktiver, der efterfelgende indregnes i resultatopgerelsen over de ikke-monetzre
aktivers gennemsnitlige levetid. :

015752 13001 /4462434 _1 7
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balance-
dagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgo-
dehavendets eller gzldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indreg-
nes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efter-
folgende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsverdier af afledte finansielle instrumenter
indgar i andre tilgodehavender, henholdsvis anden geld.

Zndringer i dagsvaerdi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der kriterierne for sikring af dagsvardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse,
indregnes i resultatopgerelsen sammen med @ndringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv
eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i1 dagsvardi af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfyl-
der betingelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgo-
dehavender eller anden gzld og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i ind-
regning af aktiver eller forpligtelser, overferes belgb, som tidligere er indregnet pa egenka-
pitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtzgter eller omkostninger, overferes belgb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerel-
sen.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes &ndringer i dagsvardi lobende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelse

Nettoomsaetning

Nettoomsztning fra salg af handelsvarer og fardigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar
levering og risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt
og forventes modtaget.

Nettoomsztningen males til dagsvardien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
krevet pa vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsztningen.

015752 13001 / 4462434 _1 8
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing,
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer og kapitalandele, gzld og transaktioner i
fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerel-
ser under acontoskatteordningen m.v. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af DTL-koncer-
nens virksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de
indgér i konsolideringen i koncernregnskabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra
konsolideringen.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomhe-
der, der har kunnet anvende dette underskud til nedsattelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og ndring i
udskudt skat - herunder som folge af @ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balance

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezrt over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger samt tekniske anleg og maskiner méles til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostprisen med fradrag af
eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug.

015752 13001 / 4462434 _1 9
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellige.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet
brugstid.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostprisen med fradrag af eventuel restvaerdi, af-
skrives linezrt over den forventede brugstid, baseret pa folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Bygninger 15-25 ar
Tekniske anlaeg og maskiner 3-5ar

Fortjeneste og tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgs-
tidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtzgter henholdsvis
andre driftsomkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstids-
punktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende anlagsaktiver, hvor virksomheden har alle vasentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver.
Aktiverne males ved ferste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsvardien eller
(hvis lavere) til nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveaer-
dien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver afskrives som gvrige tilsvarende anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens
lebetid. Virksomhedens samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeaftaler
oplyses under eventualposter m.v.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre vardipapirer og kapitalandele méles til dagsvardi. Realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavende hos associeret virksomhed males til amortiseret kostpris. Der foretages ned-
skrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
p4, at tilgodehavendet er vardiforringet.

015752 13001 / 4462434 _1 10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Resultatopgerelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
og associerede virksomheders resultat efter skat og efter forholdsmassig eliminering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmes-
sige andel af virksomhedernes indre vardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg
eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med mo-
dervirksomhedens andel af den negative indre vardi, i det omfang det vurderes som uerhol-
deligt. Hvis den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indreg-
nes det resterende belob under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har
en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfe-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode, i det
omfang den regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder op-
gores som forskellen mellem afthzndelsessummen og den regnskabsmassige vardi af netto-
aktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede skono-
miske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte for-
retningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er langst for strategisk er-
hvervede virksomheder med en stzrk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regn-
skabsmassige vaerdi af goodwill vurderes labende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfzlde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
tegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi.

Kostpris for handelsvarer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvardi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af ferdig-
gorelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszttes
under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en
objektiv indikation p3, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpé der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa
individuelt niveau, vurderes pa portefsljeniveau for objektiv indikation for vardiforringelse.
Portefoljerne baseres primart pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstem-
melse med virksomhedens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anven-
des for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmassige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive
rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter, indregnet under omsztningsaktiver, omfatter aftholdte omkost-
ninger vedrerende efterfolgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordi-
nzre generalforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en srskilt post
under egenkapitalen.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

DTL Holding A/S overtager som administrationsselskab haftelsen for dattervirksomheder-
nes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betaling
af sambeskatningsbidrag.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under sarskilte
poster.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, méles ud-
skudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvik-
ling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Ga=ldsforpligtelser

Finansielle gldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af
den effektive rente, s forskellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i re-
sultatopgerelsen over laneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Ovrige gxldsforpligtelser, som omfatter gzld til leveranderer samt anden geld, males til
amortiseret kostpris.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og virksomhedens likvider ved
arets begyndelse og slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrem fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktiviteter samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle an-
lzgsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter @ndringer i sterrelse eller sammensztning
af virksomhedens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, af-
drag pa rentebzrende gzld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede verdipapirer, som uden hindring kan
omsettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for vardizndrin-
ger.

Neogletal

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
"Anbefalinger og Nogletal 2010". Der henvises til definitioner og begreber under anvendt
regnskabspraksis.

Resultat af primar drift x 100
Gennemsnitlige operative aktiver

Afkastningsgrad

Omsa&tningsaktiver x 100
Kortfristet gld

Likviditetsgrad

Egenkapital ultimo x 100
Passiver 1 alt, ultimo

Egenkapitalandel (Soliditetsgrad)

Ordinart resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning

015752 13001 / 4462434 _1 14
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Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultat af kapitalandele i dattervirksomhed

Resultat af kapitalandele i associeret
virksomhed

Finansielle indtegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Udbytte
Overfort resultat

015752 13001 /4462434 _1

Note

CVR-nr. 3307 57 23

Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012

tkr. tkr.
19.565.764 16.605 -20.300 -33
-15.023.576  -12.646 0 0
-3.121.573 -3.579 0 0
1.420.615 380 -20.300 -33
0 0 1.392.092 -190
9.579 0 0 0
1.859.282 770 2.343 5
-1.401.031 -1.367 -219.715 -209
1.888.445 217 1.154.420 -427
-674.025 -149 60.000 61
1.214.420 -366 1.214.420 -366
0 0 0 0
1.214.420 -366 1.214.420 -366
1.214.420 -366 1.214.420 -366
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Balance

AKTIVER

Anlaegsaktiver
Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Materielle anlegsaktiver
Grunde og bygninger
Tekniske anleg og maskiner

Finansielle anlegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associeret virksomhed
Andre vardipapirer og kapitalandele
Tilgodehavende hos associeret virksomhed

Anl=zgsaktiver i alt

Oms=tningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer og hjzlpematerialer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavende selskabsskat
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Andre tilgodehavender
Periodeafgrensningsposter

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVERIALT

015752 13001 / 4462434 _1

Note

CVR-nr. 3307 57 23

Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012

tkr. tkr.
821.365 1.700 0 1]
15.327.264 15.544 0 0
3.264.210 2.409 0 0
18.591.474 17.953 0 0
0 0 15.997.655 14.721
9.579 0 0 0
312.652 280 0 0
520.100 0 0 0
842.331 280 15.997.655 14.721
20.255.170 19.933 15.997.655 14.721
317.000 1.654 0 0
34.511.048 39.153 0 0
0 0 0 0
0 0 553.086 209
2.600.702 2.918 0 0
288.121 384 0 0
37.399.871 42.455 553.086 209
35.431 47 588 1
37.752.302 44.156 553.674 210
58.007.472 64.089 16.551.329 14.931
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Balance

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfort resultat
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Galdsforpligtelser
Langfristede gzldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leasinggald

Kortfristede gzldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede
geldsforpligtelser

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttet virksomhed

Geld til associerede virksomheder

Selskabsskat
Anden gzld

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser og sikkerheds-
stillelser m.v.

Neartstiende parter

4462434 _1

Note

CVR-nr. 3307 57 23

Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012

tkr. tkr.
500.000 500 500.000 500
11.196.865 10.098 11.196.865 10.098
0 0 0 0
11.696.865 10.598 11.696.865 10.598
119.064 170 0 0
3.774.244 3.982 0 0
1.572.667 0 0 0
5.346.911 3.982 0 0
505.206 812 0 0
18.656.266 26.704 0 0
16.539.810 17.744 0 0
0 0 1.530.652 1.415
2.823.067 2.822 2.823.067 2.822
490.745 86 490.745 86
1.829.538 1.171 10.000 10
40.844.632 49.339 4.854.464 4.333
46.191.543 53.321 4.854.464 4,333
58.007.472 64.089 16.551.329 14.931
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —

Pengestremsopgerelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Pengestrom fra primear drift for &ndring i driftskapital
Zndring i driftskapital
Zndring i anden gzld

Pengestrem fra primar drift
Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Pengestrem fra ordinzr drift
Betalt selskabsskat
Modtaget selskabsskat

Pengestrem fra driftsaktivitet

Keb af materielle anlegsaktiver
Salg af materielle anlegsaktiver

Pengestrem til investeringsaktivitet

Fremmedfinansiering;:

Afdrag pa langfristede geldsforpligtelser

Provenu ved optagelse af lan

Provenu ved optagelse af leasinggzld

Udlan til associeret virksomhed

Forskydning i mellemregning tilknyttede og
associerede virksomheder

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider (netto), primo

Likvider (netto), ultimo
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31. december

Koncern
2013 2012
tkr.
19.565.764 16.605
-15.023.576 -12.646
4.542.188 3.959
5.033.686 -11.073
658.437 -88
10.234.311 -7.202
1.824.373 687
-1.380.271 -1.359
10.678.413 -7.874
-509.666 -407
0 57
10.168.747 -8.224
-2.881.300 -3.398
0 600
-2.881.300 -2.798
-1.212.117 -1.186
0 4.239
2.269.531 0
-520.100 0
210.734 153
748.048 3.206
8.035.495 -7.816
-26.656.330 -18.840
-18.620.835 -26.656
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Noter

Personaleomkostninger

Gager og lonninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

I personaleomkostninger er inkluderet:
Vederlag til bestyrelse og direktion

Gennemsnitligt antal beskzftigede
medarbejdere

Immaterielle anlegsaktiver
Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vardi 31. december

Afskrives over
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Koncern
2013 2012
tkr.
13.232.113 11.079
977.101 785
193.527 170
620.835 612
15.023.576 12.646
988.233 764
29 25
4.621.096 4.621
4.621.096 4.621
2.921.227 2.043
878.504 878
3.799.731 2.921
821.365 1.700
5ar S ar
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1. januar 2013
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december 2013

Afskrivninger 1. januar 2013
Afskrivninger
Arets afgang

Afskrivninger 31. december 2013

Regnskabsmazessig vaerdi
31. december 2013

Afskrives over

Bogfort vardi af finansielt leasede aktiver

Offentlig ejendomsvurdering

Arets afskrivninger kan specificeres saledes:

Arets afskrivninger, immaterielle anlazgsaktiver
Arets afskrivninger, materielle anlzgsaktiver
Avance/tab ved salg
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DTL Holding A/S
Arsrapport 2013
CVR-nr. 3307 57 23

Tekniske
Grunde og anlaeg og
bygninger maskiner I alt

21.237.695 16.951.028 38.188.723
465.932 2.415.368 2.881.300
0 0 0
21.703.627 19.366.396  41.070.023
5.693.243 14.542.237  20.235.480
683.120 1.559.949 2.243.069
0 0 0
6.376.363 16.102.186  22.478.549
15.327.264 3.264.210 18.591.474

15-25 ar 3-7 ar

2.058.419

7.500.000
Koncemn

878.504
2.243.069
___ ¢
3.121.573
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Balance

Finansielle anlegsaktiver

Moder-
Koncern Koncern virksomhed
Andre Kapitalandele ~ Kapitalandele
vardi- i associeret i dattervirk-
papirer virksomhed somhed
Kostpris 1. januar 2013 2.008.000 0 35.000.000
Tilgang/afgang 0 0 0
Kostpris 31. december 2013 2.008.000 35.000.000
Resultatmaessige op- og nedskrivninger
1. januar 2013 -1.727.915 0 -20.278.902
Regulering til dagsvardi 32.567 0 0
Forskydning i urealiseret avance/tab,
finansielle instrumenter 0 0 -115.535
Arets resultat 0 9.579 1.392.092
Resultatmaessige op- og nedskrivninger
31. december 2013 -1.695.348 9.579 -19.002.345
Regnskabsmaessig vaerdi
31. december 2013 312.652 9.579 15.997.655
Kapitalandele i dattervirksomhed
Ejer- Selskabs- Egen- Resultat
Navn Hjemsted andel kapital kapital  efter skat
tkr. tkr. tkr.
DTL A/S Dansk-Tysk Padborg,
Landbrugsinvestering Danmark 100 % 500 15.233 2.156
Kapitalandele i associeret virksomhed
Ejer- Selskabs- Egen- Resultat
Navn Hjemsted andel kapital kapital  efter skat
tkr. tkr. tkr.
DTL - Vaex Varkens-en AE Veulen,
Veehandel BV Holland 50 % 0 19 19
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Balance

Arets skat
Skat af arets resultat

der specificeres saledes:

Skat af arets skattepligtige indkomst
Arets &ndring i udskudt skat

Egenkapital

Aktiekapital
Aktiekapital

1. januar 2013
Overfert resultat
Overfort resultat

1. januar 2013
Forskydning i ureali-
seret avance/tab, finan-
sielle instrumenter

Overfort af arets
resultat, jf. resultat-
disponeringen

Egenkapital i alt

Langfristede gzeldsforpligtelser
Af den samlede langfristede gzld forfalder 2.935 tkr. efter 31. december 2018.
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Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2012
tkr. tkr.
674.025 149 -60.000 -61
686.325 458 -60.000 -61
-12.300 -309 0 0
674.025 149 -60.000 -61
Koncern Modervirksomhed
2013 2012 2013 2012
tkr. tkr.
500.000 500 500.000 500
10.097.980 10.097.980
-115.535 -115.535
1.214.420 11.196.865 10.098 1.214.420 11.196.865 10.098
11.696.865 10.598 11.696.865 10.598
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Koncern- og arsregnskab 1. januar — 31. december

Balance

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.

Sikkerhedsstillelser

For koncernens gzld til Nordea A/S er der afgivet folgende sikkerhedsstillelser:
o Skadeslasbrev, nom. 3.500 tkr., i matr. nr. 39 Freslev.

Den regnskabsmassige vardi af pantsatte aktiver udger 10.500 tkr.

Herudover er der foretaget tinglysning af virksomhedspant, nom. 20.000 tkr., jeevnfer ting-
lysningsloven § 47c, med sikkerhed i simple fordringer hidherende fra salg af varer og tjene-
steydelser, driftsinventar og driftsmateriel, bes@tning samt goodwill, domznenavne og ret-
tigheder.

Koncernens kreditinstitut har afgivet en garanti pa i alt 1.000 tkr. overfor tredjemand.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske virksomheder i DTL-koncernen. Som moder-
virksomhed hzfter selskabet ubegranset og solidarisk med de @vrige virksomheder for dan-
ske kildeskatter pa udbytte og renter inden for sambeskatningskredsen.
Eventualforpligtelser

Koncernen har indgaet operationelle leasingaftaler med samlede ydelser pa 767 tkr. i rest-
lebetiden.

Nertstiaende parter

Selskabets nzrtstaende parter omfatter folgende:

Bestemmende indflydelse

Peder Jorgensen Jensen
Peter Jepsen Johannsen
Thorsten Kammer Simonsen.

Selskabets transaktioner med nzertstiende

Alle transaktioner med nzrtstdende parter er sket pa markedsmassige vilkar.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere ejer mere end 5 % af aktiekapitalen/besidder mere end 5 % af stem-
merne:

Pramhus Invest ApS, Fjordvejen 66, 6340 Krusé
Enggaarden Invest ApS, @sterende 11B, 6261 Bredebro
Peter Jepsen Johannsen, Sundgade 56B, 6400 Senderborg.
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