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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Ledelsespåtegning  

Direktion har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for SiBjo Holding ApS  
for regnskabsåret 1. maj 2024 til 30. april 2025.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af  
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet  
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. maj 2024  
til 30. april 2025.  

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegørelse  
for udviklingen i koncernens og selskabets aktiviteter og økonomiske forhold, årets resultat og for  
koncernens og selskabets finansielle stilling.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

Holbæk, den 7. oktober 2025

Direktion:  

Tobias S. Christensen
adm. direktør
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Til kapitalejeren i SiBjo Holding ApS  

Konklusion  

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for SiBjo Holding ApS for regnskabs-  
året 1. maj 2024 - 30. april 2025, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse  
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for såvel koncernen som selskabet samt penge-  
strømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udarbejdes efter årsregn-  
skabsloven.  

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af  
koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2025 samt af resultatet  
af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrømme for regnskabsåret 1. maj  
2024 - 30. april 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Grundlag for konklusion  

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de  
yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere  
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og  
årsregnskabet" (herefter benævnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnåede  
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.  

Uafhængighed  

Vi er uafhængige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for  
Accountants' retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere  
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til  
disse krav og IESBA Code.  

Ledelsens ansvar for regnskaberne  

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et  
retvisende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret  
for den interne kontrol, som ledelsen anser nødvendig for at udarbejde regnskaberne uden  
væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.  

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets  
evne til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt  
at udarbejde regnskaberne på grundlag af regnskabsprincipper om fortsat drift, medmindre ledelsen  
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet  
realistisk alternativ end at gøre dette.  

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne  

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden væsentlig  
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at angive en revisionspåtegning  
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,  
at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og  
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes  
som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse  
på økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af regnskaberne.  

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og  
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder  
professionel skepsis under revisionen. Herudover:  

- Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om  
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion  
på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne  
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget  
af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser  
kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller  
tilsidesættelse af intern kontrol.  

-

-

-

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme  
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke  
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.  

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt  
om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er  
rimelige.  

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne på grundlag af regnskabs-  
princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisions-  
bevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe  
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer,  
at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksomhed  
på oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,  
modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret på det revisionsbevis, der er  
opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold  
kan dog medføre, at koncernen og selskabet ikke længere kan fortsætte driften.  

-

-

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder  
noteoplysninger, samt om regnskaberne spejler de underliggende transaktioner og begiven-  
heder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.  

Opnår vi tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne  
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-  
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og udfører koncernrevisionen. Vi er ene-  
ansvarlige for vores revisionskonklusion.  

- Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis  
vedrørende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne  
i koncernen som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet.  
Vi er ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og gennemgå det udførte  
Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.  

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige  
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle  
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Den uafhængige revisors revisionspåtegning  

Udtalelse om ledelsesberetningen  

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.  

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi  
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.  

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen  
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentlig inkonsistent med  
regnskaberne eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde  
væsentlig fejlinformation.  

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i  
henhold til årsregnskabsloven.  

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse  
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav.  
Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.  

København, den 7. oktober 2025  
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Søndergaard
statsaut. revisor
mne28632

Mads Vinding
statsaut. revisor
mne42792
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Ledelsesberetning  

Selskabsoplysninger  

SiBjo Holding ApS
Rørvangsvej 30
4300 Holbæk

Telefon: 5948 5959
Telefax: 5948 5960
Hjemmeside:  
E-mail:

www.pharmacosmos.com
pharmacosmos@pharmacosmos.com

CVR-nr.:   44 51 41 33
Stiftet:  
Hjemsted:
Regnskabsår:  

20. december 2023
Holbæk
1. maj - 30. april  

Direktion  

Tobias S. Christensen, adm.direktør  

Revision  

EY Godkendt Revisionspartnerselskab  
Dirch Passers Allé 36  
Postboks 250  
2000 Frederiksberg  
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Ledelsesberetning  

Koncernoversigt  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Ledelsesberetning  

Hoved- og nøgletal for koncernen  

tkr.   2024/25   2023/24   2022/23   2021/22   2020/21  

Hovedtal  
Omsætning
Bruttoresultat
Resultat af primær drift
Resultat af finansielle poster  
Årets resultat

0
0

-58
0

2.403.347 1.780.054
1.378.976

248.352
-90.424

1.321.487
977.533
141.182

79.680

849.341
543.175
-58.971
-82.985

-112.817

2.033.143
676.488

66.433
-58 796.346 126.821 185.508

Anlægsaktiver
Omsætningsaktiver
Aktiver i alt
Egenkapital
Langfristede gældsforpligtelser
Kortfristet gældsforpligtelser

0
248
248

-6
0

254

295.782
3.063.588
3.359.370
1.815.894

569.638

343.531
1.969.614
2.313.145
1.028.058

642.555

436.965
1.636.603
2.073.568

978.102
602.844
371.953

438.456
1.377.603
1.816.059

825.850
614.747
285.605847.079 524.827

Pengestrømme fra drift   -212
0

-264.697
347

491.290
19.849

-939.234
-51.482

-499.426

68.036
7.536
3.124

18.005
89.165

120.389
10.938

-220.739
-17.248

-117.598

-79.753
19.845

-34.433
344.471
230.285

Investering i materielle aktiver  
Pengestrømme fra investering  
Pengestrømme fra finansiering  
Pengestrømme i alt -264.562

Nøgletal  
Afkastningsgrad  
Overskudsgrad  
Likviditetsgrad
Soliditetsgrad  

0,0
0,0

97,6
-2,5
0,0

42,7
28,1

361,7
54,1

20,7
14,0

386,7
45,9

12,7
10,7

440,0
47,2

-7,4
-6,9

482,3
45,5

Egenkapitalforrentning   56,0 12,3 19,0 -12,4

Gennemsnitlig antal  
fuldtidsbeskæftigede   0 573 532 468 352

SiBjo Holding ApS er stiftet 20. december 2023 som led i en koncernintern omstrukturering.  
Hoved- og nøgletal er tilpasset i overensstemmelse herom ved anvendelse af sammenlægnings-  
metoden.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Ledelsesberetning  

Hoved- og nøgletal for koncernen  

De i hoved- og nøgletalsoversigten anførte nøgletal er beregnet således:  

Afkastningsgrad  

Operative aktiver  

Overskudsgrad  

Likviditetsgrad  

Resultat af primær drift x 100  
Gennemsnitlige operative aktiver  

Operative aktiver er aktiver i alt fratrukket likvide beholdninger  
og andre rentebærende aktiver (inkl. aktier)  

Resultat af primær drift x 100  
Nettoomsætning  

Omsætningsaktiver x 100  
Kortfristede gældsforpligtelser  

Soliditetsgrad   Egenkapital ultimo x 100  
Passiver i alt, ultimo  

Egenkapitalforrentning   Årets resultat efter skat x 100  
Gennemsnitlig egenkapital  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Ledelsesberetning  

Beretning  

SiBjo Holding ApS er moderselskab i koncernen bestående af SiBjo ApS og SiBjo Holding ApS.  
Selskabets formål er at besidde ejerandele i SiBjo ApS.  

Koncernens væsentligste aktiviteter  

Aktiviteten i moderselskabet består primært i at eje kapitalandele i underliggende datterselskab.  

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold  

Årets resultat for moderselskabet udviser et underskud efter skat på 58 tkr.  

Selskabets egenkapital udgør -6 tkr. pr. 30. april 2025. Selskabet har dermed mistet mere end  
halvdelen af sin selskabskapital og er derfor underlagt selskabslovens bestemmelser om reetablering.  
Selskabets egenkapital forventes reetableret ved kontant kapitalforhøjelse i forlængelse af  
generalforsamlingen.  

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold, koncern  

I regnskabsåret 2024/25 er der sket betydelige ændringer i koncernstrukturen.  
Der er primo regnskabsåret frasolgt de kontrollerende andele i Antoax Holding A/S, hvorfor denne  
og dens relateret koncern ikke er indeholdt i indeværende års koncernregnskab.  

Den reducerede koncernstruktur afspejles i årets regnskabstal, hvor omsætningen er  
faldet til 0 mio. kr. mod 2.403 mio. kr. sidste år, og resultatet er -58 t.kr. mod 796 mio. kr. året før.  
Balancen er tilsvarende reduceret til 248 t.kr. fra 3.359 mio. kr. sidste år.  

Finansiering  

Koncernen har i 2024/25 haft en negativ pengestrøm fra driften. I løbet af 2024/25  
er der blevet foretaget en kapitalforhøjelse på 160 tkr.  

Investeringer  

Pengestrømme fra investeringsaktiviteten i 2024/25 består hovedssageligt af afstået livider  
i forbindelse med ændring af koncernkredsen. Herudover er der solgt kapitalandele i tilknyttede  
virksomheder for 50 tkr.  

Forventet udvikling  

Selskabets og koncernens resultat for 2025/2026 forventes at blive negativt i niveauet 20 - 100 tkr.  

Redegørelse for samfundsansvar og dataetik  

I henhold til årsregnskabsloven § 99 a og § 99 d er udarbejdet nærværene redegørelse.  
SiBjo Holding ApS koncernen har for regnskabsåret 2024/25 ikke etableret politikker indenfor  
områderne; Miljøforhold, Klimapåvirkninger, Sociale forhold og personaleforhold,  
Respekt for menneskerettigheder, Antikorruption og bestikkelse, og dataetik. Det skyldes, at  
koncernen efter frasalget af ejerandelene i Antoax Holding A/S udelukkende består af to  
holdingselskaber uden væsentlig aktivitet.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Resultatopgørelse  

Koncern  

2024/25 2023/24  

Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  Note tkr.  

1
2

Nettoomsætning  
Produktionsomkostninger  

0
0

2.403.347
-370.204

0
0

0
0

Bruttoresultat  
Salgs- og distributionsomkostninger  
Udviklingsomkostninger  

0
0
0

2.033.143
-1.091.076

-104.025

0
0
0

0
0
0

2
2

2,3 Administrationsomkostninger   -58 -161.554 -15 -188

Resultat af primær drift  
10 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede  

virksomheder  

-58 676.488 -15 -188

0
0

0 -44
0

-10
04 Andre driftsindtægter   300.902

Resultat før finansielle poster og skat  
Finansielle indtægter  
Finansielle udgifter  

-58  
4

-4

977.390  
108.278
-41.845

-59  
3

-2

-198  
0

-1
5
6

Resultat før skat  
Skat af årets resultat  

-58
0

1.043.823
-247.477

-58
0

-199
417

Årets resultat   -58 796.346 -58 -158

Koncernens resultat fordeler sig således:  
Anpartshavere i SiBjo Holding ApS  
Minoritetsinteresser  

-58
0

-158
796.504

-58   796.346  
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SiBjo Holding ApS  
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CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Balance  
Koncern   Modervirksomhed  

Note tkr.   2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

AKTIVER  

Anlægsaktiver  
8

9

Immaterielle anlægsaktiver  
Patenter, varemærker og øvrige rettigheder  
Færdiggjorte udviklingsprojekter  
Igangværende udviklingsprojekter  

0
0
0

56.604
17.071
41.664

0
0
0

0
0
0

0 115.339 0 0

Materielle anlægsaktiver  
Grunde og bygninger  
.Produktionsanlæg og maskiner  
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  
Indretning af lejede lokaler  

0
0
0
0

112.600
45.641
12.890

9.312

0
0
0
0

0
0
0
0

0 180.443 0 0

Finansielle anlægsaktiver  
10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder   0

0

0

0

0

0

0

0

40

40  

40Anlægsaktiver i alt   295.782

Omsætningsaktiver  
Varebeholdninger  
Råvarer og hjælpematerialer  
Fremstillede færdigvarer og handelsvarer  

0
0

29.223
155.390

0
0

0
0

0 184.613 0 0

Tilgodehavender  
Tilgodehavender fra salg af varer og tjeneste-  
ydelser  

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  
13 Udskudt skat  

Andre tilgodehavender  
11 Periodeafgrænsningsposter  

0
0
0

44
0

1.175.117
75

180.773
17.595
25.657

0
0
0

41
0

0
370.609

0
0
0

44

0

1.399.217

1.214.993

264.765

41

0

370.609

0Værdipapirer  

Likvide beholdninger  

Omsætningsaktiver i alt  

AKTIVER I ALT  

203

248

248

157

198

198

9

3.063.588

3.359.370

370.618

370.658
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Balance  

Koncern   Modervirksomhed  

Note tkr.   2024/25   2023/24   2024/25   2023/24  

PASSIVER  

Egenkapital  
12 Anpartskapital   50

0
50
0

50
0

50
0Overkurs ved emission  

Overført resultat   -56 -158 -56 -158

Anpartshavere i SiBjo Holding ApS' andel af  
egenkapital  
Minoritetsinteresse  

-6  
0

-108  
1.816.002

-6  
0

-108  
0

Egenkapital i alt   -6 1.815.894 -6 -108

Hensatte forpligtelser  
Hensættelse til underbalance i tilknyttede  
virksomheder  

13 Udskudt skat  
0
0

0 4
0

0
126.759 107.912

107.912Hensatte forpligtelser i alt   0 126.759 4

Gældsforpligtelser  
14 Langfristede gældsforpligtelser  

Kreditinstitutter   0

0

569.638

569.638

0

0

0

0Langfristede gældsforpligtelser i alt  

Kortfristede gældsforpligtelser  
14 Kortfristet del af langfristede gældsforpligtelser  

Leverandører af varer og tjenesteydelser  
Gæld til tilknyttede virksomheder  
Skyldig skat  

15 Periodeafgrænsningsposter  
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse  
Anden gæld  

0
0
0
0
0

73.000
122.696

0
268.791

43.475
0

0
0
0
0
0

0
0

419
262.259

0
0

176
25

229
13

187339.117

Kortfristede gældsforpligtelser i alt  

Gældsforpligtelser i alt  

PASSIVER I ALT  

254

254

248

847.079

1.416.717

3.359.370

200

200

198

262.854

262.854

370.658

16 Personaleomkostninger  
17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.  
18 Nærtstående parter  
22 Anvendt regnskabspraksis  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Egenkapitalopgørelse  

Overkurs  
ved  
emission  

Anparts  
kapital  

Overført  
resultat  

Minoritets-  
interesser  

Egenkapi-  
tal i alt  tkr.  

Egenkapital 1. maj 2023   50  

-

0

-158  

-

0

0

0

0

1.028.008  

796.504  

1.028.058  

796.346  

-8.510  

21 Overført via resultatdisponering  
Valutakursregulering, dattervirk-  
somheder   - -8.510  

Egenkapital 30. april 2024   50   -158   1.816.002   1.815.894  

Afgang ved salg af  
dattervirksomhed  
Kapitalforhøjelse  

0
0

0
0

0
160  

-1.816.002  
0

-1.816.002  
160  

Overførsel af overkurs ved emission  
til overført resultat  

21 Overført via resultatdisponering  
160  
-58  

-160  
0

0
-58  0 0

0Egenkapital 30. april 2025   50   -56   0 -6  

Modervirksomhed  

Overført  
Overkurs  
ved  
emission  

Anparts  
kapital  tkr.   resultat   I alt  

Egenkapital 1. maj 2023  

21 Overført via resultatdisponering  

Egenkapital 30. april 2024  

50  

-

0

0

0

-158  

-158  

0

50  

-158  

-108  

160  

50  

0Kapitalforhøjelse   160  
Overførsel af overkurs ved emission  
til overført resultat  

21 Overført via resultatdisponering  
-160   160  

-58  
0

-58  -

Egenkapital 30. april 2025   50   0 -56   -6  

Selskabets egenkapital udgør -6 tkr. pr. 30. april 2025. Selskabet har dermed mistet mere end  
halvdelen af sin selskabskapital og er derfor underlagt selskabslovens bestemmelser om reetablering.  
Selskabets egenkapital forventes reetableret ved kontant kapitalforhøjelse i forlængelse af  
generalforsamlingen.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Pengestrømsopgørelse  

Koncern  

2023/24  Note tkr.   2024/25  

Resultat før skat
Afskrivninger  

-58
0

1.043.823
87.594

22 Andre reguleringer  
23 Ændring i driftskapital  

0
-154

-60.349
-434.522

Pengestrøm fra primær drift  
Finansielle indbetalinger  

-212
4

636.546
16.903

Finansielle udbetalinger  
Betalt skat, sambeskatningsbidrag og udbytteskat  

-4
0

-41.270
-120.889

Pengestrøm fra driftsaktivitet   -212 491.290

Køb af immaterielle anlægsaktiver  
Afgang af immaterielle anlægaktiver
Køb af materielle anlægsaktiver  
Salg af materielle anlægsaktiver  
Køb af værdipapirer  

0
0
0
0
0
0

-18.453
0

-19.849
75

-1.183.931
Salg af værdipapirer   282.924
Likvider afstået ved salg af dattervirksomhed
Provenu ved salg af dattervirksomhed

-264.747
50

0
0

Pengestrøm til investeringsaktivitet   -264.697 -939.234

Fremmedfinansiering:  
Afdrag på langfristet gæld  
Låneoptagelse  

0
0

-51.151
0

Mellemregning med selskabsdeltagere og ledelse 187 -331

Øvrige:  
Kapitalforhøjelse   160 0

Pengestrøm fra finansieringsaktivitet   347 -51.482

Årets pengestrøm   -264.562 -499.426
Likvider, primo   264.765 764.191

Likvider ultimo   203 264.765

Pengestrømsopgørelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets øvrige bestanddele.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  
Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  

Koncern  

tkr.   2024/25 2023/24  

1 Nettoomsætning  

Europa  
USA  
Øvrige verden  

0
0
0

621.191  
1.369.590  

412.566  

0 2.403.347  

Nettoomsætningens fordeling på forretningssegmenter oplyses ikke under henvisning til årsregn-  
skabslovens §96, stk. 1. Som følge af den konkurrencemæssige situation med få aktører på området  
for jerninjektionspræparater vurderes det at være til skade for selskabet at oplyse omsætningens  
fordeling på forretningsområder.  

Nettoomsætningen vedrører alene salg af farmaceutiske produkter og afledte indtægter heraf.  

2 Af- og nedskrivninger  

Immaterielle anlægsaktiver  
Materielle anlægsaktiver  

0
0

68.691  
18.903  

0 87.594  

Ned- og afskrivninger indregnes således i kon-  
cern- og årsregnskabet:  
Produktion  
Salg og distribution  
Udvikling  

0
0
0
0

59.417  
3.830  

24.084  
263  Administration  

0 87.594  

3 Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor  

Honorar vedrørende lovpligtig revision  
Erklæringsopgaver med sikkerhed  
Skattemæssig rådgivning  

50
0
0

1.956
43

1.347
705

25
0
0

43
0

92
7Andre ydelser   6 3

56   4.051   28   142  

4 Andre driftsindtægter  

Andre driftsindtægter vedrører primært forlig i juridiske tvister. Herudover mindre beløb vedrørende  
modtaget tilskud til udviklingsprojekter og administrationshonorar fra øvrige koncernselskaber.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  
Koncern   Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.   2024/25 2023/24  

5 Finansielle indtægter  

Renteindtægter  
Afkast af værdipapirer  
Aktieudbytter  

4
0
0
0

23.483  
56.853  

686  

3
0
0
0

0
0
0
0Valutakursreguleringer, netto   27.256  

4 108.278   3 0

6 Finansielle udgifter  

Renter og amortiseringsomkostninger  
på langfristet gæld  
Rente- og bankomkostninger  
Valutakursreguleringer, netto  
Afkast af værdipapirer  

0
4
0
0

37.762  
3.562  

115  

0
2
0
0

0
1
0
0406  

4 41.845   2 1

7 Skat af årets resultat  

Skat af årets skattepligtige indkomst  
Regulering af tidligere års skattepligtige indkomst  
Sambeskatningsbidrag af årets skattepligtige  
indkomst  

Regulering af udskudt skat primo  
Årets regulering af udskudt skat  
Udbytteskatter  

0
0

282.883  
4.993  

0
0

0
0

0
0
0
0

0
451  

-40.972  
122  

0
0
0
0

-41  
0
0
0

0 247.477   0 -41  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

8 Immaterielle anlægsaktiver  

tkr.   Koncern  

Patenter,  
varemærker  
og øvrige  

Færdig-  
gjorte  
udviklings-  
projekter  

Igang-  
værende  
udviklings-  
projekter  Goodwill  

23.824  

rettigheder  

Kostpris 1. maj 2024  
Afgang ved salg af dattervirksomhed  

84.021  
-84.021  

645.650  
-645.650  

41.664  
-41.664  -23.824  

Kostpris 30. april 2025   0 0 0

628.579  

-628.579  

0

0

0

0

0

Af- og nedskrivninger 1. maj 2024  
Tilbageførte afskrivninger ved  
salg af dattervirksomhed  

23.824  

-23.824  

0

27.417  

-27.417  

0Af- og nedskrivninger 30. april 2025  

Regnskabsmæssig værdi  
30. april 2025   0 0 0 0

Afskrives over   5 år   5 - 10 år   5 - 10 år  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

9 Materielle anlægsaktiver  
tkr.   Koncern  

Andre an-  
læg, drifts-  
materiel og  
inventar  

Produktions-  
anlæg og  
maskiner  

Indretning  
af lejede  
lokaler  

Grunde og  
bygninger   I alt  

Kostpris 1. maj 2024  
Afgang ved salg af dattervirksomhed  

268.342  
-268.342  

440.827  
-440.827  

53.805  
-53.805  

12.838  
-12.838  

775.812  
-775.812  

Kostpris 30. april 2025   0

155.742  

-155.742  

0

0 0

40.915  

-40.915  

0

0

3.526  

-3.526  

0

0

595.369  

-595.369  

0

Af- og nedskrivninger 1. maj 2024  
Tilbageførte afskrivninger ved  
salg af dattervirksomhed  

395.186  

-395.186  

0Af- og nedskrivninger 30. april 2025  

Regnskabsmæssig værdi  
30. april 2025   0 0 0 0 0

Afskrives over   10-30 år   15 år   3-5 år  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

10 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  
Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.  

Kostpris 1. maj  

Kostpris 30. april  

50  

50  

50  

50  

Værdireguleringer 1. maj  
Årets resultat  

-10  
-44  

0
-10  

Værdireguleringer 30. april   -54  

4

-10  

0Negative kapitalandele overført til hensættelser  

Regnskabsmæssig værdi 30. april   0 40  

Stemme-  
andel  Navn   Hjemsted   Ejerandel  

SiBjo ApS   Holbæk   100%   100%  

11 Periodeafgrænsningsposter, aktiv  

Periodeafgrænsningsposter vedrører forudbetalte omkostninger vedrørende efterfølgende  
regnskabsår.  

12 Anpartskapital  

Anpartskapitalen består af 50.001 anparter a nominelt 1,0 kr.  
100 kr.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  
Koncern   Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.   2024/25 2023/24  

13 Udskudt skat, aktiv  

Udskudt skat 1. maj   180.773   128.424  
Afgang ved salg af dattervirksomhed  
Kursregulering  
Regulering af udskudt skat primo  
Årets regulering  

-180.773   0
3.360  

0
0
0
0 48.989  

Udskudt skat 30. april   0 180.773  

Udskudt skat vedrører:  
Immaterielle anlægsaktiver  
Materielle anlægsaktiver  
Omsætningsaktiver  
Gældsforpligtelser  
Hensatte forpligtelser  
Periodeafgrænsningsposter  
Koncerninterne avancer  
Fremførbare skattemæssige underskud  

0
0
0
0
0
0
0
0

-12.922  
178  

77.241  
42.516  

0
9.438  

35.853  
28.469  

0 180.773  

Fremførbare skattemæssige underskud forventes udnyttet ved modregning i positiv skattepligtig  
indkomst indenfor en periode på 3-5 år.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  
Koncern   Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.   2024/25 2023/24  

13 Udskudt skat, passiv  

Udskudt skat 1. maj   126.759   118.282   107.912   107.922  
Afgang ved salg af dattervirksomhed  
Kursregulering  

-18.847   0
18  

0
0

0
00

Regulering af udskudt skat primo  
* Andre reguleringer  
Årets regulering  

0
-107.912  

0

442  
0

8.017  

0
-107.912  

0

-10  
0
0

Udskudt skat 30. april   0 126.759   0 107.912  

Udskudt skat vedrører:  
Immaterielle anlægsaktiver  
Materielle anlægsaktiver  
Omsætningsaktiver  
Hensatte forpligtelser  
Gældsforpligtelser  
Periodeafgrænsningsposter  
Genbeskatningssaldo  
Koncerninterne avancer  

0
0
0
0
0
0
0
0

-143  
17.999  

1.142  
0

-151  
0

0
0
0
0
0
0
0
0

0
0
0
0
0
0

107.912  
0

107.912  
0

0 126.759   0 107.912  

Udskudt skat for koncernen er opgjort samlet for danske selskaber i dansk sambeskatning og  
for udenlandske selskaber, selskab for selskab.  

* Andre reguleringer af udskudt skat vedrører overførsel af genbeskatningssaldoen under  
international sambeskatning som følge af ændring af administrationsselskabet i sambeskatningskredsen  
fra SiBjo Holding ApS til Antoax Holding A/S pr. 1. maj 2024.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  
Koncern   Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.   2024/25 2023/24  

14 Langfristede gældsforpligtelser  

Gældsforpligtelserne fordeler sig således:  
Realkreditinstitutter  
Øvrige kreditinstitutter  

0
0

251.281  
391.357  

Gældsforpligtelser i alt   0 642.638  

Gældsforpligtelserne er indregnet således i  
balancen:  
Langfristede gældsforpligtelser  
Kortfristede gældsforpligtelser  

0
0

569.638  
73.000  

0 642.638  

Langfristede gældsforpligtelser, der forfalder efter  
5 år fra regnskabsårets udløb   0 199.958  

15 Periodeafgrænsningsposter, passiv  

Forudmodtaget licensindtægter  
Forudmodtaget indtægter  

0
0

42.898  
577  

0
0

0
0

0 43.475   0 0
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  
Koncern   Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.   2024/25 2023/24  

16 Personaleomkostninger  

Gager og lønninger  
Pensioner  
Andre omkostninger til social sikring  
Øvrige personaleomkostninger  

0
0
0
0

520.112  
23.371  
44.470  

100.866  

0 688.819  

Personaleomkostninger indregnes således i  
koncern- og årsregnskabet:  
Aktiveret under udviklingsprojekter  
Produktion  
Salg og distribution  
Udvikling  

0
0
0
0
0

3.159  
82.007  

538.804  
10.638  
54.211  Administration  

0 688.819  

16 Personaleomkostninger (fortsat)  

Honorar til direktion   0 25.282  

Honorar til bestyrelse   0

0

1.516  

573Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede  

Der er ingen ansatte i selskabet og der er ikke udbetalt vederlag til direktion.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

17 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.  

Eventualaktiver og -forpligtelser  

Moderselskabet er sambeskattet med øvrige danske koncernvirksomheder. Som koncernvirksomhed  
hæfter selskabet ubegrænset og solidarisk med øvrige koncernselskaber for danske selskabs-  
skatter og kildeskatter på udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen. De  
sambeskattede virksomheders samlede kendte nettoforpligtelse på skyldige selskabsskatter og  
kildeskatter på udbytte, renter og royalties udgør 0 kr. pr. 30. april 2025. Eventuelle senere  
korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat m.v. vil kunne medføre, at selskabets  
hæftelse udgør et større beløb.  

18 Nærtstående parter  

SiBjo Holding ApS' nærtstående parter omfatter følgende:  

Bestemmende indflydelse  
Tobias S. Christensen  

Øvrige nærtstående parter, som virksomheden har haft transaktioner med  
Pharmacosmos A/S og Pharmacosmos Holding A/S  

Transaktioner med nærtstående  
Koncern  

2024/25 2023/24  

Modervirksomhed  

2024/25 2023/24  tkr.  

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder  
Gæld til tilknyttede virksomheder  
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse  

0
0

25  

75  
0
0

0
0

13  

370.609  
419  

0

19 Forslagtil resultatdisponering  
Overført resultat   -58

-58

-158

-158Årets resultat  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

20 Andre reguleringer   Koncern  

Finansielle indtægter   -4  
4
0

-108.278  
41.845  

-441  
Finansielle omkostninger  
Avance/tab ved salg af driftsmidler  
Øvrige reguleringer   0 6.525  

0 -60.349  

21 Ændring i driftskapital  

Ændring i varebeholdninger  
Ændring i tilgodehavender  
Ændring i forudbetalinger, leverandørgæld og anden gæld  

0
0

-154  

-9.062  
-553.554  
128.094  

-154   -434.522  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

22 Anvendtregnskabspraksis  

Årsrapporten for SiBjo Holding A/S for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med årsregn-  
skabslovens bestemmelser for en stor klasse C-virksomhed.  

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

I hoved- og nøgletal for koncernen er tal for 2021/22 og 2020/21 lig med tal for årsrapporten  
for SICHRI Holding ApS.  

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger  
Ved virksomhedssammenslutninger som køb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilførsel  
af aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomheden eller  
samme interesses bestemmende indflydelse, anvendes sammenlægningsmetoden, hvorved sammen-  
lægningen anses for gennemført med tilbagevirkende kraft. Ved anvendelse af sammenlægnings-  
metoden tilpasses sammenligningstal, som om virksomhederne havde været sammenlagt fra og med  
den tidligste regnskabsperiode, der indgår i årsregnskabet.  

Koncernregnskab  

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden SiBjo Holding APS samt dattervirksomheder, hvor  
SiBjo Holding ApS har bestemmende indflydelse via flertallet af stemmerettigheder og/eller aktierne,  
jf. koncernoversigten.  

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte  
dattervirksomheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for  
koncerninterne indtægter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemværender og ud-  
bytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de kon-  
soliderede virksomheder.  

Omregning af fremmed valuta  

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,  
der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i resultat-  
opgørelsen som en finansiel post.  

Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens  
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets  
eller gældens opståen indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger.  

Kursdifferencer, opstået ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved  
årets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgørelsen fra  
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.  
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SiBjo Holding ApS  
Årsrapport 2024/25  

CVR-nr. 44 51 14 33  

Koncern- og årsregnskab 1. maj - 30. april  

Noter  

22 Anvendtregnskabspraksis  

Resultatopgørelsen  

Nettoomsætning  

Koncernen har valgt IAS 18 som fortolkningsbidrag for indregning af omsætning.  

Nettoomsætningen omfatter salg af farmaceutiske produkter, licensindtægter, ikke refunderbare  
upfront betalinger samt milepælsbetalinger.  

Nettoomsætning fra salg af farmaceutiske produkter indregnes i resultatopgørelsen, såfremt  
risikoovergang til køber har fundet sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres  
pålideligt og forventes modtaget. Nettoomsætningen indregnes ekskl. moms, afgifter og med  
fradrag af rabatter i forbindelse med salget. Tidspunkt for risikoovergang tager udgangspunkt  
i standardiserede leveringsbetingelser baseret på Incoterms 2020.  

Hensættelse til salgsrabatter givet til grossister, distributører, apotekere, hospitaler og klinikker  
opgøres og føres på tidspunktet for den tilhørende omsætning. Visse rabatter hensættes på  
baggrund af estimater baseret på tidligere perioders faktiske rabatter samt estimeret fremtidig  
omsætning.  

Nettoomsætning fra milepælsbetalinger, hvis betaling er betinget af opnåelsen af en eller flere frem-  
tidige begivenheder indregnes, når det er sandsynligt at betalingen vil blive modtaget, hvilket  
sædvanligvis vil være når den fremtidige begivenhed er indtruffet.  

Licensindtægter og ikke refunderbare upfront betalinger for brug af koncernens aktiver indregnes i  
nettoomsætningen. Afhængigt af den konkrete aftale enten på faktureringstidspunktet eller over  
kontraktens løbetid.  

Andre driftsindtægter  

Andre driftsindtægter indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til virksom-  
hedens hovedaktivitet, herunder administrationsomkostninger viderefaktureret til andre  
koncernselskaber, samt avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.  

Produktionsomkostninger  

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger afholdt for at opnå årets nettoomsætning.  
Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjælpematerialer, løn og  
gager, leje af bygning og produktionsanlæg samt afskrivninger på øvrige materielle og  
immaterielle anlægsaktiver.  

Udviklingsomkostninger  

Udviklingsomkostninger omfatter interne og eksterne omkostninger til udviklingsprojekter der ikke  
opfylder kriterierne for aktivering grundet betydelig regulatorisk usikkerhed og andre usikkerheder, der  
er forbundet med udviklingen af nye produkter.  

Udviklingsomkostninger der afholdes efter produktgodkendelse aktiveres. Afskrivninger på immaterielle  
anlægsaktiver vedrørende markedsførte produkter indregnes I produktionsomkostninger. Royalty-  
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omkostninger der betales til partnere efter myndighedsgodkendelse indregnes også i produktions-  
omkostninger.  

Salgs- og distributionsomkostninger  

I salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer  
solgt i året samt til årets gennemførte salgskampagner m.v. Herunder indregnes omkostninger  
til salgspersonale, reklame og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.  

Administrationsomkostninger  

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til administration af  
koncernen, herunder omkostninger til det administrative personale, kontorlokaler og kontor-  
omkostninger samt afskrivninger. Endvidere indgår selskabets andel af fordelte koncern-  
omkostninger.  

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder  

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af dattervirksomheders resultat efter  
eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.  

Finansielle indtægter og omkostninger  

Finansielle indtægter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursge-  
vinster og -tab vedrørende gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle  
aktiver og forpligtelser samt tillæg og godtgørelser under acontoskatteordningen m.v.  
Herudover indregnes ændringer i dagsværdi for afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder  
betingelserne for behandling som sikringsinstrumenter.  

Skat af årets resultat  

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af SiBjo Holding ApS  
koncernens danske selskaber med SiBjo Holding ApS som administrationsselskab.  

Den aktuelle danske skat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de  
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil  
modtager selskaber med skattemæssige underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har  
kunnet anvende disse underskud til nedsættelse af eget skattemæssigt overskud (fuld fordeling).  

Årets skat, der består af årets sambeskatningsbidrag og ændring i udskudt skat, herunder som  
følge af ændring i skattesats, indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til  
årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer på  
egenkapitalen.  
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Balancen  

Immaterielle anlægsaktiver  

Udviklingsprojekter, der er klart defineret og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelse, tilstræk-  
kelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller anvendelsesmulighed i virksomheden kan  
påvises og hvor det er hensigten at fremstille, markedsføre eller anvende projektet, indregnes som  
immaterielle aktiver, såfremt kostprisen kan opgøres pålideligt, og der er tilstrækkelig sikkerhed for,  
at den fremtidige indtjening eller nettosalgspris kan dække produktions-, salgs- og administra-  
tionsomkostninger samt udviklingsomkostningerne. Øvrige udviklingsomkostninger indregnes i  
resultatopgørelsen, efterhånden som omkostningerne afholdes.  

Indregnede udviklingsomkostninger måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-  
skrivninger. Kostprisen omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der kan henføres  
til selskabets udviklingsaktiviteter.  

Efter færdiggørelse af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsprojekterne lineært over den vurderede  
økonomiske brugstid fra det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. Afskrivningsperioden udgør  
sædvanligvis 5 - 10 år. Afskrivningsgrundlaget reduceres med eventuelle nedskrivninger.  

Patenter og licenser måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Patenter  
afskrives lineært over den resterende patentperiode, dog maksimalt 20 år.  

Immaterielle anlægsaktiver nedskrives til genindvindingsværdien, såfremt denne er lavere end  
den regnskabsmæssige værdi.  

Fortjeneste og tab ved afhændelse af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgøres som  
forskellen mellem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige  
værdi på salgstidspunktet.  

Materielle anlægsaktiver  

Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar  
måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.  

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil  
det tidspunkt, hvor aktivet er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen om-  
kostninger til materialer, komponenter, underleverandører, direkte lønforbrug samt indirekte  
produktionsomkostninger.  

Kostprisen på et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis  
brugstiden på de enkelte bestanddele er forskellige.  

Der foretages lineære afskrivninger over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering  
af aktivernes forventede brugstider:  

Bygninger   10 - 30 år  
15 år  

3 - 5 år  
Produktionsanlæg og maskiner  
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar  
Indretning af lejede lokaler   Over kontraktens løbetid  
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Afskrivningsgrundlaget opgøres under hensyntagen til aktivets restværdi efter afsluttet brugstid og  
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restværdien fastsættes på  
anskaffelsestidspunktet og revurderes årligt. Overstiger restværdien aktivets regnskabsmæssige  
værdi ophører afskrivning.  

Ved ændring i afskrivningsperioden eller restværdien indregnes virkningen for afskrivninger  
fremadrettet som en ændring i regnskabsmæssigt skøn.  

Afskrivninger indregnes i resultatopgørelsen under henholdsvis produktions-, salgs- og distributions-  
og administrationsomkostninger.  

Fortjeneste eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem  
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstids-  
punktet.  

Leasingkontrakter  

Koncernen har valgt IAS 17 som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter.  

Leasingkontrakter vedrørende aktiver, hvor virksomheden har alle væsentlige risici og fordele forbundet  
med ejendomsretten (finansiel leasing), måles ved første indregning i balancen til laveste værdi af  
dagsværdi og nutidsværdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsværdien anvendes  
leasingskontraktens interne rentefod eller den alternative lånerente som diskonteringsfaktor. Finansielt  
leasede aktiver behandles herefter som virksomhedens øvrige aktiver.  

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gældsforpligtelse, og leasing-  
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens løbetid i resultatopgørelsen.  

Leasingkontrakter, hvor virksomheden ikke har alle væsentlige fordele og risici forbundet med  
ejendomsretten, er operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og øvrige  
lejekontrakter indregnes i resultatopgørelsen over kontraktens løbetid. Virksomhedens samlede  
forpligtelser vedrørende operationelle leasing- og lejekontrakter oplyses under eventualposter.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder  

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af tilknyttede virksomheders resultat  
efter eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill.  

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder måles til den forholdsmæssige andel af tilknyttede  
virksomheders indre værdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller  
tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg af resterende værdi af goodwill  
opgjort efter overtagelsesmetoden. Selskabet har valgt at anse indre værdis metode som en  
konsolideringsmetode.  

Ved første indregning måles kapitalandele i tilknyttede virksomheder til kostpris med tillæg af  
transaktionsomkostninger. Kostprisen allokeres i overensstemmelse med overtagelsesmetoden.  

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve  
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige  
værdi overstiger anskaffelsesværdien.  
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Værdiforringelse af langfristede aktiver  

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle aktiver samt kapitalandele i datter-  
virksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved  
afskrivning. Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af  
hvert enkelt aktiv henholdsvis pengestrømsgenererende enhed. Der foretages nedskrivning til  
genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.  
Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi.  

Kapitalværdien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme for anvend-  
elsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktiv-  
gruppen efter endt brugstid. Tildligere indregnede nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen  
for nedskrivningen ikke længere består. Nedskrivinger på goodwill tilbageføres ikke.  

Varebeholdninger  

Varebeholdninger måles til kostpris opgjort efter vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisations-  
værdien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.  

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg  
af hjemtagelsesomkostninger.  

Kostpris for færdigfremstillede færdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for  
råvarer, hjælpematerialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produk-  
tionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af de i produk-  
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til  
fabriksadministration og ledelse. Herudover er indeholdt omkostninger til leje af bygninger og  
produktionsanlæg.  

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdig-  
gørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes  
under hensyntagen til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.  

Tilgodehavender  

Koncernen har valgt IAS 39 som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgode-  
havender.  

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris. Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab,  
hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation på, at et tilgodehavende eller en portefølje  
af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation på, at et individuelt  
tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau. Tilgodehavender,  
hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt niveau, vurderes på  
porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. De objektive indikatiorer, som anvendes for  
porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer. Nedskrivninger opgøres som forskellen  
mellem den regnskabsmæssige værdi af tilgodehavender og nutidsværdien af de forventede penge-  
strømme, herunder realisationsværdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonterings-  
sats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefølje.  
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Periodeafgrænsningsposter  

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrørende  
efterfølgende regnskabsår.  

Værdipapirer  

Værdipapirer omfatter børsnoterede obligationer og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen.  

Egenkapital  

Egenkapital - Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode  

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i  
dattervirksomheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af  
kapitalandele eller ændring i regnskabsmæssige skøn.  

Egenkapital - udbytte  

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære  
generalforsamling (deklarationstidspunktet). Udbytte, der forventes udbetalt for året, vises som  
en særskilt post under egenkapitalen.  

Selskabsskat og udskudt skat  

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat  
af årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt  
for betalte acontoskatter.  

Skyldig eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under mellemværende  
med tilknyttede virksomheder.  

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle  
mellem regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.  

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede skattemæssige  
underskud, indregnes under andre langfristede aktiver med den værdi, hvortil de forventes at  
blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i  
udskudte skatteforpligtelser.  

Der foretages regulering af udskudt skat vedrørende foretagne elimineringer af urealiserede  
koncerninterne avancer og tab.  

Udskudt skat måles på baggrund af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens  
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.  
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.  
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Gældsforpligtelser  

Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af  
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser  
til amortiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effek-  
tive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resul-  
tatopgørelsen over låneperioden.  

Øvrige gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris.  

Periodeafgrænsningsposter  
Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser omfatter modtagne betalinger vedrørende  
indtægter i de efterfølgende år.  

Dagsværdi  

Dagsværdiansættelsen tager udgangspunkt i det primære marked. Hvis et primært marked ikke  
eksisterer, tages udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer  
prisen på aktivet eller forpligtelsen.  

Alle aktiver og forpligtelser, som måles til dagsværdi, eller hvor dagsværden oplyses, er kategoriseret  
efter dagsværdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:  

Niveau 1:  

Niveau 2:  

Niveau 3:  

Værdi opgjort udfra dagsværdien på tilsvarende aktiver/forpligtelser  
på et velfungerende marked.  

Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder på  
baggrund af observerbare markedsinformationer.  

Værdi opgjort ud fra anerkendte værdiansættelsesmetoder, og  
rimelige skøn foretages på baggrund af ikke-observerbare  
markedsinformationer.  

Hvis det ikke er muligt at opgøre en pålidelig dagsværdi efter ovenstående niveauer, måles aktivet  
eller forpligtelsen til kostprisen.  

Pengestrømsopgørelse  

Pengestrømsopgørelsen viser koncernens pengestrømme fordelt på drifts-, investerings- og  
finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved årets  
begyndelse og slutning.  

Pengestrømme fra driftsaktivitet  

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som koncernens andel af resultatet reguleret for  
ikke-kontante driftsposter, ændring i driftskapital samt betalt/modtaget sambeskatningsbidrag.  
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Pengestrømme fra investeringsaktivitet  

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter køb og salg af immaterielle, materielle og  
finansielle anlægsaktiver.  

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet  

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning  
af koncernens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lån, afdrag  
på rentebærende gæld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.  

Likvider  

Likvider omfatter alene likvide beholdninger.  
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