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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for Aktieselskabet af 30. april 2003.

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for 2013.

L edel sesberetningen indehol der efter vores opfattel se en retvisende redegerel se for udviklingen i sel skabets
aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og af selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Ballerup, den 27/03/2014

Direktion

Nina Sglver Henning

Bestyrelse

Gitte Pugholm Aabo Annette Sylvest Nielsen

Nina Sglver Henning
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjeren i Aktieselskabet af 30. april 2003
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Aktieselskabet af 30. april 2003 for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31.
december 2013, der omfatter resultatopgerel se, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, og om |ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt en vurdering af den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2013 - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, 27/03/2014

Kim Fichsel Lars Baungaard

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
PRICEWATERHOUSECOOPERS PRICEWATERHOUSECOOPERS
STATSAUTORISERET STATSAUTORISERET

REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
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L edelsesberetning

Selskabets aktiviteter

Selskabets formal er at drive lasgemiddelvirksomhed og dermed beslasgtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Aretsresultat er negativt pavirket af afskrivning af koncerngoodwill med 34.809 t.USD og udviser et
underskud pa 25.511 t.USD.

Resultatet for ar 2014 forventes at vage negativt.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsdrets afslutning indtruffet begivenheder, som vassentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aktieselskabet af 30. april 2003 for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabsl ovens bestemmel ser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter, | takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaardiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes alle omkostninger, der er

afholdt for at opna aretsindtjening.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Selskabet anvender USD som transaktionsval uta og praesentationsval uta idet selskabets starste eksponering
og pengestramme er i USD. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Ved arsrapporten er der anvendt valutakurser fra nationalbanken for DKK/USD, kurs 565,91

pr. 31. december 2012 og kurs 541,27 pr. 31. december 2013.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens kurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gad dens opstaen

eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger mv.
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Resultat af kapitalandelei associer ede virksomheder

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret med fradrag af af skrivninger af
goodwill under posten "Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder".

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrarende tilgodehavender og gedd i fremmed valuta.

Skat

Den i resultatopgerel sen indregnede skat af arets resultat er beregnet pa grundlag af arets regnskabsmaessige
resultat reguleret for ikke-skattepligtige indtaggter og udgifter. Skatten er beregnet med 25 %.

Selskabet er sambeskattet med sit modersel skab og andre danske koncernsel skaber. Den resultatfgrte skat
afregnes med sambeskatningens modersel skab.

Balance

Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmaessige
gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort med udgangspunkt i dagsveardien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffel sestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer eller tab og med tillagy af resterende vaadi af positiv forskelsvaardi (goodwill) og
fradrag af en resterende negativ forskelsvaadi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlagyges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode” under
egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytte-udlodninger til modersel skabet og reguleres med andre
egenkapital bevagyel ser i de associerede virksomheder.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnestil kr. O.

Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dagkke virksomhedens underbalance,
indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Afskrivningerne af goodwill foretages lineaart over 5 &r.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnesi balancen til amortiseret kostpris, hvilket i a vaesentlighed svarer til palydende
vaadi. Der nedskrives til imadegael se af forventede tab.

Vautakursregulering af mellemvaarender med tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den samlede
nettoinvestering i virksomheden, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Gaddsforpligtigelser
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Gaddsforpligtigel ser males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2013 - 31. dec 2013

Note 2013
usD
EKsterne OMKOSININGEN .......ooeeieiieieeie e -14.000
Bruttor @SUITAL ........coeeeeieeie e -14.000
Personal @0mMKOSENINGEY .......coveiiieiecieie e 0
Resultat af ordinaer primaar drift ..o -14.000
Indtaggter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 1 -24.918.000
der er anlaggSaKLIVES .........ooiiieicee e
Andrefinansielle iINALaagter ... 2 410.000
@vrige finansielle OMKOSININGET .......c.covevireririeree e 3 -2.085.000
Ordinaart resultat far sKat ... -25.907.000
Ekstraordinaart resultat far skat .........ccoceveeinieenecie e -25.907.000
SKat af ArEtSTESUITAL ........cceeeiiiiieeeieeeeeeeeeeee e 4 396.000
ATBISTESUIAL ..ottt -25.511.000

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........c.cccceeevveennnee. 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode .................... 0
OVEITAIT rESUITAL .....c.eeeeeeeeeeee e -25.511.000
= S -25.511.000
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2012
USD
-8.000

-8.000
0
-8.000

-18.777.000

2.261.000
-3.452.000

-19.976.000

-19.976.000
-986.000
-20.962.000

0
0
-20.962.000

-20.962.000
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Balance 31. december 2013

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

ANlaegSaKtiVEr 1 @lt ...ccvceeieeececee e

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Tilgodehavender 1 alt .......cooeeieiiiire e

Likvide beholdninger ........coocvieeie i

Omsaetningsaktiver §alt .....ooceeceeiieceece e

AKTIVER I ALT

Note

2013
uSD
253.413.000

253.413.000

253.413.000
35.882.000
35.882.000

5.000
35.887.000

289.300.000
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2012
USD
295.113.000

295.113.000

295.113.000
11.229.000
11.229.000

5.000
11.234.000

306.347.000
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Balance 31. december 2013

Passiver

Registreret kapital MV. ........cccooceiieiicececeee e
OVEIfArt reSUITAL .......oceeeeeeeeee e e

Egenkapital i @lt ......cooieeee

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccceevvenenneee.
Skyldig SEISKADSSKAL .......ccviveiieiieieieee e

Anden gadd

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ........cccoveveviveiecieieeiecec

Gaddsforpligtelser i alt ......oooovveveeiiececece e

PASSIVER T ALT ot

Note

7

2013

uSD
646.000
97.258.000

97.904.000

191.391.000
0
5.000

191.396.000

191.396.000

289.300.000
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2012

USD
618.000
114.860.000

115.478.000

189.981.000
884.000
4.000

190.869.000

190.869.000

306.347.000
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Noter

Side 14 af 16

1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver

Andd af overskud i associerede virksomheder
Afskrivning af goodwill

2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggt fra tilknyttede virksomheder
Va utakursgevinst

3. @vrige finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Valutakurstab

4. Skat af aretsresultat

2013 2012
USD uUSD
10.591.000  4.429.000
-34.809.000 -23.206.000
-24.218.000 -18.777.000
2013 2012

usDh USD
170.000  2.261.000
240.000 0
410.000  2.261.000
2013 2012

USD USD
2.085.000  3.405.000
0 47.000
2.085.000  3.452.000
2013 2012

USD uUSD
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Arets aktuelle skat -408.000 986.000
Andring af tidligere ars skat 12.000 0
-396.000 986.000
5. Finansielle anlaegsaktiver i alt
2013 2012
US'D) usD
K apitalandelei associer ede virksomheder
Kostpris 1/1 316.402.000 0
Tilgang i aretslab 0 316.402.000
Samlet kostpris 31/12 316.402.000 316.402.000
Vaadiregulering 1/1 -21.289.000 0
Andel i drets resultat 10.591.000 4.429.000
Afskrivning goodwill -34.809.000 -23.206.000
M odtagne udbytter -25.391.000 0
Va utakursreguleringer 7.909.000 -2.512.000
Samlet veerdiregulering 31/12 -62.989.000 -21.289.000
REGNSKABSM ASSIG VARDI 31/12 253.413.000 295.113.000

| den regnskabsmaessige vaadi er indregnet goodwill med 116.031 t.USD pr. 31. december 2013.

Selskab Hjemsted Ejerandel
LEO Laboratories Ltd. Irland 27,30%
6. Registreret kapital mv.
2013 2012
uUsD uUSsD
Aktiekapital
Aktiekapital, 1. januar (1.700 stk & 1.000 DKK) 618.000 303.000
Va utakursreguleringer 28.000 -3.000
Kapitalforhgjelser (1.800 stk &1.000 DKK) 0 318.000
646.000 618.000

Aktiekapitalen ultimo bestar af 3.500 stk. aktier 21.000 DKK.
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Udover en kapitalforhgjelse pAnom. DKK 1,8 millioner i 2012, har der ikke vaaret aandringer i
aktiekapitalen fra 2009.

7. Egenkapital i alt

K apital- Kurs- Arets
1/1-2013 for hgj elser Overfarsd reguleringer Resultat 31/12-2013
Sel skabskapital 618.000 0 0 28.000 0 646.000
Overfart overskud 114.860.000 0 0  7.909.000 -25.511.000 97.258.000
Egenkapital ultimo  115.478.000 0 0 7.937.000 -25.511.000 97.904.000

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Som en del af LEO Pharma-koncernen, vil Aktieselskabet af 30. april 2003 samt dets
associeredesel skab, jaevnligt have skatterevisioner og korrespondance med skattemyndighederne i
forskellige lande vedregrende transfer pricing-problematikker. Det er ledel sens vurdering, at

igangvaarende skatterevisioner mv. ikke vil have vassentlig indflydel se pa sel skabets og dets
associerede selskabs finansielle stilling pr. 31. december 2013.

9. Oplysning om gerskab
Sel skabets regnskab indgar i koncernregnskabet for:
LEO PharmaA/S, Industriparken 55, 2750 Ballerup

LEO Fondet, Industriparken 55, 2750 Ballerup
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