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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Kurhotel Skodsborg A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skodsborg, den 14. maj 2020

Direktion

Susanne Aberg Pedersen
adm. direktor

Bestyrelse

Claus Esbjerg Gregersen Anne-Marie Qstergaard Jensen  Anders Boelskifte Mogensen
formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Kurhotel Skodsborg A/S

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Kurhotel Skodsborg A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis ("regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafthangige af selskabet
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklu-
sion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er veaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet
ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette drif-
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ten; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes
i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne treffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt op-
nér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved veesentlig fejlin-
formation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte ssmmensveergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opniede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fort-
saette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspétegning
gore opmerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekke-
lige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere,
at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplys-
ningerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en sidan
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Hellerup, den 14. maj 2020
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 7712 31

Kim Fiichsel Steffen Kaj Pedersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mneg291 mne34357
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision
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Kurhotel Skodsborg A/S
Skodsborg Strandvej 139
2942 Skodsborg

CVR-nr.: 1597 83 33

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsar: 27. regnskabsar
Hjemstedskommune: Rudersdal

Claus Esbjerg Gregersen, formand
Anne-Marie Ostergaard Jensen
Anders Boelskifte Mogensen

Susanne Aberg Pedersen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Telefon 39 45 39 45

Telefax 39 45 39 87
www.pwe.dk



Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

2019 2018 2017 2016 2015
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 24.899 29.780 39.430 34.660 36.290
Resultat af ordinaer primaer drift -22.806 -24.673 -13.602 -17.528 -15.565
Resultat af finansielle poster -495 -382 -67 -175 9
Arets resultat -18.206 -19.685 -10.825 -14.052 -11.809
Balance
Balancesum 60.207 59.957 34.084 27.432 28.606
Egenkapital 40.327 18.533 -3.782 -7.958 6.095
Investering i materielle anleegsaktiver 1.263 133 -1.044 9.061 -3.316
Antal medarbejdere 104 115 131 133 125
Nagletal i %
Afkastningsgrad -37,9% -41,2% -39,9% -63,6% -54,4%
Soliditetsgrad 67,0% 30,9% -11,1% -29,0% 21,3%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Ledelsesberetning

Arsrapporten for Kurhotel Skodsborg A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at drive hotel- og restaurantvirksomhed samt spa- og fitnessaktiviteter med
behandlinger, treening og holdundervisning.

Udvikling i aret

Arets resultat for skat er negativt TDKK 23.302 i forhold til negativt TDKK 25.055 i 2018. Egenkapital
udger ultimo 2019 TDKK 40.327.

Forgget salg indenfor alle forretningsomrader — hotel, F&B, Spa & Fitness pavirkede den samlede
omsatning positivt. Driftsmaessigt var 2019 et ar, hvor hotellets resultater overgik de gvrige kabenhavnske
4-stjernede hoteller pa opnaet gennemsnitspriser, belaegningsprocenter og omsetning pr. hotelvarelse
(RevPar). Med fuldt belagte weekender blev omsztning i bade restauranter og spa ligeledes over budget
for aret.

Strategisk gnske om fortsat at fastholde og udvikle deluxe produktet har medfort store investeringer og
opgraderinger i alle forretningsomrader, hvilket bevidst har pavirket arets resultat negativt.

Omstrukturering og aendringer i driftsprocedurer og gkonomirapportering hen mod sterre effektivitet,
affadte gennem éaret ekstraordinzre store omkostninger til eksterne konsulenter. Dette har selvsteendigt
medfart store ggede engangsomkostninger og negativ pavirkning af arets resultat.

Resultatet for aret anses for ekstraordinaert og ikke tilfredsstillende.

Strategi

Kurhotel Skodsborg er et 4-stjernet deluxe spa hotel. Qua beliggenhed i naturskent omrade nord for
Kobenhavn er hotellet et attraktivt produkt for badde danske og udenlandske gaester, som gnsker at finde ro
og nyde enkel nordisk luksus med spaophold og god gastronomi.

Strategisk arbejdes der med en kontinuerlig markedsudvikling af bdde det lokale marked og det
professionelle mgdemarked. Det lokale marked veegtes hgjt som brugere af Kurhotel Skodsborgs Spa &
Fitness, beauty treaments og restaurantoplevelser. Det professionelle marked for brug af hotellets
faciliteter til mede- og konferenceafvikling.

Kurhotel Skodsborg er miljocertificeret med Green Key. Hotellet arbejder sdledes med baredygtighed og
er med til at passe pd miljget - uden at gi pd kompromis med kvalitet og service. Det veerdsattes eller
kraeves i dag af mange gaester — iseer af erhvervskunder fra private og offentlige virksomheder.

S
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Ledelsesberetning

Forventninger for det kommende ar

I 2020 afsluttes igangveerende storre ombygningsprojekt med nyt brasserie, nye kakkenfaciliteter, nye
administrations lokaler, nyt banquetlokale og 13 nye hotelvarelser, hvorefter den samlede hotelkapacitet
bliver 96 verelser. Denne opgradering og udvidelse af faciliteter er foretaget for at pavirke resultatet
negativt i 2020, men positivt fremover.

COVID-19 vil imidlertid ligeledes pavirke 2020 voldsomt negativt. Flere dele af Kurhotel Skodsborg er
lukket midlertidigt — restaurant, spa & fitness, treatment — og samtidigt er markedet for bade hotel og
konferencefaciliteter helt forsvundet, medens al rejseaktivitet globalt er indstillet. Som resten af
hotelbranchen ser Kurhotel Skodsborg saledes med usikkerhed ind i 2020, om end med en forventning
om at sta steerkt pa spahotelmarkedet, nér dette vender tilbage.

Begivenheder efter balancedagen

Efter statustidspunktet har den globale COVID-19 situation og hindtering i Danmark haft en vaesentlig
indflydelse pa Kurhotel Skodsborgs forretning. De store gkonomiske effekter pavirker ikke 2019
regnskabsafleeggelsen, men a&ndrer markant pa forventningerne til 2020 i negativ retning.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2019 2018

DKK DKK
Bruttofortjeneste 24.899.133 29.779.670
Personaleomkostninger 2 -44.407.465 -49.932.465
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver 3 -3.297.963 -4.519.828
Resultat for finansielle poster -22.806.295 -24.672.623
Finansielle indtaegter 5.918 19.439
Finansielle omkostninger 5 -501.131 -401.769
Resultat for skat -23.301.508 -25.054.953
Skat af arets resultat 6 5.095.693 5.369.786
Arets resultat -18.205.815 -19.685.167
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2019 2018
DKK DKK

Software 553.981 328.018
Immaterielle anlaegsaktiver 8 553.981 328.018
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.933.844 3.262.260
Indretning af lejede lokaler 2.556.127 4.176.359
Materielle anleegsaktiver 9 5.489.971 7.438.619
Tilgodehavender i tilknyttede virksomheder 4.262.278 4.112.335
Finansielle anlaegsaktiver 10 4.262.278 4.112.335
Anlagsaktiver 10.306.230 11.878.972
Varebeholdninger 2.429.353 2.812.557
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser 5.882.089 5.674.016
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.000.000 4.865
Andre tilgodehavender 240.020 328.933
Udskudt skatteaktiv 12 10.736.282 5.640.589
Selskabsskat (mellemveerende i sambeskatning) 0 899.076
Periodeafgraensningsposter 11 95.538 132.981
Tilgodehavender 29.953.929 12.680.460
Likvide beholdninger 17.517.413 32.585.233
Omsaetningsaktiver 49.900.695 48.078.250
Aktiver 60.206.925 59.957.222
&
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Balance 31. december

Passiver

Note 2019 2018

DKK DKK

Selskabskapital 3.975.000 3.975.000
Overfort resultat 36.351.700 14.557.515
Egenkapital 40.326.700 18.532.515
Anden geeld 680.119 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 13 680.119 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.516.484 4.796.003
Geeld til tilknyttede virksomheder 759.165 20.326.289
Anden geeld 13 3.714.910 6.110.286
Periodeafgraensningsposter 14 11.209.547 10.192.129
Kortfristede gaeldsforpligtelser 19.200.106 41.424.707
Gezldsforpligtelser 19.880.225 41.424.707
Passiver 60.206.925 59.957.222
Begivenheder efter balancedagen 1
Resultatdisponering 7
Eventualposter og @gvrige gkonomiske forpligtelser 15
Neertstaende parter 16
Anvendt regnskabspraksis 17
&
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Egenkapitalopgerelse

Selskabskapital Overfart resultat | alt

DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 3.975.000 14.557.515 18.532.515
Kontant kapitalforhgjelse 0 40.000.000 40.000.000
Arets resultat 0 -18.205.815 -18.205.815
Egenkapital 31. december 3.975.000 36.351.700 40.326.700
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Noter til arsregnskabet
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Begivenheder efter balancedagen

Efter statustidspunktet har den globale COVID-19 situation og handtering i Danmark haft en vaesentlig indflydelse
pa Kurhotel Skodsborgs forretning. Ledelsen anser konsekvenserne af COVID-19 som en begivenhed, der er
opstaet efter balancedagen 31. december 2019, og har derfor ikke indvirkning pa regnskabet for 2019 (ikke-
regulerende begivenhed). De store gkonomiske effekter pavirker ikke 2019 regnskabsaflaeggelsen, men aendrer
markant pa forventningerne til 2020.

2019 2018
DKK DKK
Personaleomkostninger
Legnninger 41.086.012 46.553.468
Pensioner 2.617.156 2.627.447
Andre omkostninger til social sikring 704.297 751.550
44.407.465 49.932.465
Heraf udger vederlag til direktion:
Direktion 0 1.485.889
0 1.485.889
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 104 115

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B, stk 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst for 2019.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver 3.297.963 3.877.824
Nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 642.004
3.297.963 4.519.828
Finansielle indteegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder 0 4.865
Andre finansielle indteegter 5.918 14.574
5.918 19.439
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Noter til arsregnskabet
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Finansielle omkostninger
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Resultatdisponering

Overfort resultat

2019 2018

DKK DKK
296.424 275.588
198.870 126.181
5.837 0
501.131 401.769
0 -899.076
-5.095.693 -4.530.589
0 59.879
-5.095.693 -5.369.786
-18.205.815 -19.685.167
-18.205.815 -19.685.167
14



Noter til arsregnskabet
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lab

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig veerdi 31. december

Afskrives over

Software

DKK
1.420.437
312.730
1.733.167
1.092.419
86.767
1.179.186
553.981
5ar

Andre anleeg,
driftsmateriel og Indretning af le-

inventar jede lokaler | alt

DKK DKK DKK
23.941.736 12.096.906 36.038.642
1.262.548 0 1.262.548
25.204.284 12.096.906 37.301.190
20.679.476 7.920.547 28.600.023
1.590.964 1.620.232 3.211.196
22.270.440 9.540.779 31.811.219
2.933.844 2.556.127 5.489.971

5ar 5ar

15



Noter til arsregnskabet
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Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Periodeafgraensningsposter

Tilgodehaven-
der i tilknyttede

virksomheder

DKK

4.112.335
149.943

4.262.278

4.262.278

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte omkostninger vedrgrende husleje, forsikringspraemier,

abonnementer og renter.

Udskudt skatteaktiv

Immaterielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelse
Andre henseettelser

Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfort til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv

Regnskabsmaessig veerdi

2019 2018

DKK DKK
121.876 72.000
-1.763.573 -1.564.000
-178.059 -100.000
0 -83.000
-8.916.526 -3.965.589
10.736.282 5.640.589
0 0
10.736.282 5.640.589
10.736.282 5.640.589

Det indregnede skatteaktiv bestar af forskellene mellem den regnskabs- og skattemaessige behandling af anlaeg,

samt skattemaessige underskud til fremfgrsel, der forventes udnyttet over tid.
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Noter til arsregnskabet
13 Langfristede gzeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2019 2018

DKK DKK
Anden gezld
Mellem 1 0og 5 ar 680.119 0
Langfristet del 680.119 0
@vrig kortfristet geeld 3.714.910 6.110.286

4.395.029 6.110.286

14 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres af forudbetalte gavekort, deposita fra kunder og klippekort.

15 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 ar 8.585.460 8.478.067
Mellem 1 og 5 &r 493.100 151.092
9.078.560 8.629.159

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber heefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb
for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, der er administra-
tionsselskab i forhold til sambeskatningen. Koncernens selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kilde-
skatter i form af udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kilde-
skatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et starre belab.
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Noter til arsregnskabet

16 Nertstiende parter
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Grundlag

Bestemmende indflydelse

Skodsborg Sundhedscenter A/S Moderselskab

Ejerforhold

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5% af
selskabskapitalen:

Skodsborg Sundhedscenter A/S
Skodsborg Strandvej 139

2942 Skodsborg
Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernrapporten for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab

Navn Hjemsted

Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab Kgbenhavn K

Koncernrapporten for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab kan rekvireres pa felgende adresse:

Sankt Annea Plads 13, st. th
1250 Kgbenhavn K
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Kurhotel Skodsborg A/S for 2019 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsregnskab for 2019 er aflagt i DKK.

Pengestromsopgorelse

I overensstemmelse med arsregnskabslovens § 86, stk. 4 henvises til pengestromsopggrelsen i koncern-
regnskabet for Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er aftholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabs-
meessige skon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Resultatopgorelsen
Nettoomsatning
Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nar fordele og risici vedrarende de solgte varer er overgéet til

kaber, nettoomsatningen kan males palideligt og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

_
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Serviceydelser indregnes i takt med udferelse af den service, som kontrakten vedrgrer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse.
Metoden anvendes, nar de samlede indteegter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden
pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalin-
ger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes afholdte omkostninger i forhold til de forventede
samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der
er anvendt for at opnd virksomhedens nettoomsatning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til vedligeholdelse, leje af lokaler, samt
kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et ssmmendrag af
nettoomsaetning, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnathangige omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopga-
relsen med den del, der kan henfares til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

_
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab. Moderselskabet

administrerer den samlede skat af virksomhedens skattepligtige indkomst. Selskabsskatten fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Software og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af - og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Immaterielle anlegsaktiver afskrives over 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgares som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5 &r
Indretning af lejede lokaler 5ar

Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsverdi.

Finansielle anlaegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver omfatter depositum for husleje.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsaettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kabspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer og direkte lon med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produktions-
processen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og
ledelse.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende verdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rorende husleje, forsikring, abonnementer og renter.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver maéles til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af sendringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte
skat vedrarer poster, der er indregnet i egenkapitalen.
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Noter til arsregnskabet

17 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgarelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedregrende indtegter
i de efterfolgende regnskabsar.

Hoved- og nogletal

Forklaring af negletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordineert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
i
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