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Anvendt regnskabspraksis




Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2020 for HULTAFORS GROUP DANMARK A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter samt af seiskabets penge-
stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretning-
en omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Batlerup, den 12. marts 2021

Direktion

David Hune Kaas Nese:rg’aéK
Besty%/
/ Aoes trove Gennetd

ik Torb;orn Erlksson Anne Marle Grennestad David Rune Kaas Neergaard
Formand



Den uafhangige revisors revisionspategning

Tl kapitalejeren i HULTAFORS GROUP DANMARK A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for HULTAFORS GROUP DANMARK A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2020, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarel-
se, pengestremsopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets akiiviteter og pengestremme for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstemmelse med &rsregnskabsioven.

Grundiag for konklusion
Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-

re krav, der er geeldende | Danmark. Vores ansvar ifgige disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uathaengige af
selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der ar geeldende i Danmark, figesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsioven. Ledeisen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyi-

des besvigelser eller feji.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne tit at fortsaette
dritten, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er retevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at li-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-

mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fel, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hpj grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er lkke en garanti for, at en revision, der
udferes i overenssiemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdzekke veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformationer kan
opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p4 de akonomiske beslutninger, som regnskabs-

brugerne traeffer pa grundiag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i averensstemmeise med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazidende | Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

» ldentificerer og vurderer vi risikoen for vassentiig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnér revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig feji-
information forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargelser, dokumentfalsk, bevid-
ste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstasndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konkiusion
om effektiviteten af salskabets interne kontroi,

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmasssige skan og tilkknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Korkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Arsregnskabet pa grundiag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundiag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at
fortszetle driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning gare opmeerksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke
er tilstraekkelige, modificere vores konklusion, Vores kanklusioner sr baseret pa det revisionsbevis, der
er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at selskabet ikke lasngere kan forisastte driften.

+ Tager vi stilling til den samlede preesentation, strukiur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledeise om blandt andet det plantagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangier i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.



Den uafheengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. marts 2021

EY
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

/Z%@( Lzece—

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26804



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udialelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsasberetningen.

Vares konklusion om &arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberstningen.

| tilknytning tll vores revision af Arsregnskabst er det vares ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindeise overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller p4 anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til Arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbsjdet i overenssiemmelse med Arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 12. marts 2021

EY
Godkendt Revisionsparinerselskab
CVR-nr. 3070 02 28

Michael Laursen
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne26804
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Selskabsoplysninger

HULTAFORS GROUP DANMARK A/S

Energivej 37

2750 Ballerup

Telefon; 44880600

GVR-nr. 14 25 25 33

Regnskabsdr: 1. januar - 31. december 2020
Hjemsted: Ballerup

Bestyrelse

Erik Torbjbrn Eriksson, Formand
Anne Marie Grannestad
David Rune Kaas Neergaard

Direktion
David Rune Kaas Neergaard

Revision

EY

(Godkendt Revisionspartnerseiskab
Vasrkmestergade 25, Postboks 330
8100 Aarhus C

Koncernregnskab

Seiskabet indgar i koncemrapporten for moderselskabet Investment AB Latour, Sverige




Hoved- og noegletal

Set over en 5-arig pericde kan selskabets udvikling beskrives ved felgende hoved- og negletal:

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. ther. t.kr. tkr.

Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 23.696 22.458 21.682 19.557 19.976
Resultat far finansielle poster 7.121 6.682 6.071 5.320 4,128
Resultat af finansielle poster -419 39 22 -54 10
Arets resultat 5.219 5.224 4.749 4.098 3.228
Balance
Balancesum 84.941 71.601 67.767 60.9584 72.321
Egenkapital 23.081 17.861 26.637 28.885 24791
Pengestromme fra:
- drifisaktivitet 2.361 5.492 4,199 5.900 -6.441
- investeringsaictivitet -72 -26 0 0 0

- heraf investering | materielle

anlzegsakdiver -72 -26 0 0 0
- finansietingsaktivitet 726 -2.361 2103 -12.768 3.527
Arets forskydning i likvider 3.015 3.104 6.303 -6.867 -2.914
Antal medarbejdere 26 26 26 25 25
Noegletal
Soliditetsgrad 27.2% 24,9% 39,3% 47 4% 34,3%
Forrentning af egenkapital 25,5% 23,5% 17,1% 15,3% 13,9%
Afkastningsgrad 9,1% 9,2% 8,9% 8,7% 57%

Negletaliene er udarbejdet | overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der
henvises til definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.




Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at tilbyde en portefalje af farende varemaerker tit den professionelle handvasrker og

tilbyder varemeerkerne Hultafors vaerkiaj, Snickers arbejdstej, arbejdssko under maerkerne Solid Gear og
Toe Guard, Wibe stiger og Hellberg Safety harevaern.

Usaedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31 december 2020 samt resultatet af selskabets ak-

tiviteter og pengestremme for regnskabséaret 2020 er Ikke pavirket af Covid-19 situationen.

Udviklingen i aktiviteter og akonomliske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2020 udviser et overskud pa kr. 5.219.369, og selskabets balance pr. 31.

december 2020 udviser en egenkapital pa kr. 23.080.809.
Seiskabets resultatopgerelse og balance levede op til ledelsens forventning.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vl kunne pavirke

selskabets finansielle stilling.

Virksomhedens forventede udvikling, herunder sterlige forudsaetninger og usikre faktorer
Ledelsen forventer i indeveerende &r et resultat fer skat pa niveau med 2020.

Virksomhedens viden ressourcer, saerlige risict og pavirkning af det eksterne miljo
Det er vigtigt for virksomheden at tiltrzekke og fastholde dygtige medarbejdere med en haj kompetence.

Vi smiger stserke brands og ser, at vi er atiraktive bade ved rekruitering af nye medarbejdere, og at
medarbejdere har lang anciennitet i virksomheden.

Virksomheden oplever steerk konkurrence p& markedet for isaer arbejdstaj og sikkerhedssko.
Vi reducerer vores kreditrisiko ved at have kreditforsikring samt foretager lzbende Kkreditvurdering af

kunder.
Valutarisikoen anses for at vasre lav, da kun mindre omkostninger faktureres i SEK.

Virksomheden tilfigjer ikke forurening eller emissioner, der kan veere skadelige for det eksterne mitje.




Resultatopgarelse 1. januar - 31. december 2020

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger
At- og nedskrivninger af materielle anlzegsaktiver

Resultat far finansielle poster

Finansielie indizagter
Finansielle emkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resuftat

Resultatdisponering

Note . 2020 B 2019
kr. ke.
23.695.916 22.458.130
2 -16.407.0N -15.633.955
-167.968 -142.130
7.120.857 6.682.105
4.860 62.327
-423.786 -23.122
6.701.931 6.721.310
3 -1.482.562 ) -1.497.234
5.219.369 5.224.076
7
/



Balance 31.

Aktiver

Grunde og bygningsr
Andre anlaag, driftsmatertel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materlelle anlegsaktiver

Anlagsaktiver i alt

Fzardigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Andre tilgodshavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omseetningsaktiver i alt

Aktiver i aft

december 2020

Note

4

. 2020 2019
kr. kr,
5.035.603 5.174.803
200.227 157.074

0 0

B 5.235.830 5.331.877
§.235.830 5.331.877
2.342 565 3.022.781
2.342,565 3.022.781
61.156.947 50.121.611
10.426 9.869
107.021 41.390
61.274.394 50.172.870
16.088.232 13.073.101
79.705.191 66.268.752
84.941.021 71.600.629




Balance 31. december 2020

10

Note 2020 2019
kr. kr.

Passiver
Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Overfert resultat ~ 22.080.809 16.861.439
Egenkapital 6 23.080.809 17.861.439
Hensaattelse til udskudt skat 3 _711.388 706.080
Hensatte forpligtelser i alt 711.393 706.080
Gield til realkreditinstitutter 0 57.388
Anden geald 1.525.437 571.538
Langfristede gaeldsforpligtelser 9 1.525.437 628.924
Kortfristet del af langfristede gaeldsforpligtelser 9 57.386 227.472
Leveranderer af varer og tienesteydelser 1.258.011 1.345.880
Genld tit tilknyttede virksomheder 39.400.404 39.478.041
Selskabsskat 495.249 520,922
Anden gaeld 18.412.332 10.831.871
Kortfristede galdsforpligtelser §9.623.382 52.404.186
Galdsforpligtelser i alt 61.148.819 53.033.110
Passiver i alt 84.941.021 71.600.629
Begivenheder efter balancedagen 1
Eventualforpligtelser 10
Panisaetninger og sikkerhedsstiflelser 11
Nasristidende parter og ejerforhold 12



Egenkapital 1. Januar 2020
Arets resultat

Egenkapital 31. december 2020

Egenkapitalopgorelse

H

Overtfart
Selskabskapital resultat [ alt
1.000.000 16.861.440 17.861.440
0 5.219.369 5.219.369
1.000.000 22,080.809 23.080.808




Pengestromsopgerelse 1. januar - 31. december 2020

Arets resultat
Reguleringer
fEndring | driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengesttemme fra ordinzer drift

Befalt selskabsskai

Pengestremme fra driftsaktivitet

Keb af materielle aniszgsaktiver

Pengestromme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af gzeld ti! realkreditinstitutter
Reduktion af gaeld til tilknyttede virksomheder
Betalt udbytte

Regulering, lenmodtagers feriefond

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

fEndring i likvider

Likvider 1. januar 2020
Likvider 31. december 2020

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Likvider 31. december 2020

12

Nate 202_0 o 20] g
kr. kr.

5.219.369 5.224.076

13 2.069.456 1.600.159
14 -3.006.353 121.236
4.282.472 6.945.470

-197.180 62.327

-221.746 -23.122

3.863.546 6.984.675
-1.502.922 -1.492.823
2.360.624 5.491.852

-71.921 -26.370

=71.921 =26.370

-22r.472 ~224.112

0 11.862.688

0 -14.000.000

953.900 0

726.428 -2.361.424

3.15.11 3.104.058
13.073.101 9.969.043
16.088.232 13.073.101
16.088.232 13.073.101
16.088.232 13.073.101




1

Noter

Begivenheder efter balancedagen

13

Der er efter ledelsens vurdering ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets

afslutning.
2020 2019
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lenninger 14.681.679 13.850.785
Pensioner 1.283.050 1.423.442
Andre omkostninger fil social sikring 157.003 198.069
Angdre personaleomkostninger 265.359  361.659
16.407.091 15.633.955
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 26 26
ltzlge arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er oplysninger om vederlaget til direktlonen udeladt.
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 1.477.249 1.462.922
Arets udskudte skat 5.313 25.788
Regulering af skat vedrerende tidligere ar 0 B.524
1.482.562 1.497.234
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Noter
4  Materielle anlaegsaktiver
Andre anlesg,
Grunde og byg-  driftsrateriel  Indretning af le-
ninger og inventar jede lokaler

Kostpris 1. januar 2020 7.942.330 696.589 1.304.724
Tilgang i arets lab 0 71.921 0
Kostpris 31. december 2020 7.942.330 768.510 1.304.724
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 2.767.527 539.515 1.304.724
Arets afskrivninger 139.200 28.768 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 2.906.727 568.283 1.304.724
Regnskabsmseessig veerdi 31. december 2020 5.035.603 200.227 0
50 ar 3-5ar 54r

Afskrives over

Vaerdien af selskabets danske grunde og bygninger udgar, ifslge offentlige ejendomsvurderinger,

8.654 t.kr. pr. 31. december 2020

5 Pericdeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter udgeres af forudbetalte omkostninger vedrarende forsikringspreemier

m.v.

6 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 1.000 anparter & nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige

rettigheder.

Der har ikke vaeret sendringer i virksomhedskapitalen | de seneste 5 ar

7 Resultatdisponering
Overfort resultat

2020 2019

kr. kr.

5.219.369 5.224.076

5.219.369 5.224.076
—

T



8 Hensgettelse til udskudt skat

Noter

Hensssttalse til udskudt skat 1. januar 2020

Hensat i aret

Hensaettolse til udskudt skat 31. december 2020

9 Langfristede geldsforpligtelser

Gaold til reatkreditinstitutter
Anden gaeld

15

2020 2019
kr. ke.
706.080 680.292
5313 25.788
711,393 706.080
711.393 706.080
Geeld

Geald 31. december Afdrag Restgzeld

1. januar 2020 2020 neeste Ar ofter 5 ar
57.386 57.386 57.386 G
571.538 1.525.437 0 1.525.437
628.924 1.582.823 57.386 1.525.437
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11

12
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Noter

Eventualforpligteiser

Andre eventualforpligtelser, der Ikke er Indregnet i balancen
Selskabet har indgéet operationelle leje- og leasingaftaler, hvor forpligtelsen for den resterende del af
leasingpericden udger t.kr. 1.339.

Selskabet Caljan A/S er administrationsselskab for Latour koncernens danske seiskaber. De danske
selskaber hasfter solidarisk for sambeskatningsindkomsten.

Panistninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gseid til realkreditinstitutter er der givet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabs-
meessige vaerdi pr. 31. december 2020 udger t.kr. 5.036.

Naeristdende parter og ejerforhaid

Bestemmende indflydelse
Investment AB Latour, Sverige, Moderselskab

Ejerforhold
Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller mi-
nimum 5% af virksomhedskapitalen:

investment AB Latour, Sverige




Noter

13 Pengesiremsopgorelse - reguleringer

14

Finansielle indtasgter
Finansisile omkostninger
Af- og nedskrivninger
Skat af arets resultat

Pengestramsopgearelse - endring § drifiskapital
Andring i varebeholdninger

fEndring i tilgodehavender

#Endring i leverandarer og anden gesld mv.

17

2020 2019
kr. wr.
-4.860 -62.327
423.786 23122
167.968 142.130
1.482.562 1.497.234
2.069.456 1.600.159
680.216 -174.042
-11.101.524 -671.528
7.414.955 966.806
=3.006.353 121.235
—_
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for HULTAFORS GROUP DANMARK A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar
Arsrapporten for 2020 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling
| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indijenes. Herudover indregnes veerdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes | balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordete vil tilflyde selskabet,
og aktivets vzerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales tii amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortiseting af forskellen miellem kostpris og nomi-

nelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigellge tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflzgges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Transaktioner | fremmed wvaluta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens Kkurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
indregnes i resultatopgaerelsen som en finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige
pengestremme, indregnes vasrdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste
Selskabetl anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hwvorefter selskabets omsaetning ikke er

oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsasining, zendring | lagre af feerdigvarer og varer under
fremstilling samt andre driftsindteegier med fradrag af omkostninger til rdvarer og hjslpematerialer og an-
dre eksterne omkostninger.

T
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Nettoomsaetning
Indtegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis ristkoovergang,

narmalt ved ievering til keber, har fundet sted, og hvis indtzegten kan opgeres palideligt og forventes mod-
taget.

Omkastninger til rdvarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til rAvarer og hjzelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjsslpematerialer, der er

anvendt for at opna arets nettoomseetning.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfaifer omkostninger il distribution, salg, reklame, adminisiration, lokaler,

tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lzn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omikostning-

er til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godt-
gerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indehoider arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlzegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostininger
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner | fremmed
valuta samt amorisering af realkrediilan mv.

Skat af arets resuitat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden Caljan A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf al-
le betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets akiuelle selskabsskat og aendring i udskugt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til Arsts resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.
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Kostpris omfatier anskaffelsesprisen og omkastninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte emkost-
ninger til materiafer, komponenter, underleverandarer og lan.

Renteomkostninger p4 1an optaget direkte til finansiering af fremstilling af materielle anteegsaktiver indreg-
nes | kosiprisen over fremstillingsperioden. Alle indirekte henfarbare lanesmkostninger indregnes i resul-

tatopgerelsen.

Der foretages lineasre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af akiivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Bygninger 50 &r
Andre anleeg, driftsmalariel og inventar 3-54r
Indretning af lejede iokaler 5&r

Aktiver med en kostpris p& under kr. 14.100 omkostningsfares i anskaffelsesaret.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materiglle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforring-

else, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-

sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjssipematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
feerdiggerelsesomiostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien fastseeties
under hensyntagen til varebeholdningers omszettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en ohjektiv indika-
tion pa, at ef tilgodehavende eller en pontefelje af tilgodehavender er vaardiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individueit tigodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa indivi-

duelt niveaus.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, indregnet under omsastningsaktiver, omfatter forudbetalte omkostninger veg-

rerende husleje, forsikringspraamier, abonnementer og renter.

e
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Egenkapital
Udbytie
Foresléaet udhyite vises som en saarskilt post under egenkapitalen. Udbyite indregnes som en forpligielse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamiingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkemster samt for betalte aconfo-
skatter.

Udskudt skat males efier den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planiagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligielsen. Udskudt skat males til netiorealisationsveerdi,

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfersetsherettiget skattemasssigt underskud, males
il den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremiidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpfligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Geeldsforpligtelser
Prioritetsgaeld er séledes maélt til amortiseref kostpris, der for kentantian svarer til lanets resigeetd. For ob-

ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeskd beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi
pé lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget amortisering af lanets kursregu-

lering pa optagelsestidspunkiet.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaald til leverandarer, tilknyttede virksomheder samt anden gasid,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse
Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, Investerings- og finansierings-

aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og selskabets likvider ved arets begyndeise og slutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestramsopggrelsen indregnes pengestremme vedrerende kabte virksomheder fra anskal-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrarende solgte vitksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra drifisaktivitet
Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som selskabets resultatet reguleret for ikke-kontante driftspos-

ter, zendring i driftskapital og betalt seiskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes under 'ren-
teindtzagter og udbytier, modtaget’.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder

og aktiviteter samt keb og salg af immateriefle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

T
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Pengestromme fra finansieringsaktivitet
Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aendringer i sterrelse eller sammenssstning af

selskabets akliekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaeren-
de geeld og betaling af udbytte til selskabsdeitagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Hoved- og negletalsoversigt

Forklaring af negletal.
. Egenkapital ultimo x 10(_)_ _m-a
Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo
) . Ordinzart resultat efter skat x 100
Forrentning af egenkapital Gennemsnitiig egenkapital

] Resultat fer finansielle poster x 100
Afkastningsgrad Samlede aktiver ultimo




