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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 for TFH Invest
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Arsregnskabet og koncernregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets og koncernens aktiviteter og koncernens
pengestreamme for 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Slagelse, den 19. marts 2026
Direktion

Tom Frederiksen
direkter



Den uathaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i TFH Invest ApS

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens
pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for TFH Invest ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen
som selskabet samt pengestremsopgearelse for koncernen (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet
og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde et regnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften; at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.



Den uathaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af
sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som faglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de skonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af koncernens og
selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om
regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Planlaegger og udfgrer vi koncernrevisionen for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis vedrgrende de finansielle
oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som grundlag for at udforme en konklusion om
koncernregnskabet og arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og gennemga det udfgrte
revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.



Den uathaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af revisionen
samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer
under revisionen.

Ringsted, den 19. marts 2026
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Brian Pedersen Oliver Svane
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor

mne28701 mne49837



Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

TFH Invest ApS
Kongstedparken 20
4200 Slagelse

CVR-nr: 2552 16 33

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. juli 2000

Regnskabsar: 25. regnskabsar
Hjemstedskommune: Slagelse

Tom Frederiksen

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16

4100 Ringsted

SJF Bank
Isefjords Alle 5 4300 Holbaek



Koncernoversigt

Selskab Hjemsted Ejerandel
TFH Invest ApS Slagelse

Bin2Bil-Hus ApS Nom. DKK 80.000 Slagelse 100%
TF Udlejning ApS Nom. DKK 125.000 Slagelse 100%
Ejendomsselskabet Asienvej ApS Nom. DKK 1.000.000 Slagelse 100%



Hoved- og nogletal

Set over en 5-arig periode kan koncernens udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nggletal:

Koncern
(TDKK) 2025 2024 2023 2022 2021
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 6.383 68.367 76.577 75.106 74.236
Resultat af primaer drift 3.835 -402 7.627 8.263 8.674
Resultat af finansielle poster -1.132 -4.758 -3.693 -1.612 -1.430
Arets resultat 4.689 -3.989 3.146 5.229 5.691
Balance
Balancesum 130.561 165.222 202.600 200.052 169.537
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 94 823 338 334 1.566
Egenkapital 56.598 54.548 58.659 56.263 51.534
Pengestremme
Pengestremme fra:
- driftsaktivitet 5.329 37.267 -3.657 -10.814 4.727
- investeringsaktivitet 21.326 -43 433 -311 -1.598
- finansieringsaktivitet 15.741 -17.834 -7.689 1.543 1.985
Arets forskydning i likvider 42.396 19.390 -10.913 -9.582 5.114
Antal medarbejdere 1 149 140 141 140
Nogletal
Afkastningsgrad 2,9% -0,2% 3,8% 4,1% 5,1%
Soliditetsgrad 43,3% 33,0% 29,0% 28,1% 30,4%
Egenkapitalforrentning 8,4% -7,0% 5,5% 9,7% 11,7%



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Moderselskabet er et holdingselskab, hvis formal er at eje kapitalandele i andre selskaber, drive diverse investerings- og
administrationsvirksomhed samt enhver aktivitet, der efter direktionens skan er besleegtet hermed.

Koncernens primeere aktivitet bestod indtil 31. maj 2025 af salg og reparation af biler, men koncernen har pr. 31. maj 2025
afhaendet aktiviteten og koncernens aktivitet har herefter primeert bestaet af udlejning af ejendomme.

Markedsoverblik

Koncernens resultatopggrelse og balance er vaesentligt pavirket af, at koncernens primaere driftsaktivitet, som var drevet via
datterselskabet Bin2Bil A/S (nu Nielsen Car Group A/S) er afhaendet pr. 31. maj 2025, samt at indteegter og udgifter fra denne
aktivitet for perioden januar til maj 2025 er praesenteret som en ophgrende aktivitet. Koncernen har bibeholdt sine ejendomme,
som fortsat udlejes til det frasolgte datterselskab. Arets resultat er positivt pavirket af salget.

Koncernen har pr. 1. juli 2025 overtaget det fulde ejerskab af Ejendomsselskabet Asienvej ApS, som koncernen indtil
overtagelsen ejede 50% af. Ejendomsselskabet Asienvej ApS indgar saledes konsolideret i koncernens resultatopgarelse og
balance fra 1. juli 2025. Overtagelsen sker som led i, at Ejendomsselskabet Asienvej ApS har tilbagekgbt egne anparter
svarende til alle udestaender anparter, som ikke var ejet af koncernen. Der er tale om et ejendomsselskab, hvis aktivitet alene
bestar i udlejning til Bin2Bil A/S (nu Nielsen Car Group A/S).

Udvikling i aret
Koncernens resultatopgarelse for 2025 udviser et overskud pa DKK 4.689.460, og koncernens balance pr. 31. december 2025
udviser en egenkapital pa DKK 56.597.936.

Koncernens resultat har vaeret pavirket af salget datterselskabet Bin2Bil A/S (nu Nielsen Car Group A/S) samt nye lejekontrakter
pa koncernens ejendomme, herunder en ny lejer i koncernens ene ejendom i Kalundborg.

Aret der gik og opfalgning pa sidste ars forventede udvikling

I henhold til de udmeldte forventninger i arsrapporten for 2024, forventede koncernen, som fglge af salget af datterselskabet
Bin2Bil A/S (nu Nielsen Car Group A/S), et betydeligt omsaetningsfald og et resultat for skat i intervallet 3-5 mio. Koncernen har i
2025 realiseret et resultat fgr skat inklusiv ophgrende aktiviteter pa 4,4 mio., hvilket er i overensstemmelse med
forventningerne.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Kapitalberedskabet

Ledelsen vurderer, at koncernen har det ngdvendige kapitalberedskab.
Koncernen har sikret sig de nedvendige kreditter til den daglige drift af koncernen.

Markedsrisici

Det er ledelses vurdering, at koncernen ikke er udsat for markedsrisici udover hvad der anses for at vaere almindeligt
forekommende inden for ejendoms- og investeringsbranchen.

Renterisici

Koncernens geeld er forrentet med en variabel / fast rente pa kreditforeningslan.



Ledelsesberetning

Kreditrisici

Koncernen er afhaengigt af til stadighed at have en langfristet finansiering. Det er ledelsens vurdering, at de nuveerende
kreditrammer er tilstraekkelige til at kunne finansiere koncernens aktiviteter.

Strategi

| forbindelse med afheaendelsen af datterselskabet Bin2Bil A/S (nu Nielsen Car Group A/S) er strukturen lagt om for koncernen til
fremadrettet at koncentrere sig om, at eje udlejningsejendomme samt drive investeringsvirksomhed.

Malsatninger og forventninger for det kommende ar

Ledelsen forventer at alle koncernens ejendomme fortsat er udlejet samt at investeringerne i aktier og obligationer giver et
afkast pa mellem 5 - 8%. Baseret pa disse forudseetninger forventer ledelsen et resultat i intervallet 3-5 mio. i 2026.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold

Koncernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt resultatet af koncernens aktiviteter og
pengestremme for 2025 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december
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Koncern Moderselskab

(DKK) Note 2025 2024 2025 2024
Bruttofortjeneste 6.382.795 68.366.598 -151.599 -20.220
Personaleomkostninger 1 -822.978 -64.998.846 -822.978 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og

materielle anleegsaktiver -1.725.138 -3.769.946 0 0
Resultat for finansielle poster 3.834.679 -402.194 974.577 -20.220
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksom-

heder 0 0 2.274.439 -4.562.336
Indteegter af kapitalandele i associerede

virksomheder 322.972 890.416 322.972 890.416
Finansielle indtaegter 659.679 291.935 722.910 49.165
Finansielle omkostninger -2.115.056 -5.940.768 -284.980 435.777
Resultat for skat 2.702.274 -5.160.611 2.060.764 -4.078.752
Skat af arets resultat 4 -552.938 1.171.359 88.572 89.500
Resultat af fortsaettende aktiviteter 2.149.336 -3.989.252 2.149.336 -3.989.252
Ophgrende aktiviteter 6 2.540.124 0 2.540.124 0
Arets resultat 5 4.689.460 -3.989.252 4.689.460 -3.989.252




Balance 31. december
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Aktiver

Koncern Moderselskab
(DKK) Note 2025 2024 2025 2024
Goodwill 0 1.178.195 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 7 0 1.178.195 0 0
Investeringsejendomme 98.583.453 0 0 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 6.746.801 0 0
Indretning af lejede lokaler 0 1.519.876 0 0
Grunde og bygninger 0 51.458.751 0 0
Materielle anlagsaktiver 8 98.583.453 59.725.428 0 0
Kapitalandele i dattervirksomheder 9 0 0 27.895.168 49.558.703
Kapitalandele i associerede virksomheder 10 9.537.976 0 9.537.976
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 11 0 0 7.000.000 0
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 11 0 119.159 0 0
Deposita 11 0 2.186.719 0 0
Andre tilgodehavender 11 0 5.000.000 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 0 16.843.854 34.895.168 59.096.679
Anlagsaktiver 98.583.453 77.747.477 34.895.168 59.096.679
Varebeholdninger 13 0 73.373.230 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tienesteydelser 4.488 10.532.769 0 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder 0 0 258.940 1.420.510
Andre tilgodehavender 14 12.330.000 3.371.608 12.330.000 0
Udskudt skatteaktiv 16 0 0 41.259 0
Selskabsskat 564.000 128.615 564.000 128.615
Tilgodehavende selskabsskat hos
tilkknyttede virksomheder 0 0 47.980 424.885
Tilgodehavender 12.898.488 14.032.992 13.242.179 1.974.010
Veardipapirer 12 16.188.089 0 16.188.089 0
Likvide beholdninger 2.890.993 67.891 1.797.273 1.717
Omsatningsaktiver 31.977.570 87.474.113 31.227.541 1.975.727
Aktiver 130.561.023 165.221.590 66.122.709 61.072.406




Balance 31. december
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Passiver

Koncern Moderselskab
(DKK) Note 2025 2024 2025 2024
Selskabskapital 15 196.025 196.025 196.025 196.025
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode 0 0 14.075.205 25.015.267
Overfart resultat 55.001.911 52.351.503 40.926.706 27.336.236
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.400.000 2.000.000 1.400.000 2.000.000
Egenkapital 56.597.936 54.547.528 56.597.936 54.547.528
Henseettelse til udskudt skat 16 4.570.569 706.221 0 0
Hensatte forpligtelser 4.570.569 706.221 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 58.810.171 26.498.249 0 0
Leasingforpligtelser 0 71.230 0 0
Deposita 4.404.994 63.000 0 0
Anden geeld 0 5.110.738 0 0
Langfristede galdsforpligtelser 17 63.215.165 31.743.217 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 17 3.811.839 1.929.100 0 0
Kreditinstitutter 0 23.257.100 0 0
Leasingforpligtelser 17 0 12.540.000 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 24.255 27.542.799 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 9.075.676 6.511.878
Selskabsskat 6.280 0 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder vedr.
selskabsskat 322.227 0 0 0
Deposita 17 390.000 0 0 0
Anden geeld 17 1.622.752 12.955.625 449.097 13.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 6.177.353 78.224.624 9.524.773 6.524.878
Galdsforpligtelser 69.392.518 109.967.841 9.524.773 6.524.878
Passiver 130.561.023 165.221.590 66.122.709 61.072.406
Eventualposter og gvrige skonomiske
forpligtelser 20
Neertstaende parter 21
Begivenheder efter balancedagen 22
Anvendt regnskabspraksis 23



Egenkapitalopgorelse
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Koncern
Foreslaet
Overfort udbytte for
(DKK) Selskabskapital resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 196.025 52.351.503 2.000.000 54.547.528
Betalt ordineert udbytte 0 0 -2.000.000 -2.000.000
@vrige egenkapitalbeveegelser 0 639.052 0 639.052
Arets resultat 0 3.289.460 1.400.000 4.689.460
Egenkapital 31. december 196.025 55.001.911 1.400.000 56.597.936
Moderselskab
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet
indre vaerdis Overfort udbytte for
(DKK) Selskabskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 196.025 25.015.267 27.336.236 2.000.000 54.547.528
Betalt ordineert udbytte 0 0 0 -2.000.000 -2.000.000
Oplgsning af tidligere ars opskrivning 0 -9.570.755 9.570.755 0 0
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0 -2.000.000 2.000.000 0 0
Jvrige egenkapitalbevaegelser 0 639.052 0 0 639.052
Arets resultat 0 1.269.745 2.019.715 1.400.000 4.689.460
Egenkapital 31. december 196.025 14.075.205 40.926.706 1.400.000 56.597.936




Pengestromsopggorelse 1. januar - 31. december

14

Koncern

(DKK) Note 2025 2024
Arets resultat 4.689.460 -3.989.252
Regulering 18 2.427.239 7.295.005
AEndring i driftskapital 19 1.324.344 40.196.607
Pengestremme fra drift for finansielle poster 8.441.043 43.502.360
Renteindbetalinger og lignende 754.444 291.935
Renteudbetalinger og lignende -3.466.351 -5.799.847
Pengestremme fra ordinaer drift 5.729.136 37.994.448
Betalt selskabsskat -399.684 -727.238
Pengestremme fra driftsaktivitet 5.329.452 37.267.210
Kgb af materielle anlaegsaktiver -93.577 -822.574
Kgb af finansielle anlaegsaktiver mv. 0 -32.316
Salg af materielle anlaegsaktiver 50.041 62.000
Salg af virksomhed 33.700.000 0
Udlan -13.700.000 0
Modtagne afdrag 1.370.000 0
Modtaget udbytte fra associerede virksomheder 0 750.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet 21.326.464 -42.890
Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter -2.803.054 -1.868.022
Tilbagebetaling af geeld til kreditinstitutter -10.921.971 -5.016.037
Nedbringelse af leasingforpligtelser 0 -10.977.115
Tilbagebetaling af langfristet geeld i gvrigt 439.700 119.261
Optagelse af geeld til realkreditinstitutter 8.520.000 29.876
Betalt udbytte -2.000.000 -122.000
Kassekredit overdraget i forbindelse med salg af virksomhed 23.385.792 0
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 15.741.067 -17.834.037
Andring i likvider 42.396.983 19.390.283
Likvider 1. januar -23.317.901 42.708.184
Likvider 31. december 19.079.082 -23.317.901
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 2.890.993 67.891
Veerdipapirer 16.188.089 0
Kassekredit 0 -23.385.792
Likvider 31. december 19.079.082 -23.317.901
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1. Personaleomkostninger
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Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Lgnninger 663.200 57.608.004 663.200 0
Pensioner 159.778 5.731.249 159.778 0
Andre omkostninger til social sikring 0 1.321.131 0 0
Andre personaleomkostninger 0 338.462 0 0
822.978 64.998.846 822.978 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede
medarbejdere 1 149 0 0
Med henvisning til arsregnskabslovens § 98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.
2. Finansielle indtagter
Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 0 151.070 49.164
Andre finansielle indteegter 659.679 291.935 571.840 1
659.679 291.935 722.910 49.165
3. Finansielle omkostninger
Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Nedskrivning af finansielle aktiver 0 140.921 0 0
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 0 0 284.965 435.767
Andre finansielle omkostninger 2.115.056 5.799.847 15 10
2.115.056 5.940.768 284.980 435.777
4. Skat af arets resultat
Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Arets aktuelle skat 322.894 335.385 47.313 -89.500
Arets udskudte skat 230.044 -1.506.744 41.259 0
552.938 -1.171.359 -88.572 -89.500
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5. Resultatdisponering
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Moderselskab

(DKK) 2025 2024
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 1.400.000 2.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 1.269.745 -3.671.920
Overfgrt resultat 2.019.715 -2.317.332

4.689.460 -3.989.252

6. Ophgrende aktiviteter

Koncern Moderselskab

(DKK) 2025 2024 2025 2024
Bruttoresultat 31.745.216 0 0 0
Personaleomkostninger -27.137.414 0 0 0
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle

anleegsaktiver -822.191 0 0
Resultat for finansielle poster 3.785.611 0 0
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 2.540.124 0
Finansielle indteegter 94.765 0 0 0
Finansielle omkostninger -1.351.295 0 0 0
Resultat for skat 2.529.081 0 2.540.124 0
Skat af arets resultat 11.043 0

Arets resultat af ophgrende aktiviteter 2.540.124 0 2.540.124 0

Koncernen har pr. 31. maj 2025 afheendet 100% af aktierne i datterselskabet Bin2Bil A/S, som er praesenteret som ophgrende
aktivitet for perioden frem til afheendelsen. Resultatet af ophgrende aktiviteter udggres af resultatet for Bin2Bil A/S for perioden
1. januar 2025 - 31. maj 2025 samt den regnskabsmaessige gevinst ved afheendelsen af aktierne i Bin2Bil A/S, som er

indregnet som andre driftsindtaegter.
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7. Immaterielle anlaegsaktiver
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Koncern
(DKK) Goodwill
Kostpris 1. januar 7.754.689
Nettoeffekt som fglge af spaltning og virksomhedssalg -7.754.689
Kostpris 31. december 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 6.576.494
Nettoeffekt som falge af spaltning og virksomhedssalg -6.876.625
Arets afskrivninger 300.131
Ned- og afskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0
Afskrives over 5-10 ar
8. Materielle anlaegsaktiver
Koncern
Andre anlaeg,

Investeringsejen driftsmateriel og Indretning af Grunde og
(DKK) domme inventar lejede lokaler bygninger
Kostpris 1. januar 0 29.190.620 7.326.086 63.933.589
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskab 48.849.840 0 0 0
Nettoeffekt som fglge af spaltning og
virksomhedssalg 0 -29.085.281 -7.326.086 0
Tilgang i arets lgb 0 93.577 0 0
Afgang i arets lgb 0 -198.916 0 0
Overfgrsler i arets lgb 63.933.589 0 0 -63.933.589
Kostpris 31. december 112.783.429 0 0 0
Ned- og afskrivninger 1. januar 0 22.443.819 5.806.210 12.474.838
Nettoeffekt som felge af spaltning og
virksomhedssalg 0 -22.940.695 -5.892.690 0
Arets afskrivninger 1.115.196 671.057 86.480 609.942
Tilbageferte ned- og afskrivninger pa afheendede
aktiver 0 -174.181 0
Overfgrsler i arets lab 13.084.780 0 -13.084.780
Ned- og afskrivninger 31. december 14.199.976 0 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 98.583.453 0 0 0
Afskrives over 30-50 ar 3-10 &r 5-15 ar 30-50 ar
Renteomkostninger indregnet som en del af
kostpris 574.002 0 0 0
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9. Kapitalandele i dattervirksomheder
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Moderselskab

(DKK) 2025 2024
Kostpris 1. januar 27.081.412 21.990.336
Tilgang i arets lgb 0 5.091.076
Afgang i arets lgb -20.261.449 0
Overfarsler 7.000.000 0
Kostpris 31. december 13.819.963 27.081.412
Veerdireguleringer 1. januar 22.477.291 32.130.705
Arets afgang -10.619.457 0
Arets resultat 2.230.954 -3.997.186
Modtagne udbytter -2.000.000 -5.091.076
@vrige egenkapitalbevaegelser, netto -639.052 0
Afskrivning pa goodwill -235.479 -565.152
Overfarsler 2.860.948 0
Veerdireguleringer 31. december 14.075.205 22.477.291
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 27.895.168 49.558.703
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Navn Hjemsted Selskabskapital Ejerandel
Bin2Bil-Hus ApS Slagelse 80.000 100%
TF Udlejning ApS Slagelse 125.000 100%
Ejendomsselskabet Asienvej ApS Slagelse 1.000.000 100%
10. Kapitalandele i associerede virksomheder

Koncern Moderselskab

(DKK) 2025 2024 2025 2024
Kostpris 1. januar 7.000.000 7.000.000 7.000.000 7.000.000
Overfgrsler -7.000.000 0 -7.000.000 0
Kostpris 31. december 0 7.000.000 0 7.000.000
Veerdireguleringer 1. januar 2.537.976 2.397.560 2.537.976 2.397.560
Arets resultat 322.972 890.416 322.972 890.416
Modtagne udbytter 0 -750.000 0 -750.000
Overfarsler -2.860.948 0 -2.860.948 0
Veerdireguleringer 31. december 0 2.537.976 0 2.537.976
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 0 9.537.976 0 9.537.976
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11. Qvrige finansielle anlaegsaktiver
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Koncern Moderselskab
Tilgode-
Andre vardi- havender hos
papirer og Andre tilgode- tilknyttede virk-
(DKK) kapitalandele Deposita havender somheder
Kostpris 1. januar 260.080 2.186.719 5.000.000 0
Nettoeffekt som falge af spaltning og
virksomhedssalg -260.080 -2.186.719 -5.000.000 0
Tilgang i arets lgb 0 0 0 7.000.000
Kostpris 31. december 0 0 0 7.000.000
Nedskrivninger 1. januar 140.921 0 0 0
Tilbageferte nedskrivninger pa afheendede aktiver -140.921 0
Nedskrivninger 31. december 0
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 0 0 0 7.000.000
12. Vaerdipapirer til dagsveaerdi
Vardiregule-
ring, resultat- Dagsveerdi
(DKK) opggarelse 31. december
Koncern
Aktier 157.548 10.724.920
Obligationer -8.057 5.472.767
Moderselskab
Aktier 157.548 10.724.920
Obligationer -8.057 5.472.767
13. Varebeholdninger
Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Faerdigvarer og handelsvarer 0 73.373.230 0 0
0 73.373.230 0 0

Koncernen har indregnet finansielt leasede biler under varebeholdninger. Den bogfarte veerdi af finansielt leasede biler
andrager pr. 31. december 2025 t.kr. O (pr. 31. december 2024 t.kr. 13.113).
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14. Tilgodehavender
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Af de samlede tilgodehavender forfalder fglgende belgb til betaling efter mere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb:

Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Andre tilgodehavender 9.590.000 0 9.590.000 0
9.590.000 0 9.590.000 0
15. Selskabskapital
Antal Nominel veerdi
DKK
A-anparter 100 100
B-anparter 19.603 19.603
C-anparter 1.560 1.560
D-anparter 174.762 174.762
196.025
B-anparter har alle stemmerettigheder. Derudover har anpartsklasserne forskellige fortrinsrettigheder til udbytteudlodning.
16. Hensaettelse til udskudt skat
Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Henseaettelse til udskudt skat 1. januar 706.221 2.212.965 0 0
Nettoeffekt som fglge af spaltning og
virksomhedssalg 1.989.138 0 0 0
Nettoeffekt som falge af fusion og virksomhedskab 1.645.166 0 0 0
Arets indregnede belab i resultatopgarelsen 230.044 -1.506.744 -41.259 0
Hensaettelse til udskudt skat 31. december 4.570.569 706.221 -41.259 0

Det indregnede skatteaktiv i moderselskabet bestar af fremfgrbare skattemaessige underskud. Selskabet eller

sambeskatningskredsen forventer de kommende ar at realisere det indregnede udskudte skatteaktiv, med udgangspunkt heri

er der foretaget indregning heraf pr. 31. december 2025.
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17. Langfristede galdsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfart under kortfristede gaeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er indregnet under
langfristede geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:
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Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 42.631.456 18.239.826
Mellem 1 og 5 ar 16.178.715 8.258.423
Langfristet del 58.810.171 26.498.249 0 0
Inden for 1 ar 3.811.839 1.929.100
62.622.010 28.427.349
Leasingforpligtelser
Efter 5 ar 0
Mellem 1 og 5 ar 71.230
Langfristet del 71.230
Inden for 1 ar 12.540.000
12.611.230
Deposita
Efter 5 ar 3.998.436 0
Mellem 1 og 5 ar 406.558 63.000
Langfristet del 4.404.994 63.000
Inden for 1 ar 390.000 0
4.794.994 63.000
Anden gzld
Efter 5 ar 0
Mellem 1 og 5 ar 5.110.738
Langfristet del 5.110.738
@vrig kortfristet geeld 1.622.752 12.955.625 449.097 13.000
1.622.752 18.066.363 449.097 13.000
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18. Pengestroamsopggrelse - reguleringer
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Koncern

(DKK) 2025 2024
Finansielle indtaegter -754.444 -291.935
Finansielle omkostninger 3.466.351 5.940.768
Af- og nedskrivninger inklusive tab og gevinst ved salg -36.280 3.707.947
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -322.972 -890.416
Skat af arets resultat 541.895 -1.171.359
Andre reguleringer -467.311 0

2.427.239 7.295.005
19. Pengestremsopgerelse - &ndring i driftskapital

Koncern

(DKK) 2025 2024
AEndring i varebeholdninger 0 26.520.095
AEndring i tilgodehavender 4.488 8.119.348
AEndring i andre hensatte forpligtelser 0 -102.087
AEndring i leverandgrer mv. 1.328.832 5.659.251

1.324.344 40.196.607
20. Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser

Koncern Moderselskab

(DKK) 2025 2024 2025 2024
Pant og sikkerhedsstillelse
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig
veerdi pa 98.583.453 51.458.751 0 0
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Ejerpantebreve pa i alt TDKK 26.200, der giver
pant i grunde og bygninger til en samlet
regnskabsmaessig veerdi af: 83.846.629 36.327.931 0 0
Skadeslgsbrev virksomhedspant (tilgodehavender
fra salg og tjenesteydelser, lagerbeholdning af
brugte biler og reservedele, immaterielle
rettigheder samt driftsinventar) 0 42.000.000 0 0
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20. Eventualposter og gvrige gskonomiske forpligtelser (fortsat)

Koncern Moderselskab
(DKK) 2025 2024 2025 2024

Falgende aktiver er stillet il sikkerhed for mellemveerende med leverandgr af nye biler / finansieringsselskab:

Skadesl@sbrev virksomhedspant (motorkgrertgjer
der ikke er eller tidligere har vaeret registreret) 0 11.500.000 0 0

Moderselskabet har endvidere pantsat anparter i dattervirksomhederne til sikkerhed for dattervirksomhedernes
mellemvaerender med pengeinstitut.

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige leasingydelser:

Inden for 1 ar 0 24.600
0 24.600

Kautions- og garantiforpligtelser

Til sikkerhed for Ejendomsselskabet Asienvej ApS mellemvaerende med SJF Bank har koncernens gvrige selskaber afgivet
selvskyldnerkaution (for alt mellemveerende). Pr. 31. december 2025 er Ejendomsselskabet Asienvej ApS' mellemveerende
med pengeinstituttet TDKK 0.

Moderselskab:

Moderselskabet har endvidere afgivet selvskyldnerkaution vedrgrende dattervirksomhedernes mellemvarende med
pengeinstitut og pataget sig kautionsforpligtelse overfor realkreditinstitut vedr. datterselskabernes kreditforeningslan. Pr. 31.
december 2025 udggr datterselskabernes samlede nettogeeld til SUF Bank TDKK 0, mens datterselskabernes realkreditgeeld
udger TDKK 62.622.

Andre eventualforpligtelser

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Det samlede belgb for skyldig
selskabsskat i koncernen udger DKK 0. Koncernens selskaber heefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfare, at
koncernens haeftelse udger et starre belab.

@vrige skonomiske forpligtelser

Koncernen har ikke yderligere gkonomiske forpligtelser.
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21. Naertstaende parter

Grundlag

Bestemmende indflydelse

Tom Frederiksen Kapitalejer

Transaktioner

Selskabet har valgt kun at oplyse om transaktioner, der ikke er foretaget pa normale markedsvilkar efter arsregnskabslovens §
98 ¢, stk. 6.

Bortset fra koncerninterne transaktioner og normalt ledelsesvederlag har der ikke vaeret gennemfgrt transaktioner direktion,
ledende medarbejdere, vaesentlige aktionzerer, tilknyttede virksomheder eller andre neertstdende parter.

22. Efterfolgende begivenheder

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af arsrapporten.
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23. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for TFH Invest ApS for 2025 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2025 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som fglge af aendrede regnskabsmeessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan
males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet for
hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet TFH Invest ApS samt virksomheder, hvori moderselskabet direkte eller indirekte
besidder flertallet af stemmerettighederne, eller hvori moderselskabet gennem aktiebesiddelse eller pa anden made har en
bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50 % af stemmerettighederne og udgver
betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser,
udbytter og mellemveerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel af dattervirksom-
hedernes regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet blev etableret.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor koncernen har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing),
indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af
leasingaftalens interne rente eller en alternativ Ianerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives
efter samme praksis som fastlagt for koncernens gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydelsens rentedel
omkostningsfares Igbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing indregnes linezert
i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Som praesentationsvaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
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23. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post. Hvis
valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes vaerdireguleringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til
balancedagens kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post, jf. dog afsnittet regnskabsmaessig afdaekning.

Resultatopgearelse

Nettoomsaetning

Ved salg af varer indregnes nettoomsaetning, nar fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til kaber,
nettoomsaetningen kan males palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele ved salget vil tilga koncernen.

Nettoomsaetning ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i takt med lejeperioden.

Serviceydelser indregnes i takt med udfgrelse af den service, som kontrakten vedrgrer ved anvendelse af produktionsmetoden,
hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien af arets udferte serviceydelse. Metoden anvendes, nar de samlede
indteegter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa balancedagen kan opggres palideligt, og det er
sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd koncernen. Som feerdiggerelsesgrad anvendes afholdte
omkostninger i forhold til de forventede samlede omkostninger pa serviceydelsen.

Nettoomsaetningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer

Omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt for at opna
koncernens nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgeres med henvisning til arsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af nettoomsaetning, andre
driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og andre eksterne omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv.
til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens
hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.
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23. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

| resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret under posterne “Indteegter af kapitalandele i dat-
tervirksomheder” og “Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og
urealiserede valutakursreguleringer, kursregulering pa vaerdipapirer, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopggrelsen med den del,
der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte pa
egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af @endringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet er sambeskattet med . Skatteeffekten af sambeskatningen med dattervirksomhederne fordeles pa savel overskuds-
som underskudsgivende virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrgrende
skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle anleegsaktiver
Goodwill

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede gkonomiske brugstid pa 5-10 ar, der er fastlagt pa baggrund af ledelsens
erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Den forventede brugstid er baseret pa virksomhedens markeds- og
kommercielle position samt styrken i driften og dermed den forventede indtjeningsprofil.

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at
blive taget i brug.

Renteomkostninger pa 1an optaget direkte til finansiering af opferelsen af materielle anlaegsaktiver indregnes i kostprisen i
opfarelsesperioden.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles lineaert over aktivernes forventede
brugstid, der udger:

Investeringsejendomme 30-50 ar
@vrige bygninger 30-50 ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-15 ar

Afskrivningsperiode og restvaerdi revurderes arligt.
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Nedskrivning af anleegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af immaterielle og materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgere, om der er indikation
af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes og méles efter den indre veerdis metode.

| balancen indregnes under posterne “Kapitalandele i dattervirksomheder” og “Kapitalandele i associerede virksomheder” den
forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab

og med tillaeg af resterende vaerdi af eventuelle merveaerdier og goodwill opgjort pa tidspunktet for anskaffelsen af
virksomhederne.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i dattervirksomhederne
og de associerede virksomheder.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til DKK 0. Hvis
moderselskabet har en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat
forpligtelse hertil.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter unoterede aktier, der males til kostpris eller en lavere
genindvindingsveerdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anleegsaktiver omfatter deposita og langfristede tilgodehavender.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.
Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes ved salg i normal drift

med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsvaerdien opgeres under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket normalt udger nominel
veerdi med fradrag af nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Vardipapirer

Veaerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bagrsnoterede obligationer og aktier, der males til dagsvaerdien pa
balancedagen. Dagsvaerdien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.
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Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabsaret, vises som en seerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.
Der indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrgrende ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget goodwill
samt andre poster, hvis disse - bortset fra ved virksomhedsovertagelser - er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar
den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter
alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den veerdi, hvortil
aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Aktuelle skattetiigodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skattetiilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa grundlag af arets
forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster. Skattetiigodehavender og -
forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Lan, som realkreditlan og lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males lanene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer
amortiseret kostpris til en restgeeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med
en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

@vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestreamsopgorelse
Med henvisning til &rsregnskabslovens § 86, stk. 4, har moderselskabet undladt at udarbejde pengestreamsopggarelse for

virksomheden selv, men alene udarbejdet pengestremsopggrelse for koncernen.

Pengestremsopggrelsen viser koncernens pengestreamme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finansieringsaktivitet, arets
forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slutning.
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Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestreamme fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke kontante
resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter omsaetningsaktiver fratrukket
kortfristede geeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestram fra investeringsaktivitet

Pengestreamme fra investeringsaktiviteten omfatter pengestramme fra kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle
anleegsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfristede gaeldsforplig-
telser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vaerdipapirer” under omsaetningsaktiver og "Kassekreditter”. "Veerdipapirer”
bestar af kortfristede veerdipapirer med ubetydelig risiko for veerdigendringer, som uden hindring kan omsaettes til likvide
beholdninger.

Pengestreamsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nggletal

Forklaring af nagletal

Afkastningsgrad Resultat af primeer drift x 100 / Samlede aktiver ultimo
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100 / Samlede aktiver ultimo

Egenkapitalforrentning Ordineert resultat efter skat x 100 / Gennemsnitlig egenkapital



