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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2012 -
31.12.2012 for Stentoft Svineproduktion A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2012 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2012 -
31.12.2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Skjern, den 25.01.2013

Direktion

Brian S. Jeppesen

Bestyrelse

Kristian Kristensen Lasse Olesen Saren Sloth
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Stentoft Svineproduktion A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Stentoft Svineproduktion A/S for regnskabsaret 01.01.2012 - 31.12.2012, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2012 - 31.12.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aalborg, den 25.01.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Henning Kjeldsen Thomas Skovsgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faardigvarer og varer under fremstil-
ling, omkostninger til ravarer og hjadpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagning ved salg indregnes i resultatopgarelsen, nar levering og risikoovergang til kegber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaardien af det fastsatte vederlag.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter dei regnskabsdret modtagne udbytter o.l. fra de
enkelte virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaggter, nettokursgevinster vedrarende vaardipapirer og transaktio-
ner i fremmed valuta, samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaadipapirer og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtel ser samt tillasg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aandring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter omkostninger i forbindelse med indkaring af nye besagninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Erhvervede immaterielle rettigheder (indkeringsomkostninger) males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Indkaringsomkostningerne afskrives lineaat over maksimalt |ejeperioden.

M aterielle anlaegsaktiver
Bygninger samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Der foretages regelmasssige vurderinger af dagsveadierne fra driftsmateriel og inventar med henblik pa at re-
vurdere de foretagne opskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 22 ar, scrapvaadi 25%
Produktionsanl asg og maskiner 3-15 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-15 &
Indretning af lejede lokaler 2 &

For indretning af |ejede lokaler udger af skrivningsperioden maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vagdi.

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver (stambesaening), der omfatter levende dyr, malestil kostpris, der for kebte aktiver bestar af
kabsprisen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger. Da stambesagningen |gbende ud-
skriftes, afskrives der ikke herpa

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapitalen.

Gooadwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapital andelene og dagsvaadien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaardi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter andelshaverkonti, der males til dagsveardi pa balancedagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige veadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for 1&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
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Anvendt regnskabspraksis

minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2012

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2012 2011
Note kr. t.kr.
3.443.777 1.980
1 (1.790.237) (1.720)
(1.450.269) (916)
203.271 (656)
40.877 (42)
2 2.629 27
3 (568.719) (838)
(321.942) (1.509)
4 162.657 488
(159.285) (1.021)
(159.285) (1.021)
(159.285) (1.021)
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011
Note Kr. t.kr.
Erhvervede immaterielle anl aaysaktiver 1.892.360 1.763
Immaterielle anlaagsaktiver 5 1.892.360 1.763
Grunde og bygninger 15.762.643 3.422
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 1.329.046 1.689
Indretning af lejede |okaler 408.364 433
Biologiske aktiver 3.361.600 3.030
Materielle anlagysaktiver under udfarelse 0 560
M aterielle anlaegsaktiver 6 20.861.653 9.134
Kapitalandele i associerede virksomheder 194.688 154
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.288.750 1.315
Andre tilgodehavender 0 135
Finansielle anlasgsaktiver 7 1.483.438 1.604
Anlaggsaktiver 24.237.451 12.501
Fremstillede varer og handel svarer 1.984.465 2.053
Var ebeholdninger 1.984.465 2.053
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 670.379 412
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.209.247 1.439
Udskudt skat 3.433.909 4.097
Andre tilgodehavender 622.500 55
Tilgodehavender 5.936.035 6.003
Omsagtningsaktiver 7.920.500 8.056
Aktiver 32.157.951 20.557
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 8 4.685.000 4.685
Overkurs ved emission 2.400.000 2.400
Reserve for opskrivninger 1.428.173 1.428
Overfert overskud eller underskud (8.077.721) (7.918)
Egenkapital 435.452 595
Ansvarlig |anekapital 8.615.000 0
Gedd til realkreditinstitutter 4.990.456 825
Langfristede gaddsfor pligtelser 13.605.456 825
Ansvarlig |anekapital 0 8.615
Gadd til realkreditinstitutter 451.000 205
Bankgadd 16.102.207 9.231
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 1.157.694 743
Anden gadd 406.142 343
Kortfristede gaddsfor pligtelser 18.117.043 19.137
Gaddsforpligtelser 31.722.499 19.962
Passiver 32.157.951 20.557
Eventualforpligtel ser 9
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 10
Ejerforhold 11
Koncernforhold 12

Hovedaktivitet

13
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Egenkapitalopger else for 2012
Overfart
Overkurs Reservefor overskud
Virksom-  ved emissi-  opskrivnin-  eler under-
hedskapital on ger skud | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 4.685.000 2.400.000 1.428.173 (7.918.436) 594.737
Aretsresultat 0 0 0 (159.285) (159.285)
Egenkapital ultimo 4.685.000 2.400.000 1428173  (8.077.721) 435.452
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Noter
2012 2011
Kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 1.639.143 1.567
Pensioner 100.228 111
Andre omkostninger til social sikring 50.866 42
1.790.237 1.720
2012 2011
kr. t.kr.
2. Andrefinansielle indtaegter
Renteindteggter i avrigt 2.629 27
2.629 27
2012 2011
kr. t.kr.
3. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 86.954 318
@vrige finans elle omkostninger 481.765 520
568.719 838
2012 2011
kr. t.kr.
4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat (162.657) (488)
(162.657) (488)
Erhvervede
immaterielle
anlaggsakti-
ver
kr.
5. Immaterielle anlasgsaktiver
Kostpris primo 2.450.000
Tilgange 375.000
Kostprisultimo 2.825.000
Af- og nedskrivninger primo (686.806)
Arets nedskrivninger (245.834)
Af- og nedskrivninger ultimo (932.640)
Regnskabsmaessig vaer di ultimo 1.892.360
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Noter
Andreanlagg,
Grundeog  driftsmateriel Indretning af Biologiske
bygninger og inventar lejede lokaler aktiver
kr. kr. kr. kr.
6. Materielle anlasgsakti-
ver
Kostpris primo 5.707.520 12.934.719 546.862 3.030.400
Tilgange 13.124.482 35.000 0 331.200
Afgange 0 0 0 0
Kostprisultimo 18.832.002 12.969.719 546.862 3.361.600
Opskrivninger primo 0 2.040.173 0 0
Opskrivninger ultimo 0 2.040.173 0 0
Af- og nedskrivninger primo (2.285.168) (13.285.459) (113.641) 0
Arets af skrivninger (784.191) (395.387) (24.857) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (3.069.359) (13.680.846) (138.498) 0
Regnskabsmaessig veer di ul-
timo 15.762.643 1.329.046 408.364 3.361.600
Materielle
anlasgsakti-
ver under
udferelse
kr.
6. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 560.321
Tilgange 0
Afgange (560.321)
Kostprisultimo 0
Opskrivninger primo 0
Opskrivninger ultimo 0
Af- og nedskrivninger primo 0
Arets afskrivninger 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
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Noter
Kapitalande-
lei associe- Andre vee -
redevirk- dipapirer og
somheder  kapitalandele
kr. Kr.
7. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 227.640 1.450.079
Afgange 0 (161.329)
Kostprisultimo 227.640 1.288.750
Nedskrivninger primo (73.829) 0
Andel af rets resultat 40.877 0
Nedskrivninger ultimo (32.952) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 194.688 1.288.750
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Associerede virksomheder:
Faurholt Grisen A/S Skjern AlIS 43,00
Palydende Nominel
vaar di vaa di
Antal Kr. kr.
8. Virksomhedskapital
A-aktier 4.685 1.000,00 4.685.000
4.685 _ 4685000
2012 2011 2010 2009 2008
Kr. Kr. Kr. kr. kr.
Bevaegelser i virksom-
hedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 4.685.000 3.530.000 3.300.000 3.300.000 3.300.000
Kapitalforhgjelse 0 1.155.000 230.000 0 0
Virksomhedskapital
ultimo 4.685.000 4.685.000 3.530.000 3.300.000 3.300.000

9. Eventualfor pligtelser

Der er ingen eventualforpligtel ser udover ssadvanligt for branchen.
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Noter

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser

Til sikkerhed for engagement med Nordea A/S, er der tinglyst | gsarepantebrev pét.dkk 4.000 med pant i be-
saning og inventar, hvis regnskabsmasssige vaardi 31. december udger t.dkk 5.099.

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitut, t.dkk 5.441, er der tinglyst pantebrev pa t.dkk 5.946 med pant i
bygninger og inventar palejet grund, hvis regnskabsmaessige vaardi 31. december udger t.dkk 17.500

Til sikkerhed for engagement med Nordea A/S, er der tinglyst gjerpantebrev pat.dkk 3.000 med pant i bygnin-
ger palgegrund, hvis regnskabsmaessige vaardi 31. december udger t.dkk 15.763.

11. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller
palydende veardi:

DPL Invest A/S, Rugrivej 26, 9760 Vra 100%

12. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

DPL Invest A/S, VIACVR nr. 13 24 74 39

13. Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet er i lighed med tidligere & produktion og salg af smagrise paca. 30 kg.



