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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Stentoft Svineproduktion A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Skjern, den 30.01.2015

Direktion

Lasse Olesen

Bestyrelse

Kristian Kristensen Lasse Olesen Jacob Jensen
formand
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Stentoft Svineproduktion A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Stentoft Svineproduktion A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Aalborg, den 30.01.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Skovsgaard
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet er i lighed med sidste ar produktion og salg af smégrise pa ca. 30 kg.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 4.746 t.kr., hvilket er pavirket af regnskabsmaessig avance pé 5.405 t.kr.
for salg af anlagysaktiver. Ledelsen betragter resultatet som tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, sendring i lagre af feadigvarer og varer under fremstil-
ling, omkostninger til ravarer og hjadpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer

Omkostninger til rvarer og hjadpematerialer omfatter regnskabsdrets forbrug af ravarer og hjadpematerialer
efter regulering for forskydning i beholdninger af disse varer mv. fraprimo til ultimo. | posten indgar eventuelt
svind og saadvanlige nedskrivninger af de paged dende lagerbeholdninger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Indteegter af kapitalandelei associerede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte asso-
cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestér af renteindtaggter, nettokursgevinster vedrarende veadipapirer, transaktioner
i fremmed valuta samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende veardipapirer, og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtel ser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immateriellerettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter omkostninger i forbindelse med indkearing af nye bessgninger.

Erhvervede immaterielle rettigheder (indkeringsomkostninger) males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Indkaringsomkostningerne afskrives lineaat over maksimalt |ejeperioden.

M aterielle anlaegsaktiver
Bygninger samt andre anlagg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Der foretages regelmasssige vurderinger af dagsveadierne fra driftsmateriel og inventar med henblik pa at re-
vurdere de foretagne opskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 10-22 &r, scrapvaadi 0-25%
Produktionsanl asg og maskiner 3-15 &
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-15 &
Indretning af lejede lokaler 22 ar

For indretning af lejede lokaler udger af skrivningsperioden maksimalt aftal eperioden.

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Biologiske aktiver

Biologiske aktiver (stambesaening), der omfatter levende dyr, malestil kostpris, der for kebte aktiver bestar af
kabsprisen tillagt eventuelle direkte tilknyttede anskaffel sesomkostninger. Da stambessgningen |gbende ud-
skiftes, afskrives der ikke herpa

Kapitalandele i associer ede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og méales efter den indre vaardis metode (equity-metoden).
Dette indebager, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapital andelene og dagsvaadien af de forhol dsmaessigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som normalt er 5 ar.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter andelshaverkonti, der males til dagsvaardi (berskurs) pa balance-
dagen.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen med tillagg af hjemtagel sesomkostninger.

Nettorealisationsveardi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af faardiggerel ses-
omkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saavanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afhol dte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. Kr.

Bruttofortjeneste 647.067 2.021.655
Personal eomkostninger 1 (259.162) (2.402.516)
Af- og nedskrivninger 2 5.096.309 (1.685.127)
Driftsresultat 5.484.214 (2.065.988)
Indtasgter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 (61.847)
Andre finansielle indtasgter 739 726
Andre finansielle omkostninger (101.247) (511.408)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 5.383.706 (2.638.517)
Skat af ordinaat resultat 3 (638.025) 95.584
Aretsresultat 4.745.681 (2.542.933)
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 4.745.681 (2.542.933)

4.745.681 (2.542.933)
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. Kr.
Erhvervede immaterielle anl asgsaktiver 0 1.646.527
Immaterielle anlaggsaktiver 4 0 1.646.527
Grunde og bygninger 0 15.187.365
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 0 2.186.284
Indretning af |ejede [okaler 0 383.507
Biologiske aktiver 0 3.672.800
M aterielle anlaegsaktiver 5 0 21.429.956
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 132.841
Andre vaadipapirer og kapitalandele 727.244 1.014.014
Finansielle anlaagsaktiver 6 727.244 1.146.855
Anlaegsaktiver 727.244 24.223.338
Ravarer og hjadpemateriaer 0 2.266.627
Var ebeholdninger 0 2.266.627
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydel ser 0 173.691
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 339.291
Udskudt skat 2.833.809 4.104.205
Periodeaf gramsningsposter 0 139.261
Tilgodehavender 2.833.809 4.756.448
Omsaningsaktiver 2.833.809 7.023.075
Aktiver 3.561.053 31.246.413




Stentoft Svineproduktion A/S 12
Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. Kr.
Virksomhedskapital 7 4.685.000 4.685.000
Overkurs ved emission 2.400.000 2.400.000
Reserve for opskrivninger 0 1.591.335
Overfart overskud eller underskud (4.446.798) (10.783.816)
Egenkapital 2.638.202 (2.107.481)
Ansvarlig |anekapital 0 8.615.000
Gedd til realkreditinstitutter 0 10.601.938
Langfristede gaddsfor pligtelser 0 19.216.938
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 0 714.000
Bankgadd 803.934 11.353.993
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 0 828.209
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 1.175.479
Anden gadd 118.917 65.275
Kortfristede gaddsforpligtelser 922.851 14.136.956
Gaddsfor pligtel ser 922.851 33.353.894
Passiver 3.561.053 31.246.413
Eventualforpligtel ser 8
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 9
Ejerforhold 10
Koncernforhold 11
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfort
Reservefor over skud
Virksom- Overkurs  opskrivnin- eller under-
hedskapital ved emission ger skud | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 4.685.000 2.400.000 1.591.335 (10.783.814) (2.107.479)
Overfert til reserver 0 0 (1.591.335) 1.591.335 0
Arets resultat 0 0 0 4.745.681 4.745.681
Egenkapital ultimo 4.685.000 2.400.000 0 _ (4446798) 2638202
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostni nger

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger paimmaterielle anlasgsaktiver

Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver

Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver

3. Skat af ordinaert resultat
AEndring af udskudt skat
Effekt af aandrede skattesatser

4. Immaterielle anleegsaktiver
Kostpris primo

Afgange

Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2014 2013
kr. kr.
181.490 2.110.692
64.918 163.262
11.371 66.902
1.383 61.660
259.162 2.402.516
2014 2013
kr. kr.
40.956 245.833
268.306 1.439.294
(5.405.571) 0
(5.096.309) 1.685.127
2014 2013
kr. kr.
638.025 (655.248)
0 559.664
638.025 (95.584)
Erhvervede
immaterielle
anlaggsakti-
ver
kr.
2.825.000
(2.825.000)
0
(1.178.473)
(40.956)
1.219.429
0
0
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Noter
Andreanlagg,
Grundeog driftsmateriel Indretning af Biologiske
bygninger og inventar lejede lokaler aktiver
kr. kr. kr. kr.
5. Materielle anlasgsak-
tiver
Kostpris primo 19.270.242 14.227.876 546.862 3.672.800
Afgange (19.270.242) (14.227.876) (546.862) (3.672.800)
Kostprisultimo 0 0 0 0
Opskrivninger primo 0 2.040.173 0 0
Tilbagefarsel af opskrivninger 0 (2.040.173) 0 0
Opskrivninger ultimo 0 0 0 0
Af- og nedskrivninger primo (4.082.877) (14.081.765) (163.355) 0
Arets afskrivninger (172.052) (91.904) (4.350) 0
Tilbagefarsel ved afgange 4.254.929 14.173.669 167.705 0
Af- og nedskrivninger ultimo 0 0 0 0
Regnskabsmaessig v di
ultimo 0 0 0 0
Kapitalande-
lei associe-
redevirk-
somheder
kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 227.640
Afgange (227.640)
Kostprisultimo 0
Nedskrivninger primo (94.799)
Tilbagefarsel af nedskrivninger 94.799
Nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
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Noter
Palydende Nominel
vaar di vaar di
Antal Kr. Kr.
7. Virksomhedskapital
A-aktier 4685 1.000,00 _ 4.685.000
4.685 4.685.000
2014 2013 2012 2011 2010
Kr. kr. kr. Kr. Kr.
Bevaegelser i virk-
somhedskapitalen
Virksomhedskapital
primo 4.685.000 4.685.000 4.685.000 3.530.000 3.300.000
Kapitalforhgjelse 0 0 0 1.155.000 230.000
Virksomhedskapital
ultimo 4.685.000 4.685.000 4.685.000 4.685.000 3.530.000

8. Eventualfor pligtelser
Der er ingen eventualforpligtel ser udover ssadvanligt for branchen.

9. Pantsatninger og sikker hedsstillelser

Sikkerhedsstillelser over for tilknyttede virksomheder

Der er afgivet selvskyldner kaution overfor modersel skabet og en rakke sgsterselskaber til Nordea Bank Dan-
mark A/S.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med DanHatch A/S som administrationsselskab. Selskabet hagfter
derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsdret 2013 for indkomstskatter mv.
for de sambeskattede selskaber og fraog med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.
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Noter

10. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:
DPL Invest A/S, Rugrivej 26, 9760 Vra, 100 %

11. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

DanHatch A/S, Vra CVR-nr. 66 03 83 19
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:

DPL Invest A/S, VIA&CVR-nr. 13 24 74 39



