BUUS JENSEN

Statsautoriserede
Revisorer

V.S. Larsen Malerne A/S

Gladsaxe Mollevej 67-69, 2860 Seborg

CVR-nr. 17 84 68 33
Arsrapport

1. oktober 2023 - 30. september 2024

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pé selskabets ordinzre generalforsamling den 26. marts 2025.

Ingelise Bonde Larsen
Dirigent

Buus Jensen I/S

Lersg Parkalle 112 +45 3929 0800

DK-2100 Kgbenhavn @ info@buusjensen.dk —~

CVR 16119040 www.buusjensen.dk Q.J) REVISORGRUPPEN DANMARK



Indholdsfortegnelse

Pategninger
Ledelsespétegning

Den uafhengige revisors revisionspategning

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. oktober 2023 - 30. september 2024
Resultatopgarelse

Balance

Egenkapitalopgerelse

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Side

10
11
16

V.S. Larsen Malerne A/S - Arsrapport for 2023/24



Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 for
V.S. Larsen Malerne A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resul-tatet af selskabets ak

tiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen om
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Seborg, den 26. marts 2025

Direktion

Claus Adrian

Bestyrelse

Jens Bredo Annette Bonde Larsen Ingelise Bonde Larsen
Formand
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i V.S. Larsen Malerne A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for V.S. Larsen Malerne A/S for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet ud-

arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. oktober 2023 - 30.

september 2024 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende 1 Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA
Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtel-
ser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og

egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at ud-

arbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette driften; at op-
lyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller

ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om érsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hej grad af sik-
kerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vesentlig
fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske

beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisio-

nen. Herudover:
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opda-
ge vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forérsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning el-

ler tilsidesettelse af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-

teten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-

skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmerksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revi-
sionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fort-

satte driften.

. Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,

som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisio-

nen eller pa anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-

skabsloven.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska-
bet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig fejlinformation i

ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 26. marts 2025

BUUS JENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Ulrik Nerskov

Statsautoriseret revisor
mne29456
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Selskabsoplysninger

Selskabet V.S. Larsen Malerne A/S
Gladsaxe Mgllevej 67-69
2860 Seborg

CVR-nr. 17 84 68 33
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Jens Bredo, Formand

Annette Bonde Larsen

Ingelise Bonde Larsen

Direktion Claus Adrian

Revision BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer
Modervirksomhed Ejendomsselskabet V.S. Larsen A/S
Dattervirksomhed Arnivara A/S (Under frivillig likvidation), Gladsaxe
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets formél er at drive handvarksmessig virksomhed, handel, administration, radgivnings- og

investeringsvirksomhed samt dertil knyttet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinare resultat efter skat udger -2.520 t.kr. mod -288 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfreds-

stillende.

Fusion

I oktober 2023 gennemforte selskabet en fusion med datterselskaberne Malerfirmaet V.S. Larsen A/S, CVR-nr. 10
08 31 09, Malerhuset Steen Nielsen A/S, CVR-nr. 70 96 92 11 og Malerfirma Robert Rasmussen A/S, CVR-nr. 68
71 44 19, hvor V.S. Larsen Holding A/S er det fortsettende selskab.

Fusionen er regnskabsmeessigt behandlet efter koncernmetoden og blev gennemfort uden udstedelse af nye aktier.
Koncernmetoden indebarer, at de verdier, der fremgér af koncernregnskabet for V.S. Larsen-koncernen (indeholdt i
arsregnskabet for V.S. Larsen Holding A/S) for regnskabsaret 2022/23, er anvendt som de fortsattende vaerdier i det

fortsaettende selskab.

Som led i fusionen har selskabet foretaget regnskabsmeessige reguleringer for at tage hgjde for den interne

koncernfusion. Sammenligningstallene er tilpasset den @ndrede regnskabspraksis.

Fusionen har ikke haft belobsmassig effekt pa sammenlagningstallene vedrerende resultatopgerelsen og

egenkapitalen.
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Resultatopgerelse 1. oktober - 30. september

Note 2023/24 2022/23
Bruttofortjeneste 36.574.239 44.998.944

1 Personaleomkostninger -38.475.573 -44.630.001
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -224.072 -478.361
Driftsresultat -2.125.406 -109.418
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.352.509 -395.799
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 1.093.206 672.608

2 Qvrige finansielle omkostninger -475.286 -327.944
Resultat for skat -2.859.995 -160.553

3 Skat af arets resultat 340.204 -127.319
Arets resultat -2.519.791 -287.872

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -2.519.791 -287.872

Disponeret i alt -2.519.791 -287.872
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2024 2023
Anlzegsaktiver
4 Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemerker samt lignen-
de rettigheder 0 22.376
Immaterielle anleegsaktiver i alt 0 22.376
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 502.667 850.344
Materielle anleegsaktiver i alt 502.667 850.344
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 67.549 220.058
Andre tilgodehavender 312.000 362.100
Finansielle anleegsaktiver i alt 379.549 582.158
Anlzaegsaktiver i alt 882.216 1.454.878
Omszetningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 421.852 386.661
Varebeholdninger i alt 421.852 386.661
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.773.711 12.653.213
8 Igangvarende arbejder for fremmed regning 4.565.951 3.701.809
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 15.858.755 13.215.573
Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder 522.992 0
Andre tilgodehavender 160.578 616.360
Periodeafgransningsposter 35.550 9.172
Tilgodehavender i alt 33.917.537 30.196.127
Likvide beholdninger 25.128 2.254
Omseaetningsaktiver i alt 34.364.517 30.585.042
Aktiver i alt 35.246.733 32.039.920
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Balance 30. september

Passiver

Note 2024 2023
Egenkapital
Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000
Overfort resultat -714.503 1.805.288
Egenkapital i alt 4.285.497 6.805.288

Hensatte forpligtelser

9 Hensattelser til udskudt skat 956.000 759.000
Hensatte forpligtelser i alt 956.000 759.000
Geeldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 12.794.304 5.137.043

8 Igangverende arbejder for fremmed regning 5.755.074 5.279.675
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.416.710 3.152.328
Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder 0 122.373
Anden gezeld 8.039.148 10.784.213
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 30.005.236 24.475.632
Geeldsforpligtelser i alt 30.005.236 24.475.632
Passiver i alt 35.246.733 32.039.920

10 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapi-
tal  Overfort resultat I alt
Egenkapital 1. oktober 2022 5.000.000 2.093.160 7.093.160
Arets overforte overskud eller underskud 0 -287.872 -287.872
Egenkapital 1. oktober 2023 5.000.000 1.805.288 6.805.288
Arets overforte overskud eller underskud 0 -2.519.791 -2.519.791
5.000.000 -714.503 4.285.497
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Noter

2023/24 2022/23
1. Personaleomkostninger
Lenninger og gager 34.703.518 40.550.071
Pensioner 2.632.758 2.663.243
Andre omkostninger til social sikring 1.139.297 1.416.687
38.475.573 44.630.001
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 76 86
2. Ovrige finansielle omKkostninger
Andre finansielle omkostninger 475.286 327.944
475.286 327.944
3. Skat af arets resultat
Arets koncernskat -537.190 28.204
Arets regulering af udskudt skat 197.000 147.000
Regulering tidligere ars skat -14 -47.885
-340.204 127.319
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Noter

30/9 2024 30/9 2023
4. Erhvervede koncessioner, patenter, licenser, varemserker samt
lignende rettigheder
Kostpris 1. oktober 2023 335.644 335.644
Kostpris 30. september 2024 335.644 335.644
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023 -313.268 -246.139
Arets nedskrivninger -22.376 -67.129
Af- og nedskrivninger 30. september 2024 -335.644 -313.268
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024 0 22.376
5. Andre anlzaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. oktober 2023 4.239.410 5.097.349
Tilgang i &rets lob 0 65.136
Afgang i arets lob -715.819 -923.075
Kostpris 30. september 2024 3.523.591 4.239.410
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023 -3.389.066 -3.814.907
Arets afskrivninger -201.694 -411.234
Arets af- og nedskrivninger p4 afhzendede og udrangerede aktiver 541.836 837.075
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afheendede aktiver 28.000 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2024 -3.020.924 -3.389.066
Regnskabsmeassig verdi 30. september 2024 502.667 850.344
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Noter

30/9 2024 30/9 2023
6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. oktober 2023 11.386.815 11.615.000
Tilgang i arets lob 1.200.000 0
Kostpris 30. september 2024 12.586.815 11.615.000
Opskrivninger 1. oktober 2023 -11.394.942 -10.999.143
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -1.124.324 -395.799
Opskrivninger 30. september 2024 -12.519.266 -11.394.942
Regnskabsmeassig verdi 30. september 2024 67.549 220.058
Hovedtallene for virksomhederne ifolge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabsmeaes-
sig veerdi hos
V.S. Larsen
Ejerandel Egenkapital Arets resultat Malerne A/S
Arnivara A/S (Under frivillig
likvidation), Gladsaxe 100 % 67.549 -1.352.509 67.549
67.549 -1.352.509 67.549
7. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2023 312.000 362.100
Kostpris 30. september 2024 312.000 362.100
Regnskabsmeassig verdi 30. september 2024 312.000 362.100
Der specificeres séledes:
Deposita 312.000 362.100
312.000 362.100
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Noter

10.

Igangveaerende arbejder for fremmed regning

Salgsveerdi af periodens produktion

Aconto faktureringer

Igangvarende arbejder for fremmed regning, netto

Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning (omsaetningsaktiver)

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (kortfristede
geldsforpligtelser)

Henszettelser til udskudt skat

Hensattelser til udskudt skat 1. oktober 2023
Udskudt skat af arets resultat

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser:

30/9 2024 30/9 2023
38.036.258 61.448.882
-39.225.381 -63.026.748
-1.189.123 -1.577.866
4.565.951 3.701.809
-5.755.074 -5.279.675
-1.189.123 -1.577.866
759.000 612.000
197.000 147.000
956.000 759.000

Selskabet har indgéet leasingkontrakter, der behandles som operationel leasing, med en gennemsnitlig arlig

leasingydelse pa 110 t.kr. Leasingkontrakterne har en restlobetid pd 42 méneder og en samlet

restleasingydelse pa 385 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:

Selskabet har seedvanlig garantiforpligtelser pa t.kr. 7.442 for udfert arbejde.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Ejendomsselskabet V. S. Larsen A/S, CVR-nr. 33 04 11

28, som administrationsselskab og heefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet haefter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pé renter, royalties og

udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belab svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes direkte eller

indirekte af det ultimative moderselskab.
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Noter

10.  Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

De sambeskattede virksomheders samlede, kendte nettoforpligtelse vedrerende selskabsskat fremgér af érs-

regnskabet for administrationsselskabet.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haef-

telse udger et andet belob.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for V.S. Larsen Malerne A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestemmelser for

en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at falge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Fusion

I oktober 2023 gennemforte selskabet en fusion med datterselskaberne Malerfirmaet V.S. Larsen A/S, CVR-nr. 10
08 31 09, Malerhuset Steen Nielsen A/S, CVR-nr. 70 96 92 11 og Malerfirma Robert Rasmussen A/S, CVR-nr. 68
71 44 19, hvor V.S. Larsen Holding A/S er det fortsettende selskab.

Fusionen er regnskabsmaessigt behandlet efter koncernmetoden og blev gennemfort uden udstedelse af nye aktier.

Koncernmetoden indeberer, at de vardier, der fremgér af koncernregnskabet for V.S. Larsen-koncernen (indeholdt i
arsregnskabet for V.S. Larsen Holding A/S) for regnskabsaret 2022/23, er anvendt som de fortsaettende vaerdier i det
fortsettende selskab.

Som led i fusionen har selskabet foretaget regnskabsmassige reguleringer for at tage hejde for den interne

koncernfusion. Sammenligningstallene er tilpasset den andrede regnskabspraksis.

Fusionen har ikke haft belobsmessig effekt pa sammenlagningstallene vedrerende resultatopgerelsen og

egenkapitalen.
Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uaendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede regnskabsmaessige skon af beleb,

der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti

vets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé selskabet, og

forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som be

skrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-elle afdrag samt til
laeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Herved fordeles

kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.
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Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges,

og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, eendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling, arbejde ud-

fort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostninger.
Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen méles til dags-

vaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kab af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt arets forskyd

ning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa de

bitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social

sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer regnskabséret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af

finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat efter skat

efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa goodwill og tilleeg af negativ goodwill.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer direkte

i egenkapitalen.
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Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskat-

ning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes

sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskrives lineaert

over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Afskrivnings-
perioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restverdien aktivets

regnskabsmassige verdi, opherer afskrivningen.

Ved @ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremover som en &n-

dring i regnskabsmeessigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden pa de enkelte

bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vasentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restvaerdier:

Brugstid Restvaerdi
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar 0-20 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med fra-
drag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i re-

sultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte omkostninger til materialer, komponenter, underleverande-
rer og lon samt laéneomkostninger fra specifik og generel lantagning, der direkte vedrerer opferelsen af det enkelte

aktiv.

Leasingkontrakter

Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing og @vrige
lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lebetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende opera-

tionelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmassige vardi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver samt kapitalandele i tilknyttede

virksomheder vurderes érligt for indikationer pa vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pd vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis gruppe
af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige

veerdi.

Genindvindingsverdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdi fratrukket forventede omkostninger ved
et salg. Kapitalverdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra an-vendelsen af aktivet

eller aktivgruppen og forventede nettopengestromme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbageferes, nér betingelsen for nedskrivningen ikke leengere bestér. Nedskriv

ninger pa goodwill tilbagefores ikke.

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode. Indre vaerdis metode an-

vendes som en konsolideringsmetode.

I balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhedens regn-
skabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af u-
realiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kebet af kapitalan-
delen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nar

eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede ekonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfarin-
ger inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineert over afskrivningsperioden, der udger
5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale om strategisk erhvervede virksomheder

med en steerk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.
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For vaesentlige aktiver og forpligtelser, der er indregnet i tilknyttede virksomheder, men ikke findes i modervirksom-

heden, er folgende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder med regnskabsmeessig negativ indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang mo-
dervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,

indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaeessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter
fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af narveerende arsrapport, bindes ikke pa

opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afvik-

lede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvardien lavere end

kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelsesom-

kostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpematerialer, di-
rekte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer
og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa maskiner, fabriksbygninger og udstyr, der benyttes i produktions-
processen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse. Ldnecomkostninger indregnes ikke i kostpri-

sen.

Nettorealisationsveerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af sével feerdiggerelses-
omkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsveerdien fastsattes under

hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pa at imedegé forventede tab. Virksomheden har valgt at an-
vende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver, hvilket betyder, at der
skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation pa, at
et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation

pa, at et individuelt tilgodehavende er verdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pé individuelt niveau, vurde-
res pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres primert pa debitorernes
hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kreditrisikostyringspolitik. De objek-

tive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nutidsverdien af
de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser. Som diskonte-

ringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller portefolje.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangverende arbejder for fremmed regning males til salgsverdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdien males pa
baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa det enkelte igangveerende
arbejde. Ferdiggerelsesgraden opgeres som andelen af de atholdte omkostninger i forhold til forventede samlede

omkostninger pa det enkelte igangvearende arbejde.

Nar salgsvardien pé et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, méles salgsveerdien til de medgaede

omkostninger eller nettorealisationsvardien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangvarende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser. Nettoaktiver
udgeres af summen af de igangveerende arbejder, hvor salgsveerdien af det udferte arbejde overstiger acontofakture-
ringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvarende arbejder, hvor acontofaktureringer overstiger

salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at
de afholdes.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgen

de regnskabsér.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatteplig-

tige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedrerende

skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
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Efter sambeskatningsreglerne hefter V.S. Larsen Malerne A/S forholdsmessigt over for skattemyndighederne for

selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og
skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis

afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninterne avancer

og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens lov-
givning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring i udskudt skat som folge

af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den vaer-
di, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver

males til nettorealisationsverdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af atholdte transak-
tionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede verdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den nomi-

nelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males til

amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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