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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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2980 Kokkedal

CVR-nr.: 37268143
Hjemsted: Fredensborg
Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020

Direktion

Jacob @stergaard Bergenholtz, Adm. dir.
Lars Thorsgaard Jensen, Direkter

Peter Liu Johansen, Direkter

Revisor
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020 for
BWBP | CIV K/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kokkedal, den 08.06.2021

Direktion
Jacob @stergaard Bergenholtz Lars Thorsgaard Jensen
Adm. dir. Direktar

Peter Liu Johansen
Direktgr
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Den uafhangige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i BWBP I CIV K/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BWBP | CIV K/S for regnskabsaret 01.01.2020 -

31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Som omtalt i note 1 er de grundlaeggende principper for indregning og maling af andre vaerdipapirer og
kapitalandele til dagsveerdi uaendret i forhold til tidligere ar. Veerdiansaettelserne bygger blandt andet pa
grundantagelser om, at det er muligt at seelge aktiverne gennem en regelmaessig salgsproces, og ikke tvinges til
et forceret salg. Dette grundlaeggende princip er blevet anvendt i alle veerdiansaettelser.
Kommanditselskabsaftalen er i arets lgb blevet forleenget frem til d. 31. december 2022, dog med en option til
advisory board om at forkorte udlgb til 31. december 2021. Ledelsen har i forbindelse veerdiansaettelserne
vurderet, at denne option ikke vil blive udnyttet. Den potentielt relativt korte tidsperiode sammenholdt med
usikkerhed i markedet eller andre forhold der kan udskyde salgsprocessen medfgrer en usikkerhed omkring
realisering af veerdierne. Denne omstzaendighed har ikke faet os til at tage forbehold for veerdiansaettelsen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
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indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.
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Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebehavn, den 08.06.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bill Haudal Pedersen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne30131
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Kommanditselskabets formal er at foretage investeringer i virksomheder gennem indskud af kapital eller af
midlertidig lanekapital i holdingselskaber til sddanne virksomheder samt al virksomhed, som efter direktionens
sken er beslaegtet hermed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat giver et underskud pé 1,1 mio. kr.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Investeringer er indregnet til dagsveerdi i henhold til IPEV's retningslinjer for vaerdiansaettelse. En stigning i
vaerdien af investeringer er afhaengig af de skonomiske resultater savel som den generelle udvikling i
vaerdiansattelsen af besiddelser af kapitalandele i unoterede selskaber, som er indirekte pavirket af udviklingen
i veerdiansaettelsen af noteret selskaber.

De grundlaeggende principper for indregning og maling af andre veerdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi er
uaendret i forhold til tidligere ar. Veerdiansaettelserne bygger blandt andet pa grundantagelser om, at det er
muligt at seelge aktiverne gennem en regelmaessig salgsproces, og ikke tvinges til et forceret salg. Dette
grundlaeggende princip er blevet anvendt i alle vaerdiansaettelser. Kommanditselskabsaftalen er i arets lab
blevet forleenget frem til d. 31. december 2022, dog med en option til advisory board om at forkorte udlgb til 31.
december 2021. Ledelsen har i forbindelse vaerdiansaettelserne vurderet, at denne option ikke vil blive udnyttet.
Den potentielt relativt korte tidsperiode sammenholdt med usikkerhed i markedet eller andre forhold der kan
udskyde salgsprocessen medfgrer en usikkerhed omkring realisering af vaerdierne.

Begivenheder efter balancedagen

Pa grund af den generelle usikkerhed, der i @jeblikket eksisterer i forbindelse med vurderingen af den fremtidige
virkning af COVID-19, er der betydelig usikkerhed forbundet med vurderingen af dagsvaerdien af
investeringsaktiverne, men der er i gjeblikket ikke behov for yderligere nedskrivning af investeringsportefgljen.
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Resultatopgerelse for 2020

2020 2019

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab (343.218) (343.276)

Andre finansielle indteegter 2.847.404 7.147.469

Andre finansielle omkostninger (3.571.732) (4.703.264)

Arets resultat (1.067.546) 2.100.929
Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat (1.067.546) 2.100.929

Resultatdisponering (1.067.546) 2.100.929
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Balance pr. 31.12.2020
Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Kapitalandele i kapitalinteresser 17.538.420 0
Andre vardipapirer og kapitalandele 11.204.390 15.324.000
Andre tilgodehavender 754.146 696.409
Finansielle aktiver 2 29.496.956 16.020.409
Anlaegsaktiver 29.496.956 16.020.409
Andre tilgodehavender 896.470 0
Tilgodehavender 896.470 0
Likvide beholdninger 279.311 998.148
Omsatningsaktiver 1.175.781 998.148
Aktiver 30.672.737 17.018.557
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Passiver
2020 2019
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 6.262.882 (4.767.547)
Overfert overskud eller underskud 1.707.307 14.548.122
Egenkapital 7.970.189 9.780.575
Bankgzeld 22.580.898 6.318.043
Anden geeld 121.650 919.939
Kortfristede gaeldsforpligtelser 22.702.548 7.237.982
Gaeldsforpligtelser 22.702.548 7.237.982
Passiver 30.672.737 17.018.557
Usikkerhed ved indregning og maling 1
Personaleforhold 3
Eventualaktiver 4
Eventualforpligtelser 5
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Egenkapitalopgerelse for 2020

11

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 5.287.472 4.493.103 9.780.575
Kapitalforhgjelse 975.410 0 975.410
Udbetalt ekstraordinaert udbytte 0 (1.718.250) (1.718.250)
Arets resultat 0 (1.067.546) (1.067.546)
Egenkapital ultimo 6.262.882 1.707.307 7.970.189

De anfgrte kapitalforhgjelser er draw downs foretaget i lgbet af aret.
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Noter

1 Usikkerhed ved indregning og maling

De grundlaeggende principper for indregning og maling af andre veerdipapirer og kapitalandele til dagsveerdi er
uaendret i forhold til tidligere ar. Veerdiansattelserne bygger blandt andet pa grundantagelser om, at det er
muligt at seelge aktiverne gennem en regelmaessig salgsproces, og ikke tvinges til et forceret salg. Dette
grundlaggende princip er blevet anvendt i alle vaerdiansattelser. Kommanditselskabsaftalen er i arets lgb
blevet forlaenget frem til d. 31. december 2022, dog med en option til advisory board om at forkorte udlgb til 31.
december 2021. Ledelsen har i forbindelse vaerdiansaettelserne vurderet, at denne option ikke vil blive udnyttet.
Den potentielt relativt korte tidsperiode sammenholdt med usikkerhed i markedet eller andre forhold der kan
udskyde salgsprocessen medferer en usikkerhed omkring realisering af vaerdierne.

Pa grund af den generelle usikkerhed, der i @jeblikket eksisterer i forbindelse med vurderingen af den fremtidige
virkning af COVID-19, er der betydelig usikkerhed forbundet med vurderingen af dagsvaerdien af

investeringsaktiverne, men der er i gjeblikket ikke behov for yderligere nedskrivning af investeringsportefaljen.

2 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandelei veerdipapirer

kapital- og kapital-

interesser andele

kr. kr.

Kostpris primo 0 17.113.158
Tilgange 18.000.000 668.942
Afgange 0 (3.610.128)
Kostpris ultimo 18.000.000 14.171.972
Nedskrivninger primo 0 (1.789.158)
Udbytte (461.580) 0
Dagsveerdireguleringer 0 (1.178.424)
Nedskrivninger ultimo (461.580) (2.967.582)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 17.538.420 11.204.390

3 Personaleforhold
Der ingen ansatte i selskabet. Der udbetales ikke vederlag til direktionen.

4 Eventualaktiver
Selskabet har et eventualaktiv i form af en earnout, der kan udgere 889 t.kr. Belgbet er afhaengigt af den
realiserede EBITDA i 2021 og 2022.

5 Eventualforpligtelser
Selskabet har ingen eventualforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af dagsvaerdireguleringer af kapitalandele, samt gevinst og tab ved salg af
disse.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Balancen

Kapitalandele i kapitalinteresser

Kapitalandele i kapitalinteresser males til kostpris. Kapitalandelene nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis
denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
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nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Indregning og afgang af kapitalandele sker pr. afregningsdagen, nar selskabet modtager eller leverer kapitalen.

| relation til at der er tale om unoterede kapitalandele eller at der ikke eksisterer et aktivt marked, males
dagsveerdien ved hjeelp af veerdiansaettelsesmetoder, der omfatter brug af markedstransaktioner mellem
kvalificerede og villige parter, eller ved henvisning, hvor dette er muligt, til den aktuelle dagsvaerdi af et lignende
instrument eller ved hjzelp af diskonteret pengestremsanalyse. Hvis markedets aktgrer anvender en generelt
anerkendt metode til vaerdiansaettelse af instrumentet, og det er pavist, at metoden giver palidelige skan over

de priser, der er opnaet ved egentlige markedstransaktioner, anvendes metoden. Hvis der ikke kan fastsattes en
palidelig dagsvaerdi for unoterede kapitalandele, indregnes disse til kostpris under hensyntagen til eventuel
nedskrivning for veaerdiforringelse.

Veerdireguleringer af kapitalandele, der er malt til dagsveerdi, indregnes over resultatopggrelsen som gevinster
og tab under andre finansielle indteegter.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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D/w90EZrpGAPBbm6fyWUE/8qjqcuvQFi2pB+Erpzvky9ZnZR5buj0/9DaaYK8zIYEadto+pWyjT5
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  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xOyBXaW42NDsgeDY0KSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvOTEuMC40NDcyLjc3IFNhZmFyaS81MzcuMzY=
  signingRequestId OTQ3NTA1Mw==
  document_digests W3sia2V5IjoiRFQ0U1EtT0RIVFotV1lMQlgtVVpJV1ctV0gwNlUtUU1USjAiLCJkaWdlc3QiOiJiOTdiN2Q4OTA0YWFhMTVmODA0ZWY0ZmIyMDJhMTY5NmQwMGJmODY4M2NmMTYzNTNjZTFjYWY3NjEzODgxMDIzIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9LHsia2V5IjoiTjNJRkktSE5QMkMtUU5CQk4tUU4xS1MtWjJCTUotNjE0MjgiLCJkaWdlc3QiOiJjNGFiZjU0NzkzYzkwOWM1OTJiZDNlM2YwNGQ1MGY1NDRkYWMyMGE5ZTkyNGE3ZDllMmQwMDg3MjQ3ZDFjZTFhIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge M1c3VDQtTzJGNDgtQ0pVRjgtU1VPWTYtRUZYQlUtV0U0VU0=
  TimeStamp MjAyMS0wNi0wOCAwOTo0NzoyMCswMDAw
  identityAssuranceLevel 1
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QMdZrBZEFsIdq6BM0rdXFiQAwNYoAYHJJP4iYukvt0HMhp172NNXG2a8C/tFal9oBki+UfG0gzFK
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AV0jEag7QQxqeZ3ucdoqsaubI8Y8vBFhD0B9GzdLZqCd5OSzSkz4DTdcFU5ND9uEpiMz66wElrSL
6X1mh5TS8DbLXc000YfROyVz+nMDovdvFxN9UxO02z2o+EDwvyTR9RQ5+rI0MqN1wffvgqKhg6ot
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qIx5e1NZBCU+iQMqRmUiESDAdpkVl9f3mH8Ks/6YUWmcb7pDFl+2suwZ2TQAOXrXX2QMgxRZZZou
hJUJ71oru5D4ZVRaQPr13ydkNlkzW5JSS2uWkAHbldrOcHDiGDh2BVxYtNbTEmaEtsevVpMbSRQp
2d54+rxJsa/SA/KS4QA1moDQjPl9bUNNllbybqyViVZWWsx6Tiy9wK1YqYVyMjwKqtDeWJUnappV
m8y038j/F5m9UdurlxvRwYNkxU7LEcTJCAlx87MsCDgeANlfygz4FvKJ3Q6jA4O/0O5fiJUhXfCV
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  identityAssuranceLevel 1
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