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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 24.
februar - 31. december 2017 for AC Farming - Kollund A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

24. februar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 4. maj 2018

Direktion:

Jan Rodenberg

Bestyrelse:

Malthe Christoffer Holst Jan Rodenberg Jan Daugaard Pedersen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i AC Farming - Kollund A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for AC Farming - Kollund A/S for regnskabsaret 24. februar - 31.
december 2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
24. februar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhangige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kolding, den 4. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Henning Wiese
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27707
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets  vaesentligste aktiviteter er landbrugsdrift, hvor hovedaktiviteten er en
opformeringsbesatning med produktion af sopolte.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har i dets farste regnskabsar investreret i landbrugsejendomme med fokus pa opformering.
Selskabet har i indevaerende ar fusioneret med sgsterselskabet Holmgaard ApS.

Arets resultat udger 3,3 mio. kr. efter skat, hvilket ledelsen finder tilfredsstillende. Arets resultat er
pavirket af omkostninger i forbindelse med indkering af produktion efter overtagelsen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 24. FEBRUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE......cc.ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiincaeaea,

Personaleomkostninger. . ...covveiiiiiiiiiiiiii it ee e e eeaas
Af- 08 NEdSKIIVNINGEr .. .ciiiiit i iieiiiii i eeeiirreereeeeeeannas

DRIFTSRESULTAT ettt

Andre finansielle indtaegter......coviviiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeas
Andre finansielle omkostninger........cceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie s

RESULTAT FOR SKAT . ettt ittt iiiiettteeeeteeeeenneeeenneesennnans
SKAt @f Arets reSULEAt . ..euu ettt eene ettt et eenteaneeneeeneeaneeaneans

ARETS RESULTAT ..cuuiiniiiiiieiieiieeeie et e eie e et eeaneeineaneenneeanes

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

w N

2017
kr.

12.444.302

-3.760.693
-2.279.400

6.404.209

21.191
-2.148.496

4.276.904

-977.411

3.299.493

3.299.493

3.299.493
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Landbrugsjord..........

Produktionsanlaeg 08 Maskiner.......ceeereeeeiiiiieeerereineereernneeeeeesnneneesennnes
Bygninger 0g installationer........coiiiiiiiiiiiiiiiiii ittt eeei e aeaas
Biologiske aktiver - stambesatniNg......ccvvviiiiittiiiiiiiieiiiiteereaneeeerennnes
Materielle anlaagsaktiver..........oooiiiiiiiiiiii i e

Andre vaerdipapirer...
Betalingsrettigheder..
Deposita......cceevvennnn

Finansielle anlaagsaktiver.........ccouiiiiiiiiiiiiiiii e e e eaeees

ANLAGSAKTIVER......

Ravarer 0g hjaelpematerialer......ouveirieeer it iiieetiee et enereereieeeeneneenenes
Biologiske aktiver - handelsbesaetning........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeas

Varebeholdninger....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnnenns
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.n.
Andre tilgodehavender. . ...c...veiiiiiiiii i i re i e e e e e e
PeriodeafgraensningSPOSter. ... ..uii ittt i et eeeie e eaaaaas

Tilgodehavender......

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. ..o

AKTIVER................

2017
kr.

Note

57.205.790
12.565.154
21.650.398
6.924.830

5 98.346.172

1.276.782
744.210

332.932

6 2.353.924

100.700.096
2.894.803
5.088.000

7.982.803
1.931.096
2.831.996

840.217
783.569
6.386.878
167.373
14.537.054

115.237.150
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Selskabskapital..........
Reserve for opskrivninger
Overfort overskud......

EGENKAPITAL...........

Hensaettelse til udskudt sKat......oviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e ees

HENSATTE FORPLIGTELSER........ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinncaea

Gaeld til realkreditinStitutter. .cooeeeee et eeeeenes

Saelgerpantebreve......
Kgbekontrakter.........

Langfristede gaeldsforpligtelser.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Kortfristet del af langfristet gaeld.....ccvviiiiiiiiiiiiiii e eeaes
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaeaans
Geeld, tilknyttede VirkSOmMheder......coviiiieiiiiiiiii it reeiieeereennneneeenns

Anden gaeld..............

Kortfristede gaeldsforpligtelser.........ocuviiiiiiiiiiiiiiiiii e,

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER................

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

10

Note 2017
kr.

510.000
8.268.000
19.344.495

7  28.122.495
3.309.411
3.309.411
56.364.508
4.923.340
32.710

8 61.320.558
8 2.621.503
3.217.877
16.063.672
581.634
22.484.686
83.805.244

115.237.150

10
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
8

(I a o o 1= 1oL (P PP
o] 0] (o] T P
Andre omkostninger til social STKring........cooveeiiiiiiiiiiiiiiinnne...
Andre personaleomkostninger......ccvvueiiiiiiiieiiireeiieneereennnnenns

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieenns

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder........cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeees
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiainn,

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat.......coeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeians

Materielle anlaegsaktiver

Arets OpsKIVIINGET ....ivnieiiiiiiie e
Opskrivninger 31. december 2017..........ccocvviviiiiiininnnnnn.

Arets afsKriVNINGEr ....v vt aas
Af- og nedskrivninger 31. december 2017........c...ccccevueenn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.....................

Verdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41,

2017
kr.

................. 3.587.757
................. 57.527
................. 27.923
................. 87.486

3.760.693

................. 21.191

21.191

................. 34.558
................. 2.113.938

2.148.496

................. 977.411

977.411

Produktionsanlaeg
Landbrugsjord og maskiner

46.605.790 14.623.778
0 -827.436
46.605.790  13.796.342

10.600.000 0
10.600.000 0

0 1.231.188
0 1.231.188

57.205.790 12.565.154

46.605.790

11

Note
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Bygninger og Biologiske aktiver
installationer - stambesaetning

NOTER

B 1C= =T - PSPPI 22.698.610
Kostpris 31. december 2017 .........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 22.698.610
Arets afsKriVRINGEr . ...uivieiieie e 1.048.212
Af- og nedskrivninger 31. december 2017............c.c.c....... 1.048.212
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..................... 21.650.398

Finansielle anlaegsaktiver

TilGaANG. ettt err e
Kostpris 31. december 2017......................

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017..

Egenkapital

Egenkapital 24. februar 2017...................
Tilgang ved fusion.......ccceevviviiiiiiinnnennnn.
Arets tilgang.......cocoeviviiiiiiiiiiieaan
TilsKud. .o
Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. december 2017..............

Langfristede gaeldsforpligtelser

24/2 2017
geldi alt
Gald til realkreditinstitutter....... 0
Saelgerpantebreve.................... 0
Kabekontrakter........ccevvveeeenn... 0

Andre Betalings-
vaerdipapirer rettigheder
1.276.782 744.210
1.276.782 744.210
1.276.782 744.210
Selskabs-  Reserve for Overfort
kapital opskrivninger overskud
500.000 0 0
10.000 11.968

8.268.000
16.033.034
3.299.493

510.000 8.268.000 19.344.495

31/12 2017 Afdrag
geld i alt naeste ar

58.964.508 2.600.000
4.923.340 0
54.213 21.503

63.942.061 2.621.503

6.924.830
6.924.830

6.924.830

Deposita

332.932
332.932

332.932

| alt

500.000
21.968
8.268.000
16.033.034
3.299.493

28.122.495

Restgeeld
efter 5 ar

47.700.000
1.250.000
0

48.950.000

12

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 9

Eventualforpligtelser

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for AC Farming
A/S, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 59.390 tkr., er der givet pant i immaterielle-
og materielle anlagsaktiver.

Efter tinglysningslovens § 37, omfatter tinglyst pantebrev i ejendommen, nar intet andet er
aftalt, ogsa det dertilhgrende driftsinventar og driftsmateriel - derunder maskiner og tekniske
anlaeg af enhver art - og tillige den til ejendommen hgrende besatning, gadning, afgrader og
andre frembringender. Den regnskabsmaessige vaerdi af dette udger pr. 31. december 2017
106.329 tkr.

Til sikkerhed for gaeld til FDP 2015 Holding A/S i moderselskabet, har selskabet udstedt
ejerpantebreve pa i alt 18.100 tkr., der giver pant i ovenstaende aktiver.

Til sikkerhed for gaeld til Avlscenter Kollund A/S, 5.000 tkr., har selskabet udstedt pantebrev
pa 5.000 tkr., der giver pant i ovenstaende aktiver.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut, har selskabet afgivet
tilbagetraedelseserklaering  overfor tilgodehavende ved tilknyttede virksomheder.
Tilgodehavendet udger 2.832 tkr. pr. 31. december 2017.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for AC Farming - Kollund A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter falgende regnskabspraksis.

Der er i regnskabsaret gennemfart en fusion af AC Farming Kollund A/S og Holmgaard ApS med AC
Farming Kollund A/S som det fortsaettende selskab. Fusionen er gennemfart efter
sammenlagningsmetoden og har en akkumuleret effekt pa selskabets egenkapital pa 22 tkr.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter administrationsomkostninger og ejendoms- og
maskinomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgaerelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.



|IBDO ®

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Landbrugsjord males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter jordens ksbspris og eventuelle
direkte tilknyttede omkostninger. Landbrugsjord males efterfglgende til dagsvaerdi svarende til
jordens handelsvaerdi.

Dagsvaerdien er udtryk for den pris landbrugsjorden vurderes at kunne handles til mellem
velinformerede og villige parter pa uafhaengige vilkar pa balancedagen. Fastlaeggelse af dagsvaerdi
medfaerer vaesentlige regnskabsmaessige skan.

Pr. 31. december 2017 males dyrkbar jord til 125.000 kr. - 170.000 kr. pr. hektar. og ikke-dyrkbar jord
til 0 kr. pr. hektar., svarende til et gennemsnit pa 118.000 kr. pr. hektar.

Ovenstaende vurdering er baseret pa historiske oplysninger samt forudsaetninger, som ledelsen
vurderer forsvarlige, men som i sagens natur er usikre og uforudsigelige. De faktiske begivenheder
eller omstaendigheder vil sandsynligvis afvige fra de i beregningerne forudsatte, idet forudsatte
begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet. Disse afvigelser kan vaere vaesentlige

Opskrivninger fares direkte pa egenkapitalen mens nedskrivninger fgres i resultatopggrelsen.

Bygninger og installationer samt produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter
kostprisen omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt
indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Bygninger 0g installationer........cvvvvieiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeeenneneeenns 2-20 ar 0%
Produktionsanlaeg 0g Maskiner.....cceiueiiiiiiiiieiiiiiiiiiiiiiiiieeeeiieeeeanns 2-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Stambesaetning anses for biologiske aktiver og males til dagsvaerdi. Dagsveerdien fastseettes pa
baggrund af markedspriser pa balancedagen. Idet stambesatningen lebende udskiftes, afskrives der
ikke herpa.

Finansielle anlasgsaktiver

Andre vaerdipapirer males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaerdien,
nedskrives til denne lavere veaerdi.

Betalingsrettigheder indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa betalingsrettigheder.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger

Handelsbesatningen anses for biologiske aktiver og males og indregnes pa baggrund af kostpris for
ravarer med tillaeg af direkte produktionsomkostninger med efterfalgende regulering til dagsvaerdi.
Dagsvaerdi fastsaettes pa baggrund af markedspriser pa balancedagen.

Ravarer og hjaelpematerialer males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisations-
vaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for ravarer og hjaelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesom-
kostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Tilgodehavender males til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af
forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

| finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle lea-
singkontrakter.



