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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025
for Meincke Assets ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. juni 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hgrsholm, den 2. december 2025

Direktion

Emil Bjgrn Meincke
direktar
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Meincke Assets ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Meincke Assets ApS for regnskabsaret 1. juli 2024 - 30. juni 2025, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2024 -
30. juni 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisi-
onspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i over-
ensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for re-
visorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszette drif-
ten, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformati-
on, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj
grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark,
altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvig-
elser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller
samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregn-
skabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revi-
sionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at op-
dage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forar-
saget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildled-
ning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effekti-
viteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette
driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare op-
maerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, mo-
dificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til dato-
en for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Planlaegger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og
gennemga det udfgrte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Horsens, den 2. december 2025

Roesgaard

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Sgren Roesgaard
statsautoriseret revisor
mne33225
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Meincke Assets ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2024/25 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
Izb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.
Bruttofortjeneste er et sammendrag af andre driftsindtaegter og andre eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte kapitalinteressers re-
sultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre veerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede kon-
cerninterne avancer og tab og med tilleeg af resterende mervardier og positiv goodwill opgjort efter overta-
gelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i resultatopggrelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrgrer den
negative goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser bindes som reserve for nettoop-
skrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige veerdi ov-
erstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrap-
porten for Meincke Assets ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf. beskrivelse ovenfor under koncernregnskab og
opgarelse af goodwill.

For de vaesentligste aktiver og forpligtelser, der er indregnet i underliggende kapitalandele, er
folgenderegnskabspraksis anvendt:

Nettohandelsindtzegter:

Nettohandelsindtzaegter fra el- og gaskgb/salg. Indregnes ved realisation, alle positioner lukkes dagligt,
ingen abne positioner pa balancedagen.

Tilgodehavender:

Tilgodehavende males til amortiseret kostpris. Veerdiforringelse indregnes ved objektive tegn, enten
ettilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Likvide beholdninger

Likvider beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.

Vardipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, der bestar af barsnoterede aktier og obligationer, males til dagsveerdi pa ba-
lancedagen.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af
kapitalandele i kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Udbytte

Foreslaet udbytte vises som en seerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refu-
sion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af aen-
dringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa egenkapitalen.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. juli 2024 - 30. juni 2025
Note 2024/25 2023/24
kr. kr.

Bruttofortjeneste 2.415.999 (1.329.864)
Personaleomkostninger 2 (1.453.934) (1.099.934)
Resultat for af- og nedskrivninger 962.065 (2.429.798)
Nedskrivning af omsaetningsaktiver (6.704.417) (5.627.236)
Resultat far finansielle poster (5.742.352) (8.057.034)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (2.744.413) (9.943.277)
Indtaegter af kapitalandele i kapitalinteresser (10.585.564) (3.315.905)
Finansielle indtaegter 3,4 32.767.356 30.950.500
Finansielle omkostninger 3,5 (2.380.033) (3.562.344)
Resultat far skat 11.314.994 6.071.940
Skat af arets resultat 6 5.351.797 (463.188)
Arets resultat 16.666.791 5.608.752

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Overfgrt resultat

(13.329.977)
29.996.768

(15.259.182)
20.867.934

16.666.791

5.608.752
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Balance pr. 30. juni 2025
Note 2025 2024
kr. kr.

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 5.862.310 8.606.723
Kapitalandele i kapitalinteresser 265.824.131  276.460.508
Andre veerdipapirer og kapitalandele 3,9 108.175.436 79.064.891
Finansielle anlaegsaktiver 379.861.877  364.132.122
Anlzegsaktiver i alt 379.861.877  364.132.122
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.289 1.289
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 117.154 110.022
Andre tilgodehavender 39.585.980 52.772.605
Selskabsskat 5.730.796 0
Tilgodehavender 45.435.219 52.883.916
Likvide beholdninger 540.111 374.874
Omsazetningsaktiver i alt 45.975.330 53.258.790
Aktiver i alt 425.837.207 417.390.912
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Balance pr. 30. juni 2025

Note 2025 2024

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 50.000 50.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 200.750.409  214.131.199
Overfgrt resultat 217.824.289 187.827.520
Egenkapital 418.624.698  402.008.719
Selskabsskat 0 463.188
Langfristede geeldsforpligtelser 0 463.188
Banker 4.589.269 5.404.201
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 93.750 93.750
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 2.468.775 4.200.000
Selskabsskat 0 5.146.836
Anden geeld 60.715 74.218
Kortfristede gaeldsforpligtelser 7.212.509 14.919.005
Gealdsforpligtelser i alt 7.212.509 15.382.193
Passiver i alt 425.837.207 417.390.912
Hovedaktivitet 1
Eventualforpligtelser 10
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopggrelse

Egenkapital 1. juli 2024
@vrige egenkapitalbevaegelser
Arets resultat

Egenkapital 30. juni 2025

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds-  indre veerdis Overfort
kapital metode resultat lalt
50.000 214.131.199 187.827.521 402.008.720
0 (50.813) 0 (50.813)
0 (13.329.977) 29.996.768 16.666.791
50.000 200.750.409 217.824.289 418.624.698
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Noter til arsrapporten

1 Hovedaktivitet

Selskabets formal er at eje kapitalandele i andre virksomheder samt anden virksomhed, der efter
direktions skan er forbundet hermed.

2024/25 2023/24
kr. kr.
2 Personaleomkostninger
Lgnninger 1.453.934 1.099.934

1.453.934 1.099.934

Antal heltidsbeskeeftigede personer i gennemsnit 1 1

3  Oplysning om dagsvaerdi

Vardipapirer

Dagsvaerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, primo 78.008.885 57.119.307
Andringer af dagsveerdien, der indregnes i resultatopggrelsen 26.560.599 20.889.577
Dagsveerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsvaerdi, ultimo 108.175.436 78.008.885

4  Finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter 4.350.926 8.490.373
Valutakursreguleringer 28.416.430 22.460.127

32.767.356 30.950.500
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Noter til arsrapporten

2024/25 2023/24
kr. kr.

Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 924.201 1.063.456
Kursreguleringer omkostninger 1.455.832 2.498.888

2.380.033 3.562.344
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 463.188
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar (5.351.797) 0

(5.351.797) 463.188

2025 2024
kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 2024 20.550.000 20.550.000
Kostpris 30. juni 2025 20.550.000 20.550.000
Veaerdireguleringer 1. juli 2024 (11.943.277) (2.000.000)
Arets resultat (3.625.257) (9.943.277)
Regulering ved kapitalforhgjelse 880.844 0
Veerdireguleringer 30. juni 2025 (14.687.690)  (11.943.277)
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 5.862.310 8.606.723
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel

Finans Investselskabet ApS Kgbenhavn V 80 %
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Noter til arsrapporten
2025 2024
kr. kr.
8 Kapitalandele i kapitalinteresser
Kostpris 1. juli 2024 50.386.032 48.341.032
Tilgang i arets lgb 0 2.045.000
Kostpris 30. juni 2025 50.386.032 50.386.032
Veerdireguleringer 1. juli 2024 226.074.476  229.390.381
Arets resultat (10.531.364) (3.376.686)
@vrige reguleringer (105.013) 60.781
Veerdireguleringer 30. juni 2025 215.438.099  226.074.476
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 265.824.131  276.460.508
Kapitalandele i kapitalinteresser specificerer sig saledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
PowerMart Holding ApS Aarhus 23 %
PM Alfa Invest ApS Aarhus 27 %
PM Beta Invest ApS Aarhus 27 %
Value Funds Helsingar 1 ApS Kgbenhavn K 24 %
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Noter til arsrapporten

10

11

Finansielle anleegsaktiver

Andre veerdi-
papirer og ka-

pitalandele
Kostpris 1. juli 2024 79.064.891
Tilgang i arets lgb 29.110.545
Kostpris 30. juni 2025 108.175.436
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2025 108.175.436

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder, og
hafter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgaeld pa t.kr. 4.599 har selskabet givet pant i vaerdipapirdepoter t.kr. 90.809, samt
bankindestander t.kr. 300 pr. 30. juni 2025.



Meincke Assets ApS

18

Noter til arsrapporten



