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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 for DERKETEK HOLDING ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2023.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Norddjurs, den 19. marts 2024

Direktion:

Frederik Nielsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i DERKETEK HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for DERKETEK HOLDING ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2023, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og
anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncer-
nen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af koncern-
regnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese le-
delsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 19. marts 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Thomas Ngrgaard Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne40048
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HOVED- OG NOGLETAL FOR KONCERNEN

2023
kr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat...........uueeiiriiiii e 19.073.163
Driftsresultat far afskrivninger (EBITDA)............cooeiiiiiiieiiiiiiieeeiiiinn, 3.391.660
Resultat af primaer drift..........ccoooeiiiiiii e, 2.310.509
Finansielle poster, NEtLO............oeeiiiiiiiiiiiiii e, -25.646
Arets resultat far skat............ccoooveieieeeeeeeeeeeeeee e, 2.284.863
Arets reSULLAt........ooveieiiiieeeee e, 1.798.233
Arets resultat ekskl. minoritetsinteresser.................ccccocoevevuennnn... 1.383.235
Balance
BalanCeSUML.....ciiiiiiiiiiie e e e 55.446.904
(e LT ] = o] | - | PRI 30.314.079
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser...........ccoooeeiviiiieeiiiiieeeeininnn, 27.228.224
Pengestramme
Pengestreamme fra driftsaktivitet...........ccooooeiiiiiiiiiiii e, 6.055.160
Pengestremme fra investeringsaktivitet................cccoooeeiiiiiiininininnn, -1.721.643
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet............c..oooveieiiiiiinninninnn, -829.781
Pengestramme i alt..........oooeiiiiiiiiiii e, 3.503.736
Investeringer i materielle anlaagsaktiver..........cccooevviieieeiiiiiineeeninnn, -1.601.643
Nogletal
Soliditetsgrad.........coooiiiiiiiie e, 49,1
Egenkapitalforrentning...........ccccvvviiiiiiiiiiiii 6,1

2022
kr.

21.370.173
6.652.669
5.706.312

56.332
5.762.644
4.514.019
3.437.669

51.011.334
29.115.846
26.294.989

2.485.953
-9.472.718
633.573
-6.353.192
-9.472.718

51,5
16,3

2021
kr.

22.388.225
9.363.382
8.323.449

-45.826
8.277.623
6.529.390
4.975.943

49.499.537
26.326.827
23.157.321

6.467.683
-4.569.246
1.594.535
3.492.972
-4.569.246

46,8
49,6

Sammenligningstallene for perioden 2019-2020 er ikke oplyst, da det er det andet regnskabsar med

koncernregnskab.

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Soliditetsgrad: Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Egenkapitalforrentning: Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er som holdingselskab at eje aktier og anparter i andre selskaber.

Koncernens aktiviteter bestar salg af AV-udstyr, kekkenudstyr, hobbyudstyr m.m. pa internettet via
webshop til private og erhvervsdrivende samt udlejning af ejendomme.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

@konomisk resultater:

Pa trods af udfordringerne pa markedet har selskabet opnaet positive skonomiske resultater. lkke
mindst takket vaere den fortsatte udvidelse af sortimentet. Selskabet har oplevet stigning i
omsaetningen i forhold til sidste ar, hvilket vidner om den starke efterspargsel efter produkterne vi
forhandler.

Udvidelse af sortimentet:

Vi har fortsat strategien med at udvide sortimentet for at imgdekomme vores kunders skiftende behov
og gnsker. Denne strategi har vist sig at vaere succesfuld, og det har bidraget positivt til vores vaekst.
Vi har introduceret nye produkter i sortimentet, hvilke har faet en positiv modtagelse fra kunderne, og
har styrket vores konkurrenceposition.

Vaekst af kundebasen:

| et marked pracget af nedadgaende tendenser har vi formaet at udvide vores kundebase. Vores fokus
pa kundetilfredshed og kvalitet har resulteret i gget loyalitet blandt vores eksisterende kunder samt
tiltrukket nye kunder til vores virksomhed. Denne vaekst i kundebasen er afggrende for vores
langsigtede succes og baeredygtighed.

Investering i IT-infrastruktur:

For at styrke vores operationelle effektivitet og understgtte vores vakststrategi har vi investeret
betydeligt i vores IT-infrastruktur. Disse investeringer har gjort det muligt for os at automatisere
processer, forbedre dataanalyse og styrke vores online tilstedevaerelse. Dette vil ikke kun bidrage til at
gge vores konkurrenceevne, men ogsa sikre en mere effektiv drift i fremtiden.

Afrunding:

Samlet set har regnskabsaret vaeret en succes for virksomheden. Vi fortsaetter med at udnytte
mulighederne pa markedet og styrke vores position gennem innovation, investeringer og fokus pa
kundetilfredshed.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling

Resultatopgarelsen for perioden 01.01.23 - 31.12.23 udviser et resultat pa 1.798 tkr mod 4.514 tkr for
perioden 01.01.22 - 31.12.22. Arets resultat er som forventet. Balancen viser en egenkapital pa
30.314 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for koncer-
nens og selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Koncernen prioriterer at vaere sa baredygtig som muligt i egen aktivitet, men som ogsa leverer
produkter, der kan bidrage til at gge selskabets kunders energieffektivitet.

| tider med en energikrise er det af vital betydning, bade miljemaessigt og skonomisk, at ggre brug af
opgraderede elektriske og elektroniske enheder, der er designet til at yde optimalt, for at undga
energispild.

Ydermere, kan smart home systemer spille en vigtig rolle i at skaere ned pa energiforbruget, ved at
lette styringen og automatisering af boligens funktioner.

En yderligere faktor, der er afggrende, for elektroniske enheder er deres kvalitet og levetid, hvilket
kan minimere bade brugen af materialer og affaldsgenerering.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold (fortsat)

For at na disse mal om baredygtighed leverer koncernen en bred vifte af kvalitetsprodukter, der
opfylder hver enkelt kundes behov og koncernen samarbejder med ngje udvalgte leverandgrer og
distributgrer.

Gennem et samarbejde med non-profit organisationenerne Elretur og Norsirk lever selskabet op til
miljglovens producentansvar og sikrer at der indsamles og oparbejdes elektronikaffald fra
genbrugspladserne i Danmark og Norge.

Koncernen har i 2022 udarbejdet en klimarapport for scope 1 & 2, samt 11 af 15 underkategorier i
Scope 3.

Vi har i regnskabsartet fortsat arbejdet pa den ESG programplan som selskabet udarbejdede i 2022, og
vi benytter i arbejdet med ESG kategorierne energi, affald, klima, produkter/sortiment,
leverandearstyring, kvalitet, sikkerhed og sundhed, medarbejderudvikling samt god selskabsledelse.

Videnressourcer
Koncernen investerer i kompetenceudvikling af medarbejdergruppen. Dette sker lgbende og
systematisk i form at interne workshops samt vidensdeling.

Forventninger til fremtiden
Der forventes et positivt resultat, for skat, mellem 2.000 tkr og 5.000 tkr i det kommende ar.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJEN

ESTE...............

Personaleomkostninger...............
Af- og nedskrivninger.................

DRIFTSRESULTAT

.....................

Indteegter af kapitalandele i

dattervirksomheder...................
Andre finansielle indtaegter.........
Andre finansielle omkostninger.....

RESULTAT FOR SKAT.................

Skat af arets resultat.................

ARETS RESULTAT

Note

w

10

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
19.073.163 21.370.173 -20.626 -7.352
-15.681.503 -14.717.504 0 0
-1.081.151 -946.357 0 0
2.310.509 5.706.312 -20.626 -7.352
0 0 1.289.613 3.187.078
75.983 224.956 142.880 339.268
-101.629 -168.624 -1.984 -10.658
2.284.863 5.762.644 1.409.883 3.508.336
-486.630  -1.248.625 -26.648 -70.668
1.798.233 4.514.019 1.383.235 3.437.668
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar..............

Indretning af lejede lokaler..........
Materielle anlagsaktiver............

Kapitalandele i dattervirk-

somheder............
Andre vaerdipapirer

...................

Tilgodehavender hos tilknyttede

virksomheder........

Lejedepositum og andre

tilgodehavender....

Finansielle anlaegsaktiver...........

ANLAGSAKTIVER...

...................

Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

...................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser.....

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

11
Koncernen Moderselskabet

Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
14.612.445 14.661.282 0 0
6.915.797 6.171.385 0 0
1.427.681 1.602.764 0 0
6 22.955.923 22.435.431 0 0
0 0 19.002.331 18.162.718
120.000 0 120.000 0
0 0 6.162.387 6.817.816
34.000 34.000 0 0
7 154.000 34.000 25.284.718 24.980.534
23.109.923 22.469.431 25.284.718 24.980.534
18.291.052 19.637.034 0 0
18.291.052 19.637.034 0 0
1.558.152 1.317.861 0 0
0 0 964.269 39.153
1.228.071 361.227 420.834 333.756
260.942 169.863 260.942 169.854
0 0 262.410 933.478
8 700.840 261.730 0 0
3.748.005 2.110.681 1.908.455 1.476.241
10.297.924 6.794.188 45.555 96.316
32.336.981 28.541.903 1.954.010 1.572.557
55.446.904 51.011.334 27.238.728 26.553.091
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital........cccevvvinnnennns,
Reserve for nettoopskrivning efter
indre vaerdis metode..................
Overfort resultat........ccevveeennnn,
Foreslaet udbytte for

regnskabsaret............coceevenenennn,
Minoritetsinteresser..........cc.c......

EGENKAPITAL.......ovvvvviviinenennnn,
Hensaettelser til udskudt skat.......
HENSATTE FORPLIGTELSER.........

Geeld til realkreditinstitutter........
Langfristede gaeldsforpligtelser...

Geeld til realkreditinstitutter........
Modtagne forudbetalinger fra
kunder.....c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiininnnnn,
Leverandarer af varer og
tjenesteydelser.......ccevvvvvvneinn,
Geeld til tilknyttede virksomheder..
Geeld til selskabsdeltagere og
ledelse...ccevveieiiiiiiiiiiiieeae,
Anden gaeld....cccvvviiiiiiiiiininnennn,
Kortfristede gaeldsforpligtelser....

GALDSFORPLIGTELSER..............

PASSIVER......covviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Naertstaende parter

12
Koncernen Moderselskabet
Note 2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
80.000 80.000 80.000 80.000
0 0 4.394.917 3.244.096

26.598.224  25.764.989

550.000 450.000
3.085.855 2.820.857

30.314.079 29.115.846

9 1.184.436 986.841

1.184.436 986.841

4.288.326  4.519.107
10 4.288.326 4.519.107

235.000 234.000

121.540 15.000
14.553.069  12.835.965
0 0

1.602 1.602

4.748.852 3.302.973
19.660.063 16.389.540

23.948.389 20.908.647

55.446.904 51.011.334

11

12

13

22.203.307 22.520.893

550.000 450.000
0 0

27.228.224 26.294.989

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
8.000 8.000
0 248.499
1.602 1.602
902 1

10.504 258.102

10.504 258.102

27.238.728 26.553.091
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EGENKAPITALOPGO@RELSE
Koncernen
Foreslaet
Overfort  udbytte for Minoritetsint
Anpartskapital resultat regnskabsaret resser | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 80.000 25.764.989 450.000 2.820.857 29.115.846
Forslag til resultatdisponering, jf. note
e 833.235 550.000 414.998 1.798.233
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte..........coeevniiniininnene, -450.000  -150.000  -600.000
Egenkapital 31. december 2023.......... 80.000 26.598.224 550.000 3.085.855 30.314.079
Moderselskabet
Reserve for
nettoopskrivi
ng efter indre Foreslaet
veerdis Overfort  udbytte for
Anpartskapital metode resultat regnskabsaret | alt
Egenkapital 1. januar 2023.................. 80.000 3.244.096 22.520.893 450.000 26.294.989
Forslag til resultatdisponering, jf. note
e 1.600.821 -767.586 550.000 1.383.235
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.......ccovvvveiiiiiiinn.. .. -450.000  -450.000
Overfarsler
Modt./dekl. udbytte.........ccccvvinnnne. -450.000 450.000 0

Egenkapital 31. december 2023.......... 80.000 4.394.917 22.203.307

550.000 27.228.224
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PENGESTROMSOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

AretS FESULLAL .« ettt

Arets afskrivninger tilbagefBrt. .. ...ocuvuieviiiiniiieiie e eeeeneaes
Skat af arets resultat tilbagefart........cc.veveveeiieieiiiiiieieieieeieieeeannns
Betalt selskabsskat. ... .uveeueereieiriiiiiiiiiie it e e e eaee e
Zndring i varebeholdninger.......c.cviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiceeieeiaeens
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)......ccceviiiireiiiiiiiiiieiiiinnnenns.
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit)...

PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET......ccccivviiiiiiiiiiiiiiiinene,

Keb af materielle anlaagsaktiver......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee e,
Kgb af finansielle anlaegsaktiver......ovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieeeaannns

PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET........ccvvveeieeenennnnnnn.
Provenu ved langfristet lanNeoptagelse......cvvveiriieiniiiireineinineenenennen.
AFArag PA LAN. ... eeieitie i
Betalt udbytte i regnskabSaret......o.vuveevriieieiiieiniiiireieieireneenenennen.
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviineiinennnenne.
ZENDRING | LIKVIDER. .....ueiiitiitiitieneieeeeneeeneeneenneeeneeaneeneeeneeenens

[ e =T B - L [ - | PP PP

LIKVIDER 31. DECEMBER ........ccociiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineaes

Likvider 31. december specificeres saledes:

Likvide beholdninger.......cvviiiiiiiiiiiiiiii it eeiii e eeenieeeeeaannas

LIKVIDER. ...ttt
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Koncernen
2023 2022
kr. kr.
1.798.233 4.514.019
1.081.151 946.357
486.630 1.248.625
-380.114 -1.213.076
1.345.982 -752.230
-1.546.245 -4.391.074
3.269.523 2.133.332
6.055.160 2.485.953
-1.601.643 -9.472.718
-120.000 0
-1.721.643 -9.472.718
0 2.472.573
-229.781 -114.000
-600.000 -1.725.000
-829.781 633.573
3.503.736 -6.353.192
6.794.188 13.147.380
10.297.924 6.794.188
10.297.924 6.794.188
10.297.924 6.794.188
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer 34 33 1 1
i gennemsnit:
LN 08 Sager . .cvvuveeiiiiiineeeeeennnnns, 14.198.324 13.117.324 0 0
Pensioner.......coceevviiiiiiiiiiiinnns, 872.186 842.591 0 0
Andre omkostninger til social 210.561 321.350 0 0
STKMING .ttt ieieii e eeiee s,
Andre personaleomkostninger......... 400.432 436.239 0 0
15.681.503 14.717.504 0 0

Oplysninger om ledelsesvederlag er udeladt i henhold til
arsregnskabsloven § 98 b, stk. 3 nr. 2.

undtagelsesbestemmelsen i

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede 0 0 135.791 318.155
virksomheder..........ccooviiiiiiiini,
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 75.983 224.956 7.089 21.113

75.983 224.956

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede 0 0
virksomheder..........cccoviiiiiiiiinin,
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 101.629 168.624

101.629 168.624

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets 289.035 1.004.137
skattepligtige indkomst................
Regulering af udskudt skat............. 197.595 244.488

486.630 1.248.625

142.880 339.268

1.083 10.099
901 559
1.984 10.658
26.648 70.668
0 0

26.648 70.668
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Note
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NOTER

Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Ekstraordinaert udbytte................
Henlaeggelser til reserve for
nettoopskrivning efter indre vaerdis
Metode....ovvviiiiiiiiiiiiiiieieenne,
Overfgrt resultat.........ccevveneene....
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat.........

Materielle anlaegsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2023

Arets afskrivninger..........cccocuveunene.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
550.000 450.000 550.000 450.000
0 300.000 0 300.000
0 0 1.600.821 1.996.896
833.235 2.687.669 -767.586 690.772
414.998 1.076.350 0 0
1.798.233 4.514.019 1.383.235 3.437.668

Koncernen

Af- og nedskrivninger 31. december 2023.....

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023..

Finansielle anlaegsaktiver

.......

Andre anleeg,

Grunde og driftsmateriel og

bygninger

15.467.050
251.890

15.718.940

805.768
300.727
1.106.495

14.612.445

Indretning af

..............

inventar lejede lokaler
8.770.618 1.972.813
1.327.555 22.198
10.098.173 1.995.011
2.599.233 370.049
583.143 197.281
3.182.376 567.330
6.915.797 1.427.681
Koncernen
Lejedepositum og
Andre veerdi- andre
papirer tilgodehavender
0 34.000
120.000 0
120.000 34.000
120.000 34.000

16

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)

Moderselskabet

Kapitalandele i

Tilgodehavender

dattervirk- Andre veerdi- hos tilknyttede

somheder papirer virksomheder
Kostpris 1. januar 2023.....ccccivieieiiiiinnnennnnns 14.607.414 0 6.817.816
TilGANG et e 0 120.000 133.719
AfaANG. ..t 0 0 -789.148
Kostpris 31. december 2023...................... 14.607.414 120.000 6.162.387
Vaerdireguleringer 1. januar 2023.................. 3.555.304 0 0
Udloddet resultat ......cooevvviiiiiiiiiiiiinnnnnnn, -450.000 0 0
Arets vaerdireguleringer ........cccocviuviniinnnn.. 1.289.613 0 0
Vaerdireguleringer 31. december 2023......... 4.394.917 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2023.. 19.002.331 120.000 6.162.387
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
POM ApPS, Grenaa.....oceveeeeeiiineeeeeennnnneennns 231.354 41.453 100 %
DRK Ejendomme ApS, Grenaa.........c.ccceenue... 9.513.407 3.167 100 %
avXperten ApS, Grenaa......cceeveeveeeeeeeennnnnn. 12.343.425 1.659.991 75 %

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelse til udskudt skat vedrerer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
vaerdier pa materielle anlaegsaktiver.

Koncernen Moderselskabet
2023 2022 2023 2022
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 986.841 742.353 0 0
Arets udskudte skat i 197.595 244.488 0 0
resultatopgarelsen..........ccoveunneet,
Udskudt skat 31. december.......... 1.184.436 986.841 0 0

17

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

Koncernen
31/12 2023 Afdrag Restgaeld 31/12 2022
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Gald til realkreditinstitutter................... 4.523.326 235.000 3.622.000 4.753.107

4.523.326  235.000 3.622.000 4.753.107

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Koncernen har indgaet huslejeforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 2.614 t.kr. i
uopsigelsesperioden, som udlgber 1. november 2028.

Leje- og leasingforpligtelser
Koncernen har indgaet leje- og leasingforpligtelser, der pa balancetidspunktet udger 377 t.kr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Moderselskabet

Til sikkerhed for datterselskaberne avXperten ApS og DRK Ejendomme ApS' mellemvarende
med pengeinstituttet har selskabet afgivet selvskyldnerkaution.

Koncernen

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstituttet, der pa statusdagen udger
bankindestaende pa 8.777 tkr., er der tinglyst virksomhedspant nom. 9.000 tkr. med
sikkerhed i driftsmidler, varebeholdninger og tilgodehavender fra salg med en bogfert vaerdi
31. december 2023 pa 22.848 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med realkreditinstitut 31. december 2023 pa 4.523 tkr. er
der tinglyst realkreditpantebrev nom. 5.040 tkr. med sikkerhed i grunde og bygninger med en
bogfart vaerdi 31. december 2023 pa 14.612 tkr.

Naertstaende parter
Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Frederik Nielsen, Astrupskraenten 53, 8500 Grenaa, der er hovedaktionaer.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98c, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfert pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for DERKETEK HOLDING ApS for 2023 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C .

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet DERKETEK HOLDING ApS samt dattervirksomheder, hvori
DERKETEK HOLDING ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller
pa anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og
50 % af stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvarender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet, som
om virksomheden har vaeret sammenlagt fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i
koncernregnskabet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede
resultatopgerelse fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet. Sammenligningstal
korrigeres for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Erhvervede virksomheder inden for koncernen indregnes i koncernregnskabet efter
sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode,
der indgar i koncernregnskabet og med anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og
forpligtelser.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsveerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa overtagelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital prassenteres saerskilt i
henholdsvis resultatdisponering og under egenkapitalen.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlab.
Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver samt driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar
indtaegten skennes at vare realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige  produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat af resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner, andre anlaeg, driftsmateriel og inventar samt
indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
a1 1= 1= PP 30 ar 40 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar......cccovvvviiiiiiiiiiiieiinneneennn. 5-10 ar 0%

Indretning af lejede loKaler......cooviiiiiiiiiiiii i, 10 ar 0%
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode,
der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedregrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet
eller bortfaldet.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i dattervirksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede kapitalandel pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i
resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke dattervirksomheders underbalance.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke ma-
les til dagsveerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lan og evrige direkte og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og lon samt vedligeholdelse af og afskrivning pa
de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksad-
ministration og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrarende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrackke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestramsopgarelse. Der er udarbejdet en pengestrgmsopggarelse for koncernen.

Pengestreamsopgarelsen viser pengestrammene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestramme fra driftsaktivitet:
Pengestremme fra driftsaktivitet opgares som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet:
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kaeb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestramme fra finansieringsaktivitet:

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter asndringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld
og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer hvorpa der kun er ubetydelig risiko
for veaerdiaendringer og som uden hindringer kan omsaettes til likvide beholdninger.



