BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

Vannerup Mgbelfabrik ApS

Vannerupvej 24, 9640 Farsg
CVR-nr. 13 70 72 43

Arsrapport for regnskabsaret 01.05.22 - 30.04.23

Arsrapporten er godkendt pa den
ordinsere generalforsamling, d. 30.11.23

Morten Hjelm Nielsen
Dirigent

STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB Farse Tel. 98 63 14 44
Frederik IXs Plads 4 www.beierholm.dk
HLe Vi er et uafhaengigt medlem af 9640 Farsg CVR-nr.32 89 54 68

det globale radgivnings- og revisionsnetvaerk



Vannerup Mgbelfabrik ApS

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger m.v. 3
Ledelsespategning 4
Den uafheengige revisors erkleering om udvidet gennemgang 5-7
Ledelsesberetning 8-9
Resultatopgarelse 10
Balance 11-12
Egenkapitalopgarelse 13
Noter 14 - 24

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 2



Vannerup Mgbelfabrik ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Vannerup Mgbelfabrik ApS
Vannerupvej 24

9640 Farsg

Telefon: 98 63 30 04
Hjemmeside: www.vannerup.dk
E-mail: vannerup@vannerup.dk
Hjemsted: Vesthimmerland
CVR-nr.: 137072 43
Regnskabsar: 01.05 - 30.04

Direktion

Morten Hjelm Nielsen

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.05.22 - 30.04.23 for Vannerup
Mgbelfabrik ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 30.04.23 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-

aret 01.05.22 - 30.04.23.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Farse, den 30. november 2023

Direktionen

Morten Hjelm Nielsen
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Vannerup Mgbelfabrik ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Vannerup Mabelfabrik ApS for regn-
skabsaret 01.05.22 - 30.04.23, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.04.23 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.05.22 - 30.04.23 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som

grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmaerksom péa oplysningerne i note 1, hvori le-
delsen har begrundet indregning af udskudte skatteaktiver efter nedskrivning samt tilgode-
havende hos tilknyttet virksomhed i balancen uden nedskrivning. Som det fremgar af note 1
forventer ledelsen, at de skattemeessige underskud kan anvendes i fremtidig indtjening hos
selskabet, samt at moderselskabet kan retablere egenkapitalen. Vi er enige med ledelsen i

beskrivelsen af de beskrevne forhold og valget af regnskabsprincip.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 5



Vannerup Mgbelfabrik ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at

udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Farse, den 30. november 2023

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26695
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestér i lighed med tidligere ar i produktion og salg af mebler.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.05.22 - 30.04.23 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Som felge af det realiserede underskud er der opstaet et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 873.
Underskuddet kan anvendes i fremtidig indtjening i selskaberne, der er omfattet af sambe-
skatningskredsen. Det er ledelsens vurdering, at det udskudte skatteaktiv kan udnyttes i
lebet af de kommende ar. Ledelsen har dog alene valgt at indregne et udskudt skatteaktiv pa
t.DKK 483, hvilket ledelsen forventer at kunne udnytte inden for de kommende indkomstar.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.05.22 - 30.04.23 udviser et resultat pa DKK -1.799.508 mod
DKK 149.714 for tiden 01.05.21 - 30.04.22. Balancen viser en egenkapital pa DKK 1.565.590.

Ledelsen finder arets resultat meget utilfredsstillende.

Det negative resultat kan primeert henferes til et sammenfald af flere veaesentlige
pavirkninger.

I begyndelsen af regnskabsaret var der leveringsproblemer vedrerende tree fra
underleveranderer, hvilket har medfert et gget vareforbrug samt veesentligt forsinkede
leverancer til kunderne, hvilket ogsé har pavirket omsaetningen negativt.

Samtidig har valutakursudviklingen i NOK, som en veesentlig del af selskabets omsaetning
faktureres i, veeret ugunstig, idet valutakursen pa NOK er forringet fra ca. kurs 76 ved
regnskabsarets begyndelse til ca. kurs 63 ved regnskabsarets afslutning.

Omregnet til DKK har det betydet et tab pd omssetningen og indtjeningen i forhold til
selskabets kalkulationer, idet salgspriserne i NOK har veeret lagt fast i sterstedelen af
regnskabsaret. Inden regnskabsérets udlgb er salgspriserne i NOK heaevet vaesentligt, s& der
igen opnas en tilfredsstillende deekningsgrad pa salg til Norge.
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Ledelsesberetning

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabséarets udlgb er der indgaet aftale med pengeinstitut, sa der er tilstrackkelig
likviditet til rddighed for selskabets drift i det kommende &r.

Der er endvidere indgdet aftale om keb af den ejendom, hvorfra selskabet driver sin
virksomhed, sdledes at selskabets fremtidige udgifter til husleje fijernes.

Samtidig styrkes selskabets kapitalgrundlag med indbetaling af ansvarlig ldnekapital pa DKK
3 mio., hvorefter selskabet har et godt og forsvarligt beredskab.

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke herudover indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Vannerup Mgbelfabrik ApS

Resultatopgorelse
2022/23 2021/22
DKK DKK
Bruttofortjeneste 3.769.221 5.151.993
Personaleomkostninger -5.283.116 -4.955.706
Resultat for af- og nedskrivninger -1.513.895 196.287
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -137.337 -77.507
Andre driftsomkostninger -434 0
Resultat af primeer drift -1.651.666 118.780
Finansielle indteegter 86.469 133.801
Finansielle omkostninger -234.311 -58.304
Resultat for skat -1.799.508 194.277
Skat af arets resultat 0 -44.563
Arets resultat -1.799.508 149.714
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -1.799.508 149.714
I alt -1.799.508 149.714
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Note

Vannerup Mgbelfabrik ApS

Balance

AKTIVER
30.04.23 30.04.22
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 344.443 369.831
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.253.009 624.873
Forudbetalinger for materielle anlaegsaktiver 0 197.100
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.597.452 1.191.804
Anlaegsaktiver i alt 1.597.452 1.191.804
Réavarer og hjeelpematerialer 1.187.676 1.193.368
Varer under fremstilling 1.697.842 1.683.023
Fremstillede varer og handelsvarer 150.560 201.750
Varebeholdninger i alt 3.036.078 3.078.141
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.234.099 1.223.585
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.132.078 1.688.339
Udskudt skatteaktiv 483.476 483.476
Andre tilgodehavender 40.335 68.173
Periodeafgreensningsposter 13.184 11.118
Tilgodehavender i alt 2.903.172 3.374.691
Likvide beholdninger 57.974 198.748
Omsaetningsaktiver i alt 5.997.224 6.651.580
Aktiver i alt 7.594.676 7.843.384

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE

11



Note

o1 o1 o1 Ol

Vannerup Mgbelfabrik ApS

Balance

PASSIVER
30.04.23 30.04.22
DKK DKK
Selskabskapital 200.000 200.000
Overfort resultat 1.365.690 3.165.098
Egenkapital i alt 1.565.590 3.365.098
Geeld til kreditinstitutter 1.500.000 0
Leasingforpligtelser 435.539 0
Anden geeld 97.895 491.558
Periodeafgraensningsposter 235.873 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 2.269.307 491.558
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 360.543 396.973
Geeld til gvrige kreditinstitutter 1.499.134 2.191.745
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.021.565 424783
Anden geeld 878.637 973.227
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 3.759.779 3.986.728
Geeldsforpligtelser i alt 6.029.086 4.478.286
Passiver i alt 7.594.676 7.843.384

Eventualaktiver
Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Egenkapitalopgerelse

Forslag til

Overfort udbytte for

Belgb i DKK Selskabskapital resultat regnskabsaret
Egenkapitalopgerelse for 01.05.22 - 30.04.23

Saldo pr. 01.05.22 200.000 3.165.098 0

Forslag til resultatdisponering 0 -1.799.508 0

Saldo pr. 30.04.23 200.000 1.365.690 0
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

1. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.05.22 - 30.04.23 er fglgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i arsregnska-
bet indregnede aktiver og forpligtelser:

Som felge af det realiserede underskud er der opstéet et udskudt skatteaktiv pa t. DKK 873
Underskuddet kan anvendes i fremtidig indtjening i selskaberne, der er omfattet af sambe-
skatningskredsen. Det er ledelsens vurdering, at det udskudte skatteaktiv kan udnyttes i
lebet af de kommende ar. Ledelsen har dog alene valgt at indregne et udskudt skatteaktiv pa
t.DKK 483, hvilket ledelsen forventer at kunne udnytte inden for de kommende indkomstar.

2. Personaleomkostninger

Lonninger 4.475.844 4.182.575
Pensioner 444 928 433.564
Andre omkostninger til social sikring 291.228 270.264
Andre personaleomkostninger 71.116 69.303
[alt 5.283.116 4.955.706
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 16 16

3. Finansielle indtegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 57.433 66.992
Valutakursreguleringer 29.036 62.026
Valutakursgevinster 0 4.783
Ialt 86.469 133.801
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

4. Materielle anlzegsaktiver

Indretning af

Forudbetalin-
Andre anleeg, ger for materi-

driftsmateriel elle anleegsakti-

Beleb i DKK lejede lokaler og inventar ver
Kostpris pr. 01.05.22 834.954 2.444.487 197.100
Tilgang i aret 0 542.985 0
Afgang i aret 0 -298.270 0
Overforsler i arets lgb til/fra andre poster 0 197.100 -197.100
Kostpris pr. 30.04.23 834.954 2.886.302 0
Af- og nedskrivninger pr. 01.05.22 -465.123 -1.819.614 0
Afskrivninger i aret -25.388 -111.949 0
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé af-

heendede aktiver 0 298.270 0
Af- og nedskrivninger pr. 30.04.23 -490.511 -1.633.293 0
Regnskabsmeessig veerdi pr. 30.04.23 344.443 1.253.009 0
Regnskabsmeessig veerdi af finansielt

leasede aktiver pr. 30.04.23 0 652.088 0
5. Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag Restgeeld  Geeldialt  Geeldialt

Belgb i DKK forste ar efter b ar 30.04.23 30.04.22
Geeld til kreditinstitutter 300.000 0 1.800.000 0
Leasingforpligtelser 60.543 149.635 496.082 0
Anden geeld 0 68.866 97.895 888.531
Periodeafgraensningsposter 0 0 235.873 0
Ialt 360.543 218.501 2.629.850 888.531
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

6. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 873, hvoraf t.DKK 483 er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henfores til fremferte skattemaessige underskud. Skatteaktivet kan fremfo-
res tidsubegreenset.

7. Eventualforpligtelser

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og
ubegreenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Heeftelsen omfatter derudover eventu-
elle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af eendringer til
sambeskatningsindkomsten m.v.

8. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter pa t.DKK 3.299 er der givet virksomhedspant, nom.
t.DKK 2.000, omfattende goodwill, immaterielle rettigheder, motorkeretgjer, andre anleeg,
driftsmateriel og inventar, varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydel-
ser. Den samlede regnskabsmaessige veerdi af omfattede aktiver udger t.DKK 5.214.

Leasingselskab har ejendomsret i finansielt leaset aktiv med regnskabsmeessig veerdi pr.
30.04.23 pa t.DKK 652.
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, geeldsforpligtel-
ser og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-
skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatopge-
relsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlasegsaktiver, varebeholdninger og an-
dre ikke monetaere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valuta-
kurser.
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

AFLEDTE FINANSIELLE INSTRUMENTER

Afledte finansielle instrumenter méles ved ferste indregning til kostpris. Efterfelgende maéles

de til dagsveerdi og indregnes i andre tilgodehavender henholdsvis anden geeld.

Selskabet anvender ikke reglerne for regnskabsmeessig sikring, hvormed eendring i dagsvaer-
dien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen under andre finansielle
poster.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrerende aktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige fordele og risici for-
bundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i balan-
cen. Finansielt leasede aktiver og dertilhgrende leasingforpligtelser males ved forste indreg-
ning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser,
hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfglgende som gvrige tilsvaren-
de aktiver.

Leasingforpligtelser vedregrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geelds-
forpligtelser. Efter ferste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris, hvoref-
ter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

TILSKUD

Tilskud indregnes, nar der er rimelig sikkerhed for, at tilskudsbetingelserne er opfyldt, og at
tilskuddet vil blive modtaget.

Tilskud modtaget til fremstilling eller opferelse af aktiver indregnes som en periodeafgreens-
ningspost under geeldsforpligtelser. For afskrivningsberettigede aktiver indregnes tilskuddet
i takt med afskrivning af aktivet.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, arbejde udfert for egen regning og opfert un-
der aktiver, andre driftsindteegter og omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre
eksterne omkostninger.
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Vannerup Mgbelfabrik ApS

Noter

9. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomseetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver

Arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver omfatter vareforbrug, len og gager og
andre interne omkostninger, der er afholdt i &ret og indregnet i kostprisen for egenfremstille-
de materielle anleegsaktiver.

Andre driftsindteegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder tilskud fra Covid-19 stgtteordninger.

Omkostninger til ravarer og hjseelpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjeelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjelpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, bilomkostninger,
lokaleomkostninger og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.
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Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlesegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesre afskrivninger baseret pa felgende
brugstider og restveaerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Indretning af lejede lokaler 25 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4-20 0

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er Kklar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anlsegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved tab af salg af materielle anleegsaktiver samt
tilbagebetalt lankompensation.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter indretning af lejede lokaler samt andre anleg,
driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Forudbetalinger for materielle anlsegsaktiver

Forudbetalinger for materielle anleegsaktiver omfatter betalinger til leveranderer forud for le-
veringstidspunktet.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anlsegsaktiver

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.
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Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Kostpris for fremstillede feerdigvarer og varer under fremstilling opgeres som verdien af di-

rekte medgaede materialer og lgn. Renter af 1an til at finansiere fremstillingen indregnes ikke
i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdaende pa bankkonti.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne maéles herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente péa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.
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Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-

dens palydende veerdi.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger
vedrgrende indteegter i de efterfelgende regnskabsar.
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